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Postanowienia wstepne. Wykaz ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych

Niniejszy Regulamin okresla zasady dziatania ubezpieczenio-
wych funduszy kapitatowych utworzonych w celu inwestowania
srodkéw pienieznych pochodzacych ze sktadek ubezpiecze-
niowych.

Niniejszy Regulamin zawiera wykaz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych oferowanych dla uméw ubezpieczenia zawiera-
nych na podstawie ogolnych warunkéw ubezpieczenia, do
ktérych ten Regulamin stanowi zatacznik, okresla zasady loko-
wania $rodkéw tych funduszy oraz zasady i terminy wyceny
jednostek tych funduszy.

W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie
stosuje sie postanowienia wymienionych powyzej ogélnych
warunkdw ubezpieczenia oraz warunkéw ogolnych dodatko-
wych uméw ubezpieczenia ewentualnie zawieranych jako
uzupetnienie uméw ubezpieczenia zawartych na podstawie tych
pierwszych ogdélnych warunkow.

Lista oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
(w kolejnosci alfabetycznej):

) Fundusz Akgji,

) Fundusz Dynamiczny,

) Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekdji,
) Fundusz Eurozrownowazony,
) Fundusz Gwarantowany,

) Fundusz Miedzynarodowy,

) Fundusz Pieniezny,

) Fundusz Stabilnego Wzrostu,
) Fundusz Stabilny Aktywnej Selekcji,

0) Fundusz Zréwnowazony,

1) Fundusz Zrownowazony Aktywnej Selekgji,
2) Fundusz Europejski Ochrony Zysku,

3) Fundusz Gwarangcji Zysku.

)
)
)
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Zaoferowanie nowego ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego

Towarzystwo moze zaoferowac nowy ubezpieczeniowy fundusz
kapitatowy dla uméw ubezpieczenia zawieranych na podstawie
ogoélnych warunkéw ubezpieczenia, do ktérych ten Regulamin
stanowi zatacznik, rozszerzajac tym liste oferowanych ubez-
pieczeniowych funduszy kapitatowych.

W przypadku rozszerzenia listy oferowanych ubezpieczenio-
wych funduszy kapitatowych, Towarzystwo udostepni infor-
macje o nowym funduszu w zakresie analogicznym do
informacji dotyczacych dotychczas oferowanych ubezpiecze-
niowych funduszy kapitatowych.

Lista oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
oraz zasady lokowania $rodkéw ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa.

Likwidacja ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego

Towarzystwo moze zlikwidowa¢ ubezpieczeniowy fundusz kapi-
tatowy oferowany dla umow ubezpieczenia zawieranych na
podstawie ogdélnych warunkéw ubezpieczenia, do ktérych ten
Regulamin stanowi zatacznik.

Towarzystwo udostepnia informacje o planowanej likwidagji
funduszu z co najmniej 3-miesiecznym wyprzedzeniem, podajac:

1) nazwe likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapi-
tatowego,

2) date likwidadgji,

3) termin, w jakim mozna ztozy¢ wniosek o przeliczenie zara-
chowanych na rachunku jednostek likwidowanego ubez-
pieczeniowego funduszu kapitatowego na jednostki innego
funduszu oraz o$wiadczenie o wyborze funduszu, na ktérego
jednostki ma by¢ przeliczana cze$¢ sktadki ubezpieczeniowej
dotychczas podlegajaca alokacji w jednostki likwidowanego
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego,

4) nazwe ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego znaj-
dujacego sie w ofercie Towarzystwa, na ktérego jednostki
zostang przeliczone zarachowane na rachunku jednostki
likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapitato-
wego oraz na ktérego jednostki bedzie przeliczana czes¢
sktadki ubezpieczeniowej dotychczas podlegajaca alokacji
w jednostki likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego, w razie nieotrzymania przez Towarzystwo
odmiennej dyspozycji, o ktérej mowa powyzej (domysiny
fundusz docelowy).

Domysiny fundusz docelowy bedzie ubezpieczeniowym fundu-
szem kapitatowym, ktérego cel inwestycyjny oraz strategia loko-
wania aktywdw sg, zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa,
najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz strategii loko-
wania aktywoéw likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego.
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W dniu likwidacji ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego
jednostki likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapi-
tatlowego zarachowane na rachunku zostang przeliczone na
jednostki ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego wska-
zanego zgodnie z pkt 2 ppkt 3 powyzej albo na jednostki
domyslnego funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze
przeliczenie nie moze mie¢ miejsca na jednostki Funduszu
Gwarantowanego oraz z uwzglednieniem warunkéw i ograni-
czen wynikajacych z umowy ubezpieczenia. Jezeli wskazanie
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego nie bedzie spet-
nia¢ tych warunkéw i ograniczen, jednostki likwidowanego
funduszu kapitatowego zostang przeliczone na jednostki domysl-
nego funduszu docelowego. Postanowienia zdan poprzedza-
jacych stosuje sie odpowiednio przy wyborze funduszu, na
ktérego jednostki ma byc¢ przeliczana czes¢ sktadki ubezpie-
czeniowej dotychczas podlegajaca alokacji w jednostki likwi-
dowanego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.

Wraz z przeliczeniem, o ktérym mowa w pkt 4, do ubezpie-
czeniowego funduszu kapitatowego, na ktérego jednostki
bedzie miato miejsce przeliczenie, zostanie przeniesiona odpo-
wiednia czes¢ aktywédw likwidowanego ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego.

Do przeliczenia jednostek oraz wyboru funduszu, o ktérych mowa
w pkt 4, stosuje sie odpowiednio postanowienia umowy ubez-
pieczenia dotyczace przeliczenia zarachowanych na rachunku
jednostek ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego na
jednostki innego funduszu oraz zmiany proporcji podziatu czesci
sktadki pomiedzy wybrane ubezpieczeniowe fundusze kapita-
towe, z tym ze Towarzystwo nie pobiera zadnych optat za doko-
nanie tych zmian. Przeliczenie jednostek oraz zmiana proporgji
podziatu czesci sktadki pomiedzy ubezpieczeniowe fundusze kapi-
tatowe, o ktérych mowa powyzej, nie pomniejszajq tez liczby
operacji tego typu, ktére zgodnie z postanowieniami umowy
ubezpieczenia sa wykonywane bez pobrania optaty.

. Regulamin lokowania $rodkéw ubezpieczeniowych

funduszy kapitatowych

Niniejszy Regulamin lokowania srodkéw ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych obejmuje charakterystyke aktywow
wchodzacych w sktad poszczegélnych ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych, kryteria doboru aktywéw i zasady ich
dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne, opisane
odrebnie dla kazdego z oferowanych funduszy kapitatowych.

Kazdy z ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych tworza
wyodrebnione pojeciowo aktywa Towarzystwa zbierane
i inwestowane z przeznaczeniem na okreslone wyptaty
przewidziane w umowach ubezpieczenia. Wyodrebnione na
powyzszych zasadach aktywa pozostaja wylaczng wiasnoscia
Towarzystwa, ktdre decyduje o formach, kierunkach i sposobach
ich inwestowania, zarzadzania, jak réwniez przechowywania.
Ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony, ani inne osoby upraw-
nione z umowy ubezpieczenia nie moga zada¢ wydzielenia
poszczegolnych aktywow przypisanych do danego funduszu.
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Wszelkie koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania
i przechowywania aktywow funduszu, a w szczegdlnosci optaty
i prowizje od zawartych transakcji, koszty prowadzenia
rachunkéw i dokonywanych przelewow, koszty zwigzane z prze-
prowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego przechowy-
wania aktywow przez podmioty zewnetrzne, optaty wynikajace
z przepiséw, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez postano-
wien zawartych uméw ubezpieczenia, w szczegdlnosci optaty
za zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami
kapitatowymi, pomniejszajg warto$¢ aktywow funduszu.

Wysoko$¢ optat za zarzadzanie i administracje ubezpieczenio-
wymi funduszami kapitatowymi, do ktérych pobierania upraw-
nione jest Towarzystwo, ustalana jest odrebnie dla kazdego
funduszu, w odniesieniu do zawartych z Towarzystwem umow
ubezpieczenia, z ktérych tytutu na rachunki zarachowywane sq
jednostki danego funduszu. Optaty pobierane sg z aktywéw
danego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego podczas
ich wyceny, a ich pobranie powoduje odpowiednig zmiane
wartosci tych aktywow, a tym samym wartosci jednostki
funduszu.

Optaty za zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi fundu-
szami kapitatowymi naliczane sg od $redniej rocznej wartosci
danego funduszu i wynosza maksymalnie 5 proc. (pie¢ procent)
tej $redniej w skali roku dla danego funduszu. Informacje
o wysokosci optat za zarzadzanie i administracje ubezpiecze-
niowymi funduszami kapitatowymi obowiazujacych na dzien
zawarcia umowy ubezpieczenia znajduja sie w zatagczniku do
ogolnych warunkéw ubezpieczenia. Informacje o aktualnej
wartosci tych oplat znajdujg sie na stronie internetowej Towa-
rzystwa, sg dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je
uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

W razie inwestycji posrednich w certyfikaty inwestycyjne lub
jednostki uczestnictwa emitowane lub zbywane przez fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez Aviva Investors Poland Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., optata za zarzadzanie
i administracje danym ubezpieczeniowym funduszem kapita-
towym zostanie pomniejszona o pobierane przez to towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych opfaty i wynagrodzenie w
zwiazku z takim sposobem inwestowania aktywow funduszu.
Powyzsze dotyczy wszystkich funduszy z wyjatkiem nastepuja-
cych: Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekcji, Fundusz Stabilny
Aktywnej Selekcji, Fundusz Zréwnowazony Aktywnej Selekdji,
Fundusz Europejski Ochrony Zysku.

Fundusz Akgji

Celem inwestycyjnym Funduszu Akgji jest uzyskanie w dtugim
terminie wysokiego poziomu dochodu zgodnego ze wzrostem
cen akgji spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartoscio-
wych w Warszawie S.A. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia
wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych
papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
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lub inne podmioty, certyfikatach inwestycyjnych lub jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach zastaw-
nych, pozyczkach, depozytach bankowych oraz $rodkach
pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych.
Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza
wyzej wymienionymi aktywami w skiad Funduszu moga wcho-
dzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Akgji jest funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym.
Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w akcjach notowanych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Wartos¢
jednostki Funduszu moze wykazywa¢ bardzo wysoka
zmiennos¢ i podlega¢ zaréwno krotkoterminowym, jak
i dtugoterminowym tendencjom spadkowym. Ryzyko inwe-
stycyjne Funduszu jest ograniczane poprzez staranny dobér do
Funduszu akcji spotek reprezentujacych rézne branze oraz
wysokie zdywersyfikowanie pakietu akgji. Gtéwnym kryterium
doboru akgji spétek do Funduszu jest analiza fundamentalna
uwzgledniajaca ocene sytuacji ekonomiczno-finansowej
i perspektyw rozwoju poszczegodlnych spdtek i branz. Najwieksza
cze$¢ Funduszu stanowia akcje najwigkszych polskich spotek.
Poziom wartosci jednostki Funduszu w znacznym stopniu zalezy
od koniunktury na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywer-
syfikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazu-
jacych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywéw w tgcznej wartosci aktywow Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitow,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie
3 (trzech) miesiecy stanu aktywow Funduszu do tych limitow.

Informacje o obowiazujacych na dzien zawarcia umowy ubezpie-
czenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywow znajduija sie w zataczniku do niniejszego Regu-
laminu. Informacje o aktualnej wartosci tych limitow znajduja sie
na stronie internetowej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie
Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzystajac z infolinii Towa-
rzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papie-
rach wartosciowych, instrumentach finansowych nie bedacych
papierami wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio
—w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu uzalez-
niony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akgji i rynku finansowych instrumentoéw dtuznych. Przy ocenie
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw
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wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu decyzji o loko-
waniu srodkdéw w poszczegodlnych rodzajach aktywoéw oraz
doborze papieréw wartosciowych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i progno-
zowang sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegodlnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Fundusz Dynamiczny

Celem inwestycyjnym Funduszu Dynamicznego jest uzyskanie
w dtugim terminie wysokiego poziomu dochodu gtéwnie
poprzez inwestycje na rynku akgji. Towarzystwo nie gwarantuje
osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w akcjach, dtuznych
papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub inne podmioty, certyfikatach inwestycyjnych lub jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach zastaw-
nych, pozyczkach, depozytach bankowych oraz srodkach
pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych.
Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza
wyzej wymienionymi aktywami w sktad Funduszu moga wcho-
dzi¢ inne aktywa, ktore zgodnie z obowigzujacymi przepisami
moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Dynamiczny jest funduszem o wysokim ryzyku inwe-
stycyjnym. Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w akcjach
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Fundusz Dynamiczny wykazuje zmienne, wysokie, mogace
siegac catosci aktywow zaangazowanie w akcje. Pozostata cze$¢
Funduszu inwestowana jest w dtuzne instrumenty finansowe.
Fundusz zarzadzany jest aktywnie. Poziom zaangazowania
w akgje jest zmienny i wynika z przewidywanego stanu koniunk-
tury na rynku akcji. Wysokie ryzyko inwestycyjne zwigzane
z mozliwoscia wystapienia spadkéw cen akcji oraz ze zmien-
nosciag zaangazowania Funduszu w akcje jest ograniczane
poprzez staranny dobér do Funduszu akgji spotek reprezentu-
jacych rézne branze oraz wysokie zdywersyfikowanie pakietu
akcji. Gtéwnym kryterium doboru spétek do Funduszu jest
analiza fundamentalna uwzgledniajaca ocene sytuacji ekono-
miczno-finansowej i perspektyw rozwoju poszczegdinych spétek
i branz. Warto$¢ jednostki Funduszu w znacznym stopniu zalezy
od stanu koniunktury na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.



Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywer-
syfikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzu-
jacych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywéw w tacznej wartosci aktywoéw Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitow,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywoéw Funduszu do tych
limitow.

Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpie-
czenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszcze-
goélnych rodzajach aktywow znajduja sie w zataczniku do
niniejszego Regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci tych
limitéw znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa, sa
dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papie-
rach wartosciowych, instrumentach finansowych nie bedacych
papierami wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio
— w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu uzalez-
niony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych. Przy ocenie
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw
wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu decyzji o loko-
waniu $srodkéw w poszczegodlnych rodzajach aktywoéw oraz
doborze papieréw wartosciowych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i progno-
zowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegodlnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflagji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegélnych instru-
mentéw finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekgji

Celem inwestycyjnym Funduszu Dynamicznego Aktywnej
Selekgji jest uzyskanie w dtugim terminie wysokiego poziomu
dochodu gtéwnie poprzez inwestycje na rynku akgji. Towarzy-
stwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.



Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w certyfikatach inwe-
stycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach inwe-
stycyjnych, tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, akcjach,
dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach,
depozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym zgro-
madzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu
moga by¢ bezposrednio lub posrednio (poprzez inwestycje
w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica)
instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu
futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi akty-
wami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére
zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekcji jest funduszem
0 wysokim ryzyku inwestycyjnym. Aktywa Funduszu sa loko-
wane gtéwnie w akcjach, w dominujacym stopniu w sposéb
posredni, poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych o charakterze akcyjnym. Pozostalg cze$¢ aktywow
Funduszu stanowi¢ beda gtownie $rodki pieniezne. Wysokie
ryzyko inwestycyjne zwiazane z mozliwoscia wystapienia
spadkow cen akgji jest ograniczane poprzez staranny dobér akji
spotek reprezentujacych rézne branze oraz wysokie zdywersyfi-
kowanie pakietu akcji. Gtéwnym kryterium doboru spétek do
Funduszu jest analiza fundamentalna uwzgledniajaca ocene sytu-
acji ekonomiczno-finansowej i perspektyw rozwoju poszcze-
golnych spétek i branz. Wartos¢ jednostki Funduszu w znacznym
stopniu zalezy od stanu koniunktury na rynkach akgji.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywersy-
fikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzuja-
cych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegélnych rodzajach
aktywéw w tacznej wartosci aktywow Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwestycyj-
nego Funduszu, przy czym w przypadku inwestycji posrednich
przy stosowaniu limitdw zaangazowania w poszczegdine rodzaje
aktywow brane sg pod uwage strategie inwestycyjne stosowane
przez poszczegodlne fundusze inwestycyjne lub instytucje wspol-
nego inwestowania. W razie przekroczenia ustalonych limitéw,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie
3 (trzech) miesiecy stanu aktywéw Funduszu do tych limitow.

Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpie-
czenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszcze-
golnych rodzajach aktywoéw znajduja sie w zatgczniku do
niniejszego Regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci tych
limitéw znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa, sa
dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywow Funduszu uzalez-
niony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
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akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych. Przy ocenie
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw
wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu decyzji o loko-
waniu $srodkdéw w poszczegodlnych rodzajach aktywoéw oraz
doborze papieréw wartosciowych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i progno-
zowang sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegodlnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Fundusz Eurozréwnowazony

Celem inwestycyjnym Funduszu Eurozréwnowazonego jest
dtugoterminowy wzrost wartosci jednostki poprzez inwestycje
w finansowe instrumenty denominowane gtéwnie w euro.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okre$lonego
celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na obszarze Polski, tytutach uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, certyfikatach inwestycyjnych, akcjach, dtuznych papie-
rach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach banko-
wych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na
rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga by¢ instru-
menty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures,
transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi aktywami
w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Dokonujac oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu poprzez
ocene mozliwosci spadku wartosci jednostki Funduszu wyra-
zonej w euro, profil ryzyka Funduszu mozna scharakteryzowac
jako $redni, charakterystyczny dla funduszy typu zrownowa-
zonego. Jednakze oceniajac ryzyko spadku wartosci jednostki
Funduszu wyrazonej w ztotych, biorac pod uwage ryzyko walu-
towe oraz zdecydowanie dominujacy udziat w Funduszu instru-
mentéw finansowych wyrazonych w euro i walutach krajéw
nalezacych do Unii Europejskiej, ryzyko inwestycyjne Funduszu
nalezy oceni¢ jako wysokie. Wysoka zmiennos¢ kurséw euro
i innych walut europejskich wobec ztotego moze powodowac
zwiekszong zmienno$¢ wartosci jednostki Funduszu. Mozliwos¢
wystapienia niekorzystnych dla dochodowosci instrumentow
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finansowych wchodzacych w skiad aktywow Funduszu zmian
kurséw walutowych moze spowodowac istotne i dtugotermi-
nowe obnizenie wartosci jednostki Funduszu.

Aktywa Funduszu sq lokowane gtéwnie w sposob bezposredni
lub posredni (poprzez tytuly (jednostki) uczestnictwa albo certy-
fikaty inwestycyjne) w denominowanych w euro lub innych
walutach krajéw nalezacych do Unii Europejskiej dtuznych papie-
rach wartosciowych, w tym diugoterminowych obligacjach
o statym oprocentowaniu oraz akcjach, co moze spowodowac
istotne zmiany wartosci jednostki Funduszu oraz podleganie
tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu rynko-
wych stép procentowych oraz stanu koniunktury na rynkach
akgji krajéw europejskich.

Znaczacg czes¢ dtuznych instrumentéw finansowych wchodza-
cych w sktad Funduszu moga stanowi¢ dtuzne papiery warto-
Sciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, co wiaze sie
z wystgpieniem ryzyka pogorszenia sytuacji finansowej emitenta.
W szczegdlnosci utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacal-
nosci moze spowodowac niesptacenie przez emitenta w terminie
odsetek lub niedokonanie wykupu wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych, co moze spowodowac obnizenie
wartosci dtuznych papierow wartosciowych tego emitenta
i mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ jednostki Funduszu. W przy-
padku dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez
rzady rozwinietych krajéw europejskich ryzyko to jest minimalne.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywer-
syfikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzu-
jacych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegdélnych rodzajach
aktywoéw w facznej wartosci aktywoéw Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitow,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie
3 (trzech) miesiecy stanu aktywow Funduszu do tych limitow.

Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpie-
czenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywow znajduija sie w zataczniku do niniejszego Regu-
laminu. Informacje o aktualnej wartosci tych limitéw znajduja sie
na stronie internetowej Towarzystwa, s dostepne w siedzibie
Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzystajac z infolinii Towa-
rzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papie-
rach warto$ciowych, instrumentach finansowych nie bedacych
papierami wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio
—w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Poziom zaangazowania w poszczegdlnych rodzajach aktywéw
uzalezniony jest gtéwnie od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na europejskich rynkach akcji oraz dtuznych instru-
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mentow finansowych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej
sytuacji na europejskim rynku akgcji oraz dtuznych papieréw
wartosciowych, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw
w poszczegdélnych rodzajach aktywdw oraz doborze papieréw
wartosciowych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow
i regionow,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i progno-
zowang sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegodlnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflagji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Fundusz Gwarantowany

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarantowanego jest
uzyskanie wynikéw inwestycyjnych zapewniajacych dochéd
poréwnywalny z innymi bezpiecznymi formami oszczedzania.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty, akcjach, certyfikatach inwestycyjnych lub jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach zastaw-
nych, pozyczkach, nieruchomosciach lub ich czesciach,
depozytach bankowych oraz srodkach pienigznych, w tym zgro-
madzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu
moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje termi-
nowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymie-
nionymi aktywami w skfad Funduszu moga wchodzi¢ inne
aktywa, ktore zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga
stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Gwarantowany jest funduszem o bezpiecznym profilu
inwestycyjnym. Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w dtuz-
nych papierach wartosciowych. Tylko nieznaczng czes¢ aktywodw
Funduszu stanowig akcje. Proporcje pomiedzy wartosciami lokat
Funduszu w poszczegolnych rodzajach aktywédw oraz dobor
poszczegodlnych aktywdw do Funduszu uzalezniony jest przede
wszystkim od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
finansowych instrumentéw dtuznych oraz na rynku akgji. Przy
ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych
papierow wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu
decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych rodzajach
aktywow oraz doborze papieréw wartosciowych, stosowane
sa gtownie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,
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2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i progno-
zowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegodlnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Ryzyko obnizenia wartosci jednostki Funduszu ponoszone jest
przez Towarzystwo. Towarzystwo gwarantuje, ze wartosc¢
jednostki Funduszu na dany dzier wyceny nie bedzie nizsza niz
wartos¢ jednostki Funduszu ustalona na poprzedni dzien
wyceny.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywer-
syfikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzu-
jacych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegélnych rodzajach
aktywow w tacznej wartosci aktywéw Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitéw,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywoéw Funduszu do tych
limitow.

Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpie-
czenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych
rodzajach aktywdw znajduija sie w zataczniku do niniejszego Regu-
laminu. Informacje o aktualnej wartosci tych limitow znajduja
sie na stronie internetowej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie
Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzystajac z infolinii Towa-
rzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papie-
rach wartosciowych, instrumentach finansowych nie bedacych
papierami wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio
—w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz Miedzynarodowy

Celem inwestycyjnym Funduszu Miedzynarodowego jest diugo-
terminowy wzrost wartosci jednostki poprzez inwestycje na
rynkach finansowych w kraju i za granica. Towarzystwo nie
gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na obszarze Polski, tytutach uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
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granica, certyfikatach inwestycyjnych, akcjach, dtuznych papie-
rach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach banko-
wych oraz $rodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na
rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga by¢ instru-
menty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures,
transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi aktywami
w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Miedzynarodowy jest funduszem o wysokim ryzyku
inwestycyjnym. Aktywa Funduszu sg lokowane w znaczacym
stopniu w akcjach notowanych na rynkach zagranicznych oraz
w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica, w ktoérych
w skfad aktywdw wchodza gtéwnie akcje notowane na rynkach
zagranicznych. Pozostate aktywa Funduszu lokowane sg gtéwnie
w akcjach notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie oraz w diuznych instrumentach finansowych.
Warto$¢ jednostki Funduszu moze wykazywac¢ wysoka zmien-
nos¢ i podlegac zaréwno krétkoterminowym, jak i dtugoter-
minowym tendencjom spadkowym. Poziom wartosci jednostki
Funduszu w znacznym stopniu zalezy od koniunktury na rynkach
akgji w kraju i na $wiecie oraz wahan kurséw wymiany ztotego
wobec euro, dolara amerykanskiego i innych walut obcych.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywer-
syfikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzu-
jacych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegdélnych rodzajach
aktywéw w tacznej wartosci aktywow Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitow,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywéw Funduszu do tych
limitéw.

Informacje o obowiazujacych na dzien zawarcia umowy ubezpie-
czenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszcze-
golnych rodzajach aktywoéw znajduja sie w zatgczniku do
niniejszego Regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci tych
limitéw znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa, sa
dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio
w papierach wartosciowych, instrumentach finansowych nie
bedacych papierami wartosciowymi oraz innych aktywach lub
posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na
obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat lokat w zagranicznych instrumentach finansowych oraz
w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu uzalezniony jest
gtéwnie od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na swia-
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towych rynkach akgji oraz prognozowane;j relacji ztotego do euro
i dolara amerykanskiego oraz innych walut obcych. Przy ocenie
biezacej i prognozowanej sytuadji na rynkach $wiatowych akgji
oraz rynku diuznych papieréw wartosciowych, stuzacej podjeciu
decyzji o lokowaniu $rodkéw w poszczegdélnych rodzajach
aktywow oraz doborze papieréw wartosciowych i innych instru-
mentow finansowych, stosowane sg gtownie:

1) analiza sytuacji gospodarczej poszczegélnych krajow i
regionow,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i progno-
zowang sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegodlnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6) biezaca i prognozowana relacja ztotego do euro i dolara
amerykanskiego oraz innych walut obcych,

7) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnoéci emitentow.

Fundusz Pieniezny

Celem inwestycyjnym Funduszu Pienieznego jest uzyskanie
wynikow inwestycyjnych zapewniajacych dochéd poréwny-
walny z innymi bezpiecznymi formami oszczedzania. Towa-
rzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w diuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty, certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych, listach zastawnych,
pozyczkach, depozytach bankowych i srodkach pienieznych,
w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami
Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, trans-
akcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢
inne diuzne instrumenty finansowe, ktére zgodnie z obowia-
ZuUjgcymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

Fundusz Pieniezny jest funduszem o niskim poziomie ryzyka
inwestycyjnego. Aktywa Funduszu sag lokowane w dtuznych
instrumentach finansowych. W sktad aktywoéw wchodza
gtéwnie instrumenty finansowe rynku pienieznego. Lokowanie
aktywow Funduszu gtéwnie w dtuznych instrumentach finan-
sowych rynku pienieznego powoduje, ze tempo wzrostu
wartosci jednostki Funduszu jest uzaleznione od poziomu rynko-
wych stdp procentowych. Znaczaca czes¢ aktywdw Funduszu
moga stanowi¢ dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
przedsiebiorstwa, co wigze sie z wystapieniem ryzyka zwiaza-
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nego z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta. W szcze-
goélnosci utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacalnosci moze
spowodowac niesptacenie przez emitenta w terminie odsetek
lub niedokonanie wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych, co moze spowodowac obnizenie wartosci dtuz-
nych papieréw wartosciowych tego emitenta i spadek wartosci
jednostki Funduszu.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywer-
syfikadji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazu-
jacych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegoélnych rodzajach
aktywow w tacznej wartosci aktywdw Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitow,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywoéw Funduszu do tych
limitéw.

Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpie-
czenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszcze-
golnych rodzajach aktywoéw znajduja sie w zatgczniku do
niniejszego Regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci tych
limitéw znajdujg sie na stronie internetowej Towarzystwa, sg
dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papie-
rach wartosciowych, instrumentach finansowych nie bedacych
papierami warto$ciowymi oraz innych aktywach lub posrednio
—w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
pienieznym oraz rynku diuznych papieréw wartosciowych,
stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu $rodkéw w poszczegdl-
nych rodzajach aktywédw oraz o doborze finansowych instru-
mentow dituznych, stosowane sg gtownie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflagji,

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

4) ocena ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Fundusz Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Funduszu Stabilnego Wzrostu jest stabilny
i dtugoterminowy wzrost wartosci jednostki Funduszu. Towa-
rzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w diuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne
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podmioty, akcjach, certyfikatach inwestycyjnych lub jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, listach zastaw-
nych, pozyczkach, depozytach bankowych oraz $rodkach
pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych.
Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza
wyzej wymienionymi aktywami w skiad Funduszu moga wcho-
dzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami
moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Stabilnego Wzrostu jest funduszem o niskim poziomie
ryzyka inwestycyjnego. Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie
w dtuznych papierach wartosciowych. Lokowanie aktywow
Funduszu gtéwnie w dtuznych papierach wartosciowych, w tym
dtugoterminowych obligacjach o stalym oprocentowaniu, oraz
utrzymywanie czesci aktywéw Funduszu w akcjach powoduje,
ze wartos¢ jednostki Funduszu moze wykazywac¢ zmiennos¢
i podlega¢ tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian
poziomu rynkowych stop procentowych oraz stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywer-
syfikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzu-
jacych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegdélnych rodzajach
aktywéw w tacznej wartosci aktywow Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitow,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywdw Funduszu do tych
limitéw.

Informacje o obowiazujacych na dzien zawarcia umowy ubezpie-
czenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszcze-
golnych rodzajach aktywoéw znajduja sie w zatgczniku do
niniejszego Regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci tych
limitéw znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa, sa
dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papie-
rach wartosciowych, instrumentach finansowych nie bedacych
papierami wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio
—w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat wartosci akcji w tacznej wartosci aktywéw Funduszu
uzalezniony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych. Przy
ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych
papieréw wartosciowych oraz rynku akcji, stuzacej podjeciu
decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych rodzajach
aktywow oraz doborze papieréw wartosciowych, stosowane
sa gtownie:
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1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i progno-
zowang sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegodlnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegoélnych instru-
mentow finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Fundusz Stabilny Aktywnej Selekcji

Celem inwestycyjnym Funduszu Stabilnego Aktywnej Selekgji
jest stabilny i dtugoterminowy wzrost wartosci jednostki
Funduszu. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okre-
slonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w certyfikatach inwe-
stycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach inwe-
stycyjnych, tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, akcjach,
dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach,
depozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym zgro-
madzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu
moga by¢ bezposrednio lub posrednio (poprzez inwestycje
w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica)
instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu
futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi akty-
wami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére
zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Stabilny Aktywnej Selekcji jest funduszem o $rednim
poziomie ryzyka inwestycyjnego. Aktywa Funduszu, w domi-
nujacym stopniu w sposéb posredni poprzez inwestycje
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokowane
sg gtéwnie w dtuznych papierach wartosciowych. Lokowanie
aktywéw Funduszu gtéwnie w dtuznych papierach wartoscio-
wych, w tym diugoterminowych obligacjach o statym opro-
centowaniu, oraz utrzymywanie czesci aktywoéw Funduszu
w akcjach powoduje, ze warto$¢ jednostki Funduszu moze
wykazywac¢ zmiennos¢ i podlegac tendencjom spadkowym
w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stop procentowych
oraz stanu koniunktury na rynku akcji. Pozostatg czes¢ aktywow
Funduszu stanowi¢ beda gtéwnie srodki pieniezne.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywer-
syfikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzu-
jacych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
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udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywéw w tacznej wartosci aktywoéw Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu, przy czym w przypadku inwestycji posred-
nich przy stosowaniu limitéw zaangazowania w poszczegdlne
rodzaje aktywodw brane sg pod uwage strategie inwestycyjne
stosowane przez poszczegolne fundusze inwestycyjne lub insty-
tucje wspolnego inwestowania. W razie przekroczenia ustalo-
nych limitéw, Towarzystwo podejmie dziatania w celu
dostosowania w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywow
Funduszu do tych limitow.

Informacje o obowiazujacych na dzieh zawarcia umowy ubez-
pieczenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszcze-
goélnych rodzajach aktywoéw znajduja sie w zataczniku do
niniejszego Regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci tych
limitéw znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa, sa
dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Udziat wartosci akcji w tgcznej wartosci aktywéw Funduszu
uzalezniony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw diuznych. Przy
ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych
papieréw wartosciowych oraz rynku akcji, stuzacej podjeciu
decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych rodzajach
aktywow oraz doborze papieréw wartosciowych, stosowane
sa gtownie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajgca obecna i progno-
zowang sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegodlnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegoélnych instru-
mentow finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Fundusz Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Funduszu Zréwnowazonego jest diugoter-
minowy wzrost wartosci jednostki Funduszu poprzez inwestycje
w akcje i dluzne instrumenty finansowe. Towarzystwo nie
gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych
papierach wartos$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, certyfika-
tach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych, depozytach bankowych oraz srodkach
pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych.
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Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza
wyzej wymienionymi aktywami w skiad Funduszu moga wcho-
dzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami
moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Zréwnowazony jest funduszem o $rednim poziomie
ryzyka inwestycyjnego charakterystycznym dla funduszy typu
zrownowazonego. Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie
w dtuznych papierach wartosciowych, w tym dtugotermino-
wych obligacjach o stalym oprocentowaniu, oraz akcjach, co
moze spowodowac istotne zmiany wartosci jednostki Funduszu
oraz podleganie tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian
poziomu rynkowych stop procentowych oraz stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywer-
syfikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzu-
jacych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywéw w tgcznej wartosci aktywow Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitow,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie
3 (trzech) miesiecy stanu aktywow Funduszu do tych limitow.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papie-
rach wartosciowych, instrumentach finansowych nie bedacych
papierami wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio
—w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Proporcje miedzy lokatami aktywdw Funduszu w akcjach i dtuz-
nych papierach wartoéciowych uzaleznione sg od oceny biezacej
i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku dituznych papieréw wartosciowych oraz rynku
akgji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw w poszcze-
goélnych rodzajach aktywéw oraz doborze papieréw warto-
sciowych, stosowane sg gtownie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i progno-
zowanag sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegodlnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegélnych instru-
mentéw finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.
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16. Fundusz Zrownowazony Aktywnej Selekcji

Celem inwestycyjnym Funduszu Zrownowazonego Aktywnej
Selekdji jest diugoterminowy wzrost wartosci jednostki Funduszu
poprzez inwestycje w akcje i dtuzne instrumenty finansowe.
Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w certyfikatach inwe-
stycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach inwe-
stycyjnych, tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, akcjach,
dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach,
depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgro-
madzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu
moga by¢ bezposrednio lub posrednio (poprzez inwestycje
w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu
futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi akty-
wami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére
zgodnie z obowigzujacymi przepisami mogg stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Zréwnowazony Aktywnej Selekcji jest funduszem
o podwyzszonym poziomie ryzyka inwestycyjnego. Aktywa
Funduszu, w dominujacym stopniu w sposéb posredni poprzez
inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
lokowane sa gtéwnie w akcjach oraz dtuznych papierach warto-
Sciowych, w tym dtugoterminowych obligacjach o stalym opro-
centowaniu, co moze spowodowac istotne zmiany wartosci
jednostki Funduszu oraz podleganie tendencjom spadkowym
w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stép procentowych
oraz stanu koniunktury na rynku akcji. Pozostata cze$¢ aktywéw
Funduszu stanowi¢ beda gtéwnie $rodki pieniezne.

Aktywa Funduszu lokowane sq z zachowaniem zasad dywersy-
fikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzuja-
cych przepisach. Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny
udziat wartosci lokat Funduszu w poszczegélnych rodzajach
aktywéw w tacznej wartosci aktywow Funduszu, biorac pod
uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwestycyj-
nego Funduszu, przy czym w przypadku inwestycji posrednich
przy stosowaniu limitéw zaangazowania w poszczegdlne rodzaje
aktywow brane sa pod uwage strategie inwestycyjne stosowane
przez poszczegodlne fundusze inwestycyjne lub instytucje wspol-
nego inwestowania. W razie przekroczenia ustalonych limitéw,
Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie
3 (trzech) miesiecy stanu aktywéw Funduszu do tych limitow.

Informacje o obowiazujacych na dzien zawarcia umowy ubezpie-
czenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszcze-
golnych rodzajach aktywoéw znajduja sie w zatgczniku do
niniejszego Regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci tych
limitéw znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa, sg
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dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Proporcje migdzy lokatami aktywédw Funduszu w akcjach i dtuz-
nych papierach wartosciowych uzaleznione sg od oceny biezacej
i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw diuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz rynku
akdji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu $rodkéw w poszcze-
goélnych rodzajach aktywéw oraz doborze papieréw warto-
$ciowych, stosowane sg gtéwnie:

—_

) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i progno-
zowana sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa
poszczegoélnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procen-
towych oraz stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instru-
mentéw finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnoéci emitentow.

Fundusz Europejski Ochrony Zysku
Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku
jest wzrost wartosci jednostki poprzez wzrost wartosci lokat przy
zastosowaniu mechanizmu ochrony wartosci jednostki zgodnie
z ponizszym opisem. Celem mechanizmu ochrony wartosci
jednostki jest utrzymanie wartosci jednostki w kazdym dniu
wyceny na poziomie nie nizszym niz poziom zabezpieczony.
Poziom zabezpieczony wyznaczany jest w nastepujacy sposéb

1) Pierwszego dnia roboczego kazdego okresu zabezpieczo-
nego, z wyjatkiem pierwszego takiego okresu, poziom
zabezpieczony ustalany jest jako 80 proc. wartosci jednostki
z ostatniego dnia roboczego poprzedniego okresu zabez-
pieczonego. Okres zabezpieczony oznacza okres trwajacy
od 26 pazdziernika danego roku kalendarzowego do
25 pazdziernika nastepnego roku kalendarzowego
wiacznie. Poziom zabezpieczony dla pierwszego okresu
zabezpieczonego wynosi 80 proc. wartosci jednostki z dnia
26 pazdziernika 2009 r.

2) Ponadto, w trakcie trwania danego okresu zabezpieczo-
nego poziom zabezpieczony wyznaczany jest jako 80 proc.
najwyzszej wartosci jednostki zanotowanej w dniach aktu-
alizacji poziomu zabezpieczonego w danym okresie zabez-
pieczonym. Dniem aktualizacji poziomu zabezpieczonego
w danym okresie zabezpieczonym jest kazda $roda lub
nastepny dzien roboczy, jezeli Sroda w danym tygodniu jest
dniem wolnym od pracy.
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3) W przypadku gdy pierwszy dzien roboczy danego okresu
zabezpieczonego wypada w $rode, poziom zabezpieczony
wyznaczany jest zgodnie z metodologig przedstawiong
w punkcie 1).

Przez dzien wolny od pracy rozumie sie dzien ustawowo wolny
od pracy obowiazujacy w Polsce, Luksemburgu, Wielkiej Brytanii
oraz dni wolne w systemie rozliczen TARGET (Trans European
Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer). Infor-
macja o obowigzujacych dniach wolnych w danym roku kalen-
darzowym bedzie opublikowana na stronie internetowej
Towarzystwa.

Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu
inwestycyjnego, w tym utrzymania wartosci jednostki Funduszu
Europejskiego Ochrony Zysku na poziomie nie nizszym niz
poziom zabezpieczony.

Polityka inwestycyjna

Catos¢ aktywow Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku inwe-
stowana jest w sposdb posredni poprzez jednostki uczestnictwa
funduszu Aviva Investors Structured Funds — Floor Fund
(,Fundusz Bazowy"), opisanego ponizej.

Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci
lokat Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku w poszczegdl-
nych rodzajach aktywéw (rynek akgji, rynek pieniezny) w tacznej
wartosci aktywodw, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu
Europejskiego Ochrony Zysku, przy czym z uwagi na posredni
sposob inwestowania przy stosowaniu limitéw zaangazowania
w poszczegolne rodzaje aktywow brana jest pod uwage stra-
tegia inwestycyjna Funduszu Bazowego, opisana ponizej.
W razie przekroczenia ustalonych limitéw, Towarzystwo
podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie trzech
miesiecy struktury aktywoéw Funduszu Europejskiego Ochrony
Zysku do tych limitow.

Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy
ubezpieczenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu Euro-
pejskiego Ochrony Zysku w poszczegéinych rodzajach aktywédw
znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Infor-
macje o aktualnej wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie
internetowej Towarzystwa, sq dostepne w siedzibie Towarzy-
stwa oraz mozna je uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Charakterystyka funduszu Aviva Investors
Structured Funds - Floor Fund (,Fundusz
Bazowy")

1) Informacje podstawowe.
Fundusz Aviva Investors Structured Funds — Floor Fund
(,Fundusz Bazowy") jest subfunduszem dziatajacym
w ramach funduszu parasolowego Aviva Investors Struc-
tured Funds zarejestrowanego w Luksemburgu. Zarzadza-
jacymi Funduszem Bazowym jest Aviva Investors Global
Services Limited oraz Aviva Investors Poland SA. Celem
Funduszu Bazowego jest wzrost wartosci jednostki tego
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2)

funduszu poprzez wzrost wartosci lokat przy zastosowaniu

mechanizmu ochrony wartosci jednostki zgodnie z poniz-

szym opisem. Celem mechanizmu ochrony wartosci
jednostki jest utrzymanie wartosci jednostki w kazdym dniu
wyceny na poziomie nie nizszym niz poziom zabezpieczony.

Poziom zabezpieczony wyznaczany jest w nastepujacy

Sposéb:

a. Pierwszego dnia roboczego kazdego okresu zabezpie-
czonego, z wyjatkiem pierwszego takiego okresu,
poziom zabezpieczony ustalany jest jako 80 proc.
wartosci jednostki z ostatniego dnia roboczego
poprzedniego okresu zabezpieczonego.

Okres zabezpieczony oznacza okres trwajacy od
26 pazdziernika danego roku kalendarzowego do
25 pazdziernika nastepnego roku kalendarzowego
wigcznie.

Poziom zabezpieczony dla pierwszego okresu
zabezpieczonego wynosi 80 proc. wartosci jednostki
z dnia 26 pazdziernika 2009 r.

b. Ponadto, w trakcie trwania danego okresu zabezpie-

czonego poziom zabezpieczony wyznaczany jest jako
80 proc. najwyzszej wartosci jednostki zanotowanej
w dniach aktualizacji poziomu zabezpieczonego
w danym okresie zabezpieczonym.
Dniem aktualizacji poziomu zabezpieczonego w danym
okresie zabezpieczonym jest kazda $roda lub nastepny
dzien roboczy, jezeli $sroda w danym tygodniu jest dniem
wolnym od pracy.

c. W przypadku gdy pierwszy dzieh roboczy danego
okresu zabezpieczonego wypada w $rode, poziom
zabezpieczony wyznaczany jest zgodnie z metodologia
przedstawiong w punkcie a.

Wyzej opisany cel inwestycyjny jest realizowany poprzez
zastosowanie mechanizmu Constant Proportion Port-
folio Insurance (,, CPPI").

Dziatanie mechanizmu CPPI.

W pierwszym dniu roboczym kazdego okresu zabezpie-
czonego aktywa ulokowane sa w okreslonych, wskazanych
w pkt c., proporcjach na rynku akgji i na rynku pienieznym.

W przypadku spadkéw na rynku akcji zaangazowanie
Funduszu Bazowego na tym rynku jest stopniowo reduko-
wane na rzecz instrumentéw rynku pienieznego. Proces ten
odbywa sie w taki sposéb i tempie, aby wartos¢ jednostki
Funduszu Bazowego nie obnizyta sie ponizej poziomu
zabezpieczonego. W przypadku gdy wartos¢ jednostki osia-
gnie poziom zabezpieczony, 100 proc. aktywéw Funduszu
Bazowego jest lokowane w instrumentach rynku pieniez-
nego i taki sktad Funduszu Bazowego zostaje utrzymany
do konca danego okresu zabezpieczonego.

W przypadku wzrostéw na rynkach akcji zaangazowanie
w tych aktywach jest stopniowo zwiekszane. Maksymalne
zaangazowanie w rynku akgji wynosi 97,5 proc. aktywéw
Funduszu Bazowego. Ponadto wraz ze wzrostem wartosci
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jednostki, podwyzszeniu ulega poziom zabezpieczony, ktéry
wyznaczany jest jako 80 proc. najwyzszej wartosci jednostki
zanotowanej w dniach aktualizacji poziomu zabezpieczo-
nego w danym okresie zabezpieczonym.

Sktad Funduszu Bazowego.

Pierwszego dnia roboczego kazdego okresu zabezpieczo-
nego aktywa Funduszu Bazowego lokowane sg na rynku
akdji i rynku pienieznym w nastepujacych proporcjach:

a. rynek akgji — 74 proc. (+ 3 punkty proc.);

b. rynek pieniezny — 26 proc. (+ 3 punkty proc.).

W trakcie trwania okresu zabezpieczonego sktad Funduszu
Bazowego zmienia sie dynamicznie zgodnie z regutami
mechanizmu CPPI. Zaangazowanie w rynku akcji moze
wynosi¢ od 0 proc. do 97,5 proc. aktywdw Funduszu Bazo-
wego. Zaangazowanie w rynku pienieznym moze wynosi¢
od 2,5 proc. do 100 proc. aktywoéw Funduszu Bazowego.

Rynek akcji zdefiniowany jest jako koszyk indeksow
DJ EuroStoxx 50 oraz WIG20. W dniu rozpoczecia okresu
zabezpieczonego udziat wyzej wymienionych indekséw
w koszyku jest rowny i wynosi po 50 proc.

Fundusz Bazowy dazac do uzyskania odpowiedniego zaan-
gazowania w dany rynek moze inwestowac bezposrednio
w walory wchodzace w sktad wyzej wymienionych
indekséw, kontrakty terminowe oraz inne instrumenty
finansowe pozwalajgce na osiagniecie wiasciwej ekspozycji.

Czes¢ aktywdw Funduszu Bazowego lokowana na rynku
pienieznym jest inwestowana w krotkoterminowe instru-
menty polskiego rynku pienieznego.

Ryzyka

1

Informacje podstawowe.

Profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu Europejskiego
Ochrony Zysku jest tozsamy z profilem ryzyka Funduszu
Bazowego.

Ryzyko inwestycyjne Funduszu Bazowego nalezy uznac
za umiarkowane. Zaangazowanie Funduszu Bazowego na
rynku akcji i na rynku pienieznym zmienia sie w sposob
dynamiczny zgodnie z regutami mechanizmu CPPI i w zalez-
nosci od zmieniajacej sie sytuacji na rynkach akgji.

Warto$¢ jednostki Funduszu Bazowego w znacznym stopniu
zalezy od koniunktury na europejskich rynkach akdji przy
czym maksymalny spadek wartosci jednostki w jednym
okresie zabezpieczonym wynosi 20 proc. z zastrzezeniem
punktu 3).

W przypadku trendu spadkowego trwajacego wiele lat
poziom zabezpieczony wyznaczany pierwszego dnia robo-
czego kolejnych okreséw zabezpieczonych moze sie stop-
niowo obniza¢, co oznacza, ze skumulowany spadek
wartosci jednostki w kilkuletnim horyzoncie czasowym
moze istotnie przekroczy¢ 20 proc.
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2) Ryzyko walutowe.

Fundusz Bazowy stosuje zabezpieczenie walutowe w celu
zminimalizowania wptywu zmian kursu ztotego wzgledem
euro na warto$¢ aktywoéw denominowanych w euro. Skala
zabezpieczenia walutowego jest $cisle dostosowana do
wielkosci aktywdw Funduszu Bazowego denominowanych
w euro. Ewentualny koszt zwigzany z zabezpieczeniem
walutowym obcigza aktywa Funduszu Bazowego i w konse-
kwencji Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku.

3) Ryzyko spadku wartosci jednostki ponizej poziomu
zabezpieczonego.

Fundusz Europejski Ochrony Zysku nie jest funduszem

gwarantowanym, co 0znacza, ze jego wyniki inwestycyjne

s3 catkowicie uzaleznione od wynikéw Funduszu Bazowego.

W pewnych warunkach Fundusz Bazowy i w konsekwendji

Fundusz Europejski Ochrony Zysku moga nie zrealizowac

celu zdefiniowanego jako utrzymanie wartosci jednostki na

poziomie nie nizszym niz poziom zabezpieczony, w szcze-
goélnosci w razie:

a. dziatania sity wyzszej;

b. zmiany przepiséw prawa w sposéb skutkujacy niemoz-
noscig realizacji celu inwestycyjnego Funduszu Bazo-
wego;

c. niezdolnosci Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku
Polskiego do terminowego regulowania swoich zobo-
wigzan z tytutu wyemitowanych papieréw wartoscio-
wych;

d. podjecia przez uprawnione organy administracji
rzadowej badz inne upowaznione podmioty decyzji
o wprowadzeniu administracyjnej kontroli kurséw walu-
towych;

e. niezdolnosci instytucji finansowej bedacej strong
w transakcjach zabezpieczajacych ryzyko kursowe lub
inne ryzyka rynkowe do regulowania swoich zobo-
wigzan wzgledem Funduszu Bazowego.

Zaprzestanie tworzenia jednostek Funduszu
Europejskiego Ochrony Zysku

W przypadku zaprzestania tworzenia nowych jednostek
przez Fundusz Bazowy lub ogtoszenia planowanej likwi-
dacji Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku, Towarzystwo
zastrzega sobie prawo do zaprzestania tworzenia
jednostek Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku, a co za
tym idzie nie bedzie mozliwa alokacja sktadki na ten
Fundusz oraz zamiana (przeliczenie) jednostek innego
funduszu na jednostki Funduszu Europejskiego Ochrony
Zysku.

Ogtoszenie o zaprzestaniu tworzenia jednostek Funduszu
Europejskiego Ochrony Zysku wraz z podaniem informacji
o dniu zaprzestania tworzenia jednostek bedzie opubli-
kowane na stronie internetowe]j Towarzystwa nie pozniej
niz na 7 dni przed tym dniem.
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18. Fundusz Gwarancji Zysku

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarangji Zysku jest uzyskanie
wynikow inwestycyjnych zapewniajacych dochéd poréwny-
walny z innymi bezpiecznymi formami oszczedzania.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w diuznych papierach
wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski lub inne podmioty, depozytach
bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych
na rachunkach bankowych. Poza wyzej wymienionymi akty-
wami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére
zgodnie z obowigzujacymi przepisami mogg stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Gwarandji Zysku niezaleznie od koniunktury na rynkach
finansowych zapewnia staly i bezpieczny dochédd. Towarzystwo
gwarantuje przyrost wartosci jednostki funduszu okreslony
procentowo w skali rocznej (gwarantowana stopa zwrotu) dla
wskazanego okresu (okres gwarandji), przy czym okres ten nie
moze by¢ krétszy niz kwartat kalendarzowy. Gwarantowana stopa
zwrotu dla pierwszego okresu gwarandji i jego dfugos$¢ s ogta-
szane nie pdzniej niz w dniu utworzenia funduszu. Towarzystwo
jest zobowigzane do podania gwarantowanej stopy zwrotu na
kolejny okres. Dla kolejnych okreséw Towarzystwo ogtasza
gwarantowanga stope zwrotu i okres jej obowigzywania co
najmniej 14 dni przez zakonczeniem biezacego okresu gwarandji.
Ogtoszenia dotyczace gwarantowanej stopy zwrotu i okresu
gwarandji sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa.

Gwarantowana stopa zwrotu obowiazujgca w danym okresie
gwarancji moze by¢ zmieniona przez Towarzystwo w przypadku
wystapienia nadzwyczajnych zdarzen takich jak:

1) dziatanie sity wyzszej;

2) zmiana przepisow prawa w sposob skutkujacy niemozno-
$cig zapewnienia dotychczasowej gwarantowanej stopy
zwrotu;

3) niezdolno$¢ Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku
Polskiego do terminowego regulowania swoich zobowigzan
z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych;

4) podjecie przez uprawnione organy administracji rzagdowej
badZ inne upowaznione podmioty decyzji o wprowadzeniu
administracyjnej kontroli kurséw walutowych.

Ogtoszenie o zmianie gwarantowanej stopy zwrotu publiko-
wane bedzie na stronie internetowej Towarzystwa nie pozniej
niz w dniu poprzedzajacym dzien dokonania zmiany i zawierac
bedzie wysokos¢ nowej gwarantowanej stopy zwrotu. Nowa
gwarantowana stopa zwrotu obowigzywac bedzie do konca
biezacego okresu gwarandji.

Fundusz lokuje $rodki finansowe w taki sposéb, aby osiagnac
gwarantowang stope zwrotu i jednoczesnie zapewni¢ jak
najwiekszy stopien bezpieczenstwa przy jednoczesnym zacho-
waniu niezbednej ptynnosci srodkéw. Aktywa Funduszu loko-
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wane sq z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ograniczen inwe-
stycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach.

Informacje o obowiazujacych na dziehn zawarcia umowy
ubezpieczenia limitach udziatu wartosci lokat Funduszu
w poszczegdlnych rodzajach aktywdw znajduja sie w zatacz-
niku do niniejszego Regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci
tych limitéw znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa,
sg dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac
korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo do czasowego zawieszenia
mozliwosci przeliczenia jednostek funduszy na jednostki
Funduszu Gwarangji Zysku. W okresie czasowego zawieszenia
w przypadku wniosku Ubezpieczajacego o przeliczenie
jednostek funduszy na jednostki Funduszu Gwarancji Zysku
Towarzystwo dokona przeliczenia zamieniajac udziat Funduszu
Gwarangji Zysku na udziat domyslnego funduszu docelowego.

Domysiny fundusz docelowy bedzie ubezpieczeniowym fundu-
szem kapitatowym, ktérego cel inwestycyjny oraz strategia loko-
wania aktywdw sg, zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa,
najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz strategii loko-
wania aktywéw czasowo zawieszonego ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego.

Ogloszenie o czasowym zawieszeniu mozliwosci zmiany
funduszu publikowane bedzie na stronie internetowej Towa-
rzystwa nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym dzien dokonania
zawieszenia i zawiera¢ bedzie nazwe domysinego funduszu
docelowego, ktéry bedzie uzywany do zmiany funduszy
w okresie czasowego zawieszenia.

Czasowe zawieszenie mozliwosci zmiany funduszy moze
nastapi¢ w przypadku:

1) ogloszenia zaplanowanej likwidacji funduszu lub

2) gwattownego i istotnego spadku poziomu stép procen-
towych na rynku (identyfikowanego przez spadek rentow-
nosci jednego z typow obligacji Skarbu Panstwa
notowanych na rynku wtérnym lub spadek stopy referen-
cyjnej ztotego okreslanej przez bank centralny).

Zasady tworzenia i umarzania jednostek ubezpieczenio-
wych funduszy kapitatowych oraz zasady i terminy ich
wyceny

Jednostki funduszu sg tworzone w momencie wprowadzenia
do funduszu aktywodw. Wartos¢ aktywédw dodanych do zasobow
funduszu nie moze by¢ mniejsza niz iloczyn liczby tworzonych
jednostek oraz wartosci jednostki obowigzujacej w dniu ich
tworzenia, z uwzglednieniem koniecznych zaokraglen. W przy-
padku jednostek Funduszu Gwarantowanego wartos¢ aktywow
dodanych do zasobéw funduszu wyliczana jest zgodnie z przy-
jetymi w Towarzystwie metodami aktuarialnymi.

Umorzenie jednostek funduszu jest zwigzane ze zmniejszeniem
aktywéw funduszu. Wartos¢ aktywow wycofanych z funduszu
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nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn liczby umorzonych jednostek
oraz wartosci jednostki obowiazujacej w dniu ich umorzenia,
z uwzglednieniem koniecznych zaokraglen. W przypadku
jednostek Funduszu Gwarantowanego warto$¢ aktywdw wyco-
fanych z funduszu wyliczana jest zgodnie z przyjetymi w Towa-
rzystwie metodami aktuarialnymi.

Warto$¢ jednostek Funduszu Gwarantowanego jest okreslana
na kazdy dzien, a wartos¢ jednostek pozostatych ubezpiecze-
niowych funduszy kapitatowych na kazdy dzier roboczy oraz
na kazdy ostatni dzien miesiaca kalendarzowego, przy czym tak
ustalona wartos¢ jednostek tych funduszy obowiazuje do najbliz-
szego dnia, na ktéry jest okreslana wartos¢ jednostek. Przez
dzien roboczy, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym oraz
w dalszej czesci niniejszego Regulaminu, rozumie sie kazdy dzien
od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

Wycena jednostek funduszu dokonywana jest najpdzniej
w najblizszym dniu roboczym nastepujacym po dniu, na ktéry
ustalana jest wartos¢ tych jednostek.

Dokonujac wyceny wartosci jednostek funduszu, Towarzystwo
stosuje zasady opisane szczegdtowo ponizej, odrebnie ustalone
dla Funduszu Gwarantowanego oraz dla pozostatych ubezpie-
czeniowych funduszy kapitatowych.

Zasady wyceny jednostek Funduszu Gwarantowanego

Wycena wartosci jednostki funduszu przebiega dwuetapowo.
W pierwszym etapie okre$lana jest cena jednostki zgodnie
z zasadami wyceny wartosci jednostek pozostatych ubezpie-
czeniowych funduszy kapitatowych.

W drugim etapie wyliczana jest obowigzujaca wartos¢ jednostki
na dany dzien z uwzglednieniem nadwyzki ceny jednostki wyli-
czonej w pierwszym etapie nad ostatnio ustalong wartoscia
jednostki oraz rynkowych stop procentowych, przy zastosowaniu
aktuarialnej metody dystrybucji zyskdw inwestycyjnych funduszu
ustalonej przez Towarzystwo. Obowigzujaca wartos¢ jednostki
nie uwzglednia w petni zyskdéw inwestycyjnych osigganych
z aktywow funduszu, ani ewentualnych strat. Zyski inwestycyjne
czesciowo przektadaja sie na wzrost wartosci jednostki, jednak
ich cze$¢ przeznaczona jest na pokrycie ewentualnych strat, co
pozwala na zwiekszanie wartosci jednostki w okresach gorszej
koniunktury na rynkach finansowych i zapobiega zmniejszeniu
sie jej wartosci w tym okresie oraz zapewnia bardziej réwno-
mierny wzrost ceny jednostki.

Zasady wyceny jednostek Funduszu Gwarancji Zysku

Warto$¢ jednostki Funduszu Gwarancji Zysku wyliczana jest na
kazdy dzien na podstawie gwarantowanej stopy zwrotu obowig-
zujacej w okresie gwarangcji. Warto$¢ jednostki funduszu na dany
dzien wyceny nie bedzie nizsza niz wartos¢ jednostki funduszu
ustalona na poprzedni dzief wyceny. Przyrost wartosci jednostki
funduszu jest staty w okresie gwarandji i zalezny od wysokosci
gwarantowanej stopy zwrotu.

28



8. Zasady wyceny jednostek pozostatych ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych

Wartos¢ jednostki funduszu na dany dzien ustalana jest
w drodze podziatu wartosci aktywéw netto funduszu ustalonej
na ten dzien przez liczbe wszystkich jednostek funduszu,
z uwzglednieniem roéznicy pomiedzy liczbg tworzonych
jednostek a liczba umarzanych jednostek tego funduszu, a tym
samym kosztéw zakupu i sprzedazy papieréw wartosciowych.
Przyjmowane przez Towarzystwo sposoby wyceny wartosci
aktywow w praktyce moga oznaczac takze, ze dla kazdego
rodzaju instrumentu jego wartos¢ na dzien biezacy zostanie
wyliczona jako warto$¢ w dniu poprzednim powiekszona lub
pomniejszona o zmiane wartosci cen aktywdw na rynku, na
ktorym dany instrument jest notowany.

Wartos¢ aktywow netto funduszu jest réwna wartosci wszyst-
kich aktywéw funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest
wycena aktywow funduszu, pomniejszonej o zobowigzania
funduszu ustalone na ten dzien. W szczegdélnosci aktywa
funduszu sg pomniejszane o wszelkie koszty zewnetrzne wyni-
kajace z inwestowania i przechowywania aktywéw funduszu,
w tym optaty i prowizje od zawartych transakgji, koszty prowa-
dzenia rachunkéw i dokonywanych przelewodw, koszty zwig-
zane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego
przechowywania aktywdw przez podmioty zewnetrzne, optaty
wynikajace z obowigzujacych przepiséw, w szczegdlnosci podat-
kowych, jak tez postanowien zawartych umdw ubezpieczenia,
w tym oplaty za zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi
funduszami kapitatowymi.

9. Do ustalenia wartosci aktywow Towarzystwo moze przyjmowac
nastepujace sposoby ich wyceny, w zaleznosci od tego, ktéry
sposob wyceny uwaza za najbardziej wiarygodny:

1) wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na
aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje
publiczny obrét instrumentami finansowymi, a informacje
o0 tej cenie sg ogdlnie dostepne,

2) oszacowanie wartosci dtuznych instrumentéw finansowych
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne osza-
cowanie przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi instru-
mentami,

3) zastosowania wiasciwego modelu wyceny instrumentu finan-
sowego, gdy wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

4) oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie
istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej,
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nier6z-
nigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego
albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

5) oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca
metod estymacji powszechnie uznanych za poprawne.
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10. Powyzsze sposoby wyceny moga oznacza¢ w praktyce naste-

1

pujace metody wyceny dla poszczegdinych instrumentéw finan-
sowych:

1) akcje, obligacje lub inne instrumenty finansowe — zgodnie
z cenq ustalong przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. lub CETO lub inng wiarygodnga instytucje
finansowa,

2) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego — zgodnie
z ceng wyliczong przez zarzadzajacego funduszem,

3) akcje, prawa do akgji lub obligacji — zgodnie z ceng innej
emisji lub papieru podobnego,

4) instrumenty pochodne — zgodnie z ceng teoretyczng tego
instrumentu,

5) obligacje z wbudowanym dodatkowym ryzykiem (premia)
—zgodnie z wartoscig obligacji bez tego ryzyka pomniejszona
(powiekszong) o wycene tego ryzyka (premii),

6) obligacje nienotowane lub notowane, ktérych cena giet-
dowa nie jest wiarygodna — zgodnie z wartoscig wyliczong
matematycznie na podstawie cen z rynku pierwotnego lub
wtérnego innych obligacji o podobnej konstrukcji,

7) instrumenty dtuzne — zgodnie z warto$ciag amortyzacji
roznicy pomiedzy kosztem nabycia i wartoscig wykupu.

. Warto$¢ jednostek Funduszu Dynamicznego Aktywnej Selekdji,

Funduszu Zréwnowazonego Aktywnej Selekgji, Funduszu Stabil-
nego Aktywnej Selekgji lub Funduszu Europejskiego Ochrony
Zysku nie jest ustalana, jezeli z przyczyn niezaleznych od Towa-
rzystwa nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow ktoregos z tych funduszy. W takim przypadku — przez
okres, w jakim nie jest mozliwe ustalenie wartosci jednostek
danego funduszu — nie sg tworzone ani umarzane jednostki
tego funduszu, a co za tym idzie nie jest dokonywana alokacja
skiadki, zmiana funduszy, czesciowa wyptata, wyptata wartosci
rachunku, ani wypfata wartosci wykupu, ktére wymagaja utwo-
rzenia lub umorzenia jednostek tego funduszu. Towarzystwo
moze zawiesi¢ dokonywanie powyzszych operacji rowniez
wtedy, gdy zostato zawieszone zbywanie lub odkupywanie
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych
siedzibe na obszarze Polski lub tytutdw uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, za posrednictwem ktorych lokowane sg
aktywa danego funduszu — na czas trwania tych ograniczen.
Operacje, o ktérych mowa powyzej, maja miejsce niezwtocznie
po ustaniu powyzszych przeszkéd.
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ZAtACZNIK DO REGULAMINU
UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY
KAPITALOWYCH

Limity udziatu wartosci lokat funduszy
w poszczegolnych rodzajach aktywow

Ponizsze limity dotycza zaréwno inwestycji bezposrednich w papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe nie bedace papierami warto-
Sciowymi oraz inne aktywa, jak i inwestycji posrednich — w certyfi-
katy inwestycyjne, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze Polski lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica. W przypadku inwestycji posrednich przy
stosowaniu limitdbw brane sg pod uwage strategie inwestycyjne
stosowane przez poszczegolne fundusze inwestycyjne lub instytucje
wspoblnego inwestowania.

Dtuzne papiery warto-

Akcje sciowe i inne diuzne
Fundusze instrumenty finansowe
Min. Maks. Min. Maks.
Fundusz Akgji 70 proc. | 100 proc. | O proc. 30 proc.

Fundusz Dynamiczny 50 proc. | 100 proc. 0 proc. 50 proc.

Fundusz Dynamiczny
Aktywnej Selekdji
Fundusz Europejski

60 proc. | 100 proc. 0 proc. 40 proc.

0 proc. |97,5proc. | 2,5proc. | 100 proc.

Ochrony Zysku

Fundusz

Eurozréwnowazony? 30 proc. 60 proc. 40 proc. 70 proc.
Fundusz

Gwarandji Zysku 0 proc. 0 proc. 100 proc. | 100 proc.
Fundusz Gwarantowany| 0 proc. 10 proc. | 85 proc. | 100 proc.
Fundusz

Miedzynarodowy? 40 proc. | 100 proc. 0 proc. 60 proc.
Fundusz Pieniezny 0 proc. 0 proc. 100 proc. | 100 proc.
Fundusz

Stabilnego Wzrostu 0 proc. 20 proc. | 80 proc. | 100 proc.

Fundusz Stabilny
Aktywnej Selekcji
Fundusz Zréwnowazony | 30 proc. 60 proc. | 40 proc. | 70 proc.
Fundusz
Zréwnowazony 30 proc. 70 proc. 30 proc. | 70 proc.
Aktywnej Selekgji

15 proc. 50 proc. 50 proc. | 85 proc.

D Aktywa Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku inwestowane sg
posrednio poprzez jednostki funduszu Aviva Investors Structured Funds
— Floor Fund (,,Fundusz Bazowy"); zaangazowanie aktywow Funduszu
Europejskiego Ochrony Zysku w Funduszu Bazowym jest state i wynosi
100 proc.
Aktywa Funduszu Eurozréwnowazonego lokowane sg w akcje zagra-
niczne (europejskie) oraz w dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty finansowe rynku pienieznego denominowane w euro
i innych walutach europejskich.
3) Limity udziatu lokat w facznej wartosci aktywéw Funduszu Miedzyna-

rodowego wynosza:

a) w przypadku akgji krajowych — min. 10 proc., maks. 40 proc.,

b)  w przypadku akgji zagranicznych — min. 30 proc., maks. 80 proc.

»
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Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
zostat przyjety uchwata Zarzadu Aviva Towarzystwa Ubezpieczen na
Zycie Spotka Akcyjna z 9 wrzesnia 2009 roku i wszedt w zycie
26 pazdziernika 2009 roku.
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