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ROZDZIAL |
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu
3 listopada 2006 roku pod numerem RFi 261.

1.2. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfundu-
szu w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz zalezy od wartosci Aktywoéw Funduszu
i jego zobowigzan. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu moze, w wyniku odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa, otrzymaé mniejszg kwote, niz
kwota, ktérg wptacit do Funduszu

1.3. Okreslenie obowigzkéw podatkowych
Uczestnikow Funduszu

Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw
Funduszu zostaly zawarte w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza
od indywidualnej sytuacji podatkowej Uczestnika Fun-
duszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu usta-
lenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasie-
gniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa
zbywanych przez Fundusz

Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnic-
twa réznych kategorii.

1.5. Podstawowe informacje o zasadach zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

a) Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

1) Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Minimalna
wptata do Subfunduszu w ramach wyspecjalizo-
wanych programéw inwestowania nie moze by¢
mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach Programéw Emerytalnych,
tworzonych przez pracodawce na podstawie
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowni-
czych programach emerytalnych, wynosi 10 zfo-
tych.

2)

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z
chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate w
najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez

Agenta Transferowego waznego zlecenia naby-

cia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informa-

cji, ze srodki pieniezne konieczne do wykona-
nia zlecenia wplynety na rachunek Subfunduszu.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaty spetnione

w Dniu Wyceny do godziny 14.00, zbycie Jedno-

stek Uczestnictwa nastepuje w tym Dniu Wyceny.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Sub-

fundusz, liczony od dnia dokonania wptaty na te

jednostki, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Osoba, nie bedaca Uczestnikiem Subfunduszu

moze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa

poprzez:

a) zlozenie u Dystrybutora waznego pisem-
nego zlecenia nabycia Jednostek Uczest-
nictwa oraz wptate srodkéw pienieznych
na rachunek bankowy Subfunduszu prowa-
dzony przez Depozytariusza, albo

b) przestanie do Funduszu waznego pisem-
nego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic-
twa oraz wptate srodkéw pienieznych, doko-
nana wytacznie w drodze przelewu banko-
wego z rachunku bankowego osoby, ktéra
zostanie wpisana do Rejestru Uczestnikéw,
na rachunek bankowy Subfunduszu, prowa-
dzony przez Depozytariusza.

W przypadku 0séb nie posiadajacych zdolnosci
do czynnosci prawnych lub oséb posiadajacych
ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych
wptaty srodkow pienieznych moga by¢ doko-
nane z rachunku bankowego ich przedstawicieli
ustawowych.

W przypadku matzonkoéw, dla ktérych ma by¢

otwarte Konto Malzenskie, wptaty srodkéw pie-

nieznych moga by¢ dokonane z rachunku banko-
wego kazdego z matzonkdéw.

Dokument wptaty srodkéw powinien zawierac

nastepujace dane dotyczace osoby:

a) imie i nazwisko lub nazwe;

b) adres zamieszkania lub siedziby;

¢) numer PESEL lub numer identyfikacji staty-
stycznej REGON;

d) wskazanie Subfunduszu;

e) informacje, ze wplata zostata dokonana
w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. W przypadku, gdy wptaty na
rachunek osoby nie bedacej Uczestnikiem
Funduszu dokonuje inna osoba, dokument
wptaty srodkéw powinien zawiera¢ dane,

o ktorych mowa powyzej, dotyczace takze
osoby dokonujacej wptaty.

Wskazanie w dokumencie wptaty srodkéw
danych, o ktorych mowa powyzej nie jest
konieczne, o ile Fundusz wskazat numer rachunku
bankowego umozliwiajacy jednoznaczng iden-
tyfikacje Konta, ktérego dana wplata dotyczy.
W takim przypadku podmiot dokonujacy wptaty
obowiazany jest poda¢ numer rachunku ban-
kowego wskazany przez Fundusz i wytacznie
W oparciu o ten numer rachunku bankowego
nastepuje identyfikacja Uczestnika Funduszu oraz
Konta.
Zlecenie, wypetnione w sposob nieprawidtowy
lub nieczytelny albo w inny sposéb wywotujacy
watpliwosci, co do jego tresci lub autentycznosci
nie bedzie uznane za wazne i przyjete do realiza-
¢ji. Fundusz bez zbednej zwioki zobowiazany jest
do zawiadomienia o powyzszych okolicznosciach
sktadajacego zlecenie. Sktadajacy zlecenie ponosi
odpowiedzialnos¢ za prawdziwos¢, prawidtowos¢
i kompletnos¢ danych podanych w zleceniu.
Sktadajacy zlecenie, ktéry dokonat wptaty srod-
kéw pienieznych na rachunek bankowy Subfun-
duszu, o ktérym mowa powyzej, w przypadku
uznania jego zlecenia za niewazne lub nieprzy-
jete do realizacji, uprawniony jest wedtug swego
wyboru do wyptacenia powyzszych srodkéw pie-
nieznych w wysokosci dokonanej wptaty lub do
ponownego ztozenia zlecenia. W przypadku, gdy
sktadajacy zlecenie jest wpisany do Subrejestru,
dla ztozenia zlecenia jest wystarczajace dokona-
nie wptaty srodkéw pienieznych bez konieczno-
4ci przesytania do Funduszu zlecenia. Dokument
wplaty srodkéw powinien zawiera¢ numer konta
w Subrejestrze lub numer PESEL lub numer iden-
tyfikacji statystycznej REGON. Wptat srodkdw
pienieznych, o ktérych mowa powyzej, moga w
imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu
dokonywa¢ osoby trzecie.
Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu nie wywiera zadnych skutkow
prawnych, jezeli przed uptywem 90 dni kalen-
darzowych, liczac od daty ztozenia zlecenia, nie
wptyna na rachunek Subfunduszu srodki pie-
niezne na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Jednostki Uczestnictwa sa zbywalne po cenie zby-
cia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt. 2),
obliczonej wedtug nastepujacego wzoru:

C = WANJU/ (1-0)
gdzie:
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—  cena zbycia jednostek;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa Subfundu-
szu;

—  stawka optaty manipulacyjnej.

Z zastrzezeniem postanowienia zdania nastep-
nego, zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, jak réwniez sktadanie innych zle-
cen i oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu dokonuije sie wytacznie na formula-
rzach udostepnionych przez Fundusz lub Dystry-
butora. Uczestnicy Funduszu mogg sktada¢ zle-
cenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli okre-
slonym Dystrybutorom za pomoca telefonu lub
elektronicznych nosnikow informacji (w tym Inter-
netu). Warunki i zasady sktadania zlecen, dyspo-
zycji i innych oswiadczen woli w sposéb wyzej
wskazany, w tym zasady odpowiedzialnosci,
zostaly szczegotowo okreslone w stosownych
regulacjach wewnetrznych (np. umowy, regula-
miny, o$wiadczenia) kazdego z Dystrybutoréw.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

z chwila wpisania do Subrejestru liczby odkupio-

nych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu

Wyceny po otrzymaniu przez Agenta Transferowego

waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnic-

twa. Jezeli warunki opisane powyzej zostaty spet-
nione w Dniu Wyceny do godziny 14.00, odkupie-
nie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w tym Dniu

Wyceny. Termin odkupienia Jednostek Uczestnic-

twa przez Subfundusz, liczony od dnia zgtoszenia

zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz

7 dni, chyba Ze przekroczenie powyzszego terminu

jest skutkiem okolicznosdi, za ktére Subfundusz nie

ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa zostaja odkupione po zto-

zeniu przez Uczestnika Funduszu u Dystrybutora

waznego, pisemnego zlecenia odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze,
zawierajacego zadania odkupienia:

a) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
albo

b) Jednostek Uczestnictwa, na okreslona przez
Uczestnika Funduszu kwote.

W przypadku, gdy:

a) kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania z odkupienia wszyst-
kich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze danego Uczestnika lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w
zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Sub-
rejestrze danego Uczestnika lub

¢)  w wyniku odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze danego Uczest-
nika bytaby mniejsza niz minimalna wptata
poczatkowa w Subfunduszu,

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zada-

nie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnic-

twa zapisanych w Subrejestrze danego Uczest-
nika Funduszu.

Uczestnik Funduszu moze wyda¢ Subfundu-

szowi dyspozycje, na podstawie ktérej Subfun-

dusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika ter-
minie lub terminach okreslong liczbe Jednostek

Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa,

ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzyma-

nie za odkupione Jednostki Uczestnictwa okre-

Slonej kwoty pienieznej i dokona wyptaty kwoty

naleznej w sposoéb okreslony powyzej. W takim

przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa staje sie skuteczne w okreslonym przez

Uczestnika Funduszu w dyspozycji terminie lub

terminach, a zasady okreslone w pkt. 3) stosuje

sie odpowiednio.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odku-

pienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich Jed-

nostek Uczestnictwa posiadanych w Subfundu-
szu, Subrejestr Uczestnikéw dla danego Uczest-
nika Subfunduszu ulega zamknieciu.

3) Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzien Wyceny okre-
slony w pkt. 1).

¢) zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym
przez Towarzystwo oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych (, Konwersji"”)

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem
zamiany na jednostki uczestnictwa w innym fundu-
szu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
(,,Konwersji”), poprzez jednoczesne odkupienie Jed-
nostek Uczestnictwa i zbycie jednostek uczestnictwa
w wybranym funduszu.

Konwersja podlega optacie manipulacyjnej beda-
cej réznica wysokosci stawki optaty manipulacyjnej
w funduszu, na ktérego jednostki ma zostac¢ doko-
nana konwersja i wysokosci stawki w dotychczaso-
wym Subfunduszu.

Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, gdy zacho-
wane sg postanowienia statutu wybranego funduszu.
Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w przypadku Konwersji Jed-
nostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d) wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

1) W zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Funduszu podaje informacje dotyczace
rachunku bankowego, prowadzonego na Jego
rzecz, na ktéry maja by¢ przekazane srodki pie-
niezne pochodzace z odkupienia.
Subfundusz moze, na pisemne zadanie Uczest-
nika Funduszu, uzgodni¢ z Nim inny sposob
przekazania powyzszych srodkow. W przypadku
0s6b nie posiadajacych zdolnosci do czynno-
$ci prawnych lub oséb posiadajacych ograni-
czong zdolnos¢ do czynnosci prawnych, srodki
pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa moga by¢ przekazane na rachunek ban-
kowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzgled-
nieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym
zakresie, w szczegdInosci postanowien Kodeksu
rodzinnego i opiekunczego. W przypadku mat-
zonkow, dla ktérych ma by¢ otwarte Konto Mat-
zenskie, srodki pieniezne z tytutu odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa moga by¢ przekazywane na
rachunek bankowy prowadzony na rzecz jednego
z matzonkow.

2)  Wszelkie dochody Funduszu powigkszaja Warto$¢
Aktywédw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wypta-
cac Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

3) Wyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w terminie
dwéch dni roboczych po Dniu Wyceny, w ktérym
nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

1.6. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem
na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym sub-
funduszem

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Sub-
fundusz Zrédiowy) moga by¢ zamienione na jed-
nostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfun-
dusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez jednoczesne
odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Zrédtowym i zbycie Jednostek Uczestnictwa w wybra-
nym Subfunduszu Docelowym.




Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedacej roz-
nica wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w Sub-
funduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnic-
twa ma zosta¢ dokonana Zamiana i wysokosci stawki
w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym.

W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa
nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej lub
rownej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest
pobierana. W przypadku, gdy wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Sub-
funduszu zrédtowym jest wyzsza niz stawka optaty
manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na kté-
rego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana
zamiana, réznica wysokosci powyzszych stawek nie
podlega zwrotowi.

Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany Jedno-
stek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

1.7. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miej-
sca, w ktérym najpdzniej publikowana jest War-
tos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jedno-
stek Uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach
oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnic-
twa poszczegolnych Subfunduszy w internecie na stro-
nach www.avivainvestors.pl oraz udostepnia jg w sie-
dzibie Towarzystwa niezwiocznie po jej ustaleniu, nie
pozniej niz w nastepnym dniu roboczym przypadaja-
cym po Dniu Wyceny do godziny 18.00.

2. Dane o Subfunduszach
2.1. Aviva Investors Depozyt Plus

2.1.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona real-
nej wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.
Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instru-
menty rynku pienieznego i w dtuzne papiery warto-
sciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym
gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwe-
stycyjnego. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery war-

tosciowe jest nie nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢

100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym

nie mniej niz 25 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu

bedzie inwestowane w papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski.

Ocena sytuadji na rynku dtuznych papieréw wartoscio-

wych i instrumentow rynku pienieznego stuzaca pod-

jeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1. sytuacje gospodarczg kraju;

2. ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

3. mozliwos¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

4. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflagji;

5. ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego
indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papierow war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci;

2)  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfundu-
szu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwiazku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

2.1.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.1.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat
lokat w diuzne papiery wartosciowe w Aktywach Sub-

funduszu na poziomie od 70 proc. do 100 proc. oraz
lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w instru-
menty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujace
sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzgledniac¢
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;

2) ryzyko kredytowe;

3)  ryzyko rozliczenia;

4)  ryzyko ptynnosci;

5) ryzyko walutowe;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;
7)  ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywdw Fundu-

szu;
8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkdw.
Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrécie Prospektu zawarte sg
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.1.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb cenigcych bez-
pieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jedno-
czesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkow.

2.1.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (,,WKC")

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 1,01
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwia-
zanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu
niewfaczone do wskaznika WKC, w tym optaty trans-
akcyjne, zostaty wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towa-
rzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwe-
stowania opfata nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. sku-
mulowanej wartosci wptat deklarowanych w umowie
0 uczestnictwo w danym programie.
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c. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzgdzanie, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktdrej wysokosc jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umédw lub porozumien.

e. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatal-
nos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ Wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA , podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papierow wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowiazany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papierow war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sa przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wptywu na wysokos¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.1.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 221.025 tys. zt

b. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obli-
czong na podstawie Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla

4
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c.  Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie
sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwa-
nego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego
w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca — okre$lonego przez Fundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu jest trzymiesieczna
stawka WIBID.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-

jetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla

okreséw, o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu.
6%
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5,45% 5,24%

3 lata 5 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyj-
nych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.2. Aviva Investors Obligacji

2.2.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
4ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia wyzej
okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.2.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtownie w instru-
menty rynku pienieznego i w dtuzne papiery warto-
$ciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym
gtéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwe-
stycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w dtuzne

papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70 proc. i moze

wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ocena sytuadji na rynku dtuznych papieréw wartoscio-

wych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca pod-

jeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1. sytuacje gospodarczg kraju;

2. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréow war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

3. mozliwo$¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

4. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflagji;

5. ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentdw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-

stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym

obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem

obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-




skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-

zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentdw rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papieréw war-
to$ciowych i instrumentow rynku pienieznego,
ktére Subfundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci;

2)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

2.2.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.2.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat
lokat w diuzne papiery wartosciowe w Aktywach Sub-
funduszu na poziomie od 70 proc. do 100 proc. oraz
lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w instru-
menty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujace
sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;

)
2)  ryzyko kredytowe;
3) ryzyko rozliczenia;
4)  ryzyko ptynnosci;
5)  ryzyko walutowe;
6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
7)  ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Funduszu;

8) ryzyko zwigzane z koncentracja rynkéw.
Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrocie Prospektu zawarte sg
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.2.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b oczekujacych
diugoterminowego, stabilnego wzrostu oszczednosci
na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat ban-
kowych.

2.2.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciagzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC")

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 2,05
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwig-
zanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Sub-
funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu
niewtgczone do wskaznika WKC, w tym optaty trans-
akcyjne, zostaty wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz
2 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zt)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,00%
od 5.000 ponizej 10.000 1,70%
od 10.000 ponizej 25.000 1,45%
od 25.000 ponizej 50.000 1,20%
od 50.000 ponizej 100.000 0,85%
od 100.000 ponizej 500.000 0,60%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,40%
od 1.000.000 0,25%

* —za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszong
o warto$¢ dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze
obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pézn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnychlub
Pracowniczych Programow Emerytalnych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa;

d) reinwestycji, tj. ponownej wplaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego , jed-
norazowego odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych;
prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi
w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalen-
darzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-

szej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz

w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-

nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posrednicza-

cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-

stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.
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c. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktdrej wysokosc jest uza-
lezniona od wynikow Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umédw lub porozumien.

e. Wskazanie Swiadczen dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokosé
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA , podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktoremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papierow wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papieréw war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wptywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sg zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywoéw Netto w tytuly uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspotczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.2.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 176.349 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obli-
czong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpo-
wiednio 3, 5 albo 10
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¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwa-
nego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego
w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca - okre$lonego przez Subfundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu jest Citigroup Polish
Government Bond Index.

Do dnia 10 maja 2007 roku wzorcem stuzacym do
oceny efektywnosci Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu byt Merill Lynch Polish Government Bond Index.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — Citigroup Polish

Government Bond Index
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
Cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

2.3. Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

2.3.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat. Subfundusz poprzez odpowiedni dobér
lokat bedzie dazyt do minimalizowania w srednim
okresie spadkow wartosci Aktywow Netto Subfundu-
szu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa oraz
do tego, aby w dowolnym Dniu Wyceny wartos¢ Jed-
nostki Uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajacym
365 dni wczesniej. Subfundusz nie gwarantuje osia-
gniecia wyzej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.




2.3.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz akcje.
Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0 proc.
do 30 proc wartosci Aktywdw Subfunduszu. Subfun-
dusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu wytacz-
nie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Catko-
wita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50 proc. do
100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych
mowa powyzej, uzaleznione sq od decyzji podejmo-
wanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci
wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych papierow
wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowa-
nej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instru-
mentéw diuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegdinych akgji
stosowane sg gtéwnie:

1) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow warto-
Sciowych;

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno — finan-
sowg i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;

3) poziom wyceny rynkowej;

4)  ocena ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stuzacej

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze diuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, uwzgledniane sg gtéwnie:

1) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
row wartosciowych i instrumentdw rynku pieniez-
nego;

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4)  biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflagji;

5) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci papierow wartoscio-
wych i instrumentow rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2)  kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfundu-
szu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

2.3.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.3.2
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat
lokat w akcjach w Aktywach Subfunduszu na pozio-
mie od 0 proc. do 30 proc. oraz udziat dtuznych papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 50 proc.
do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu loko-
wane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego,
dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe
obligacje o statym oprocentowaniu oraz akcje, co
moze spowodowac zmiany Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalez-
nosci od zmian poziomu rynkowych stép procento-
wych oraz stanu koniunktury na rynku akgji i sytuacji
w poszczegoélnych spoétkach, ktérych akcje wchodza
w skfad Aktywéw Subfunduszu.

Na zwiekszony poziom ryzyka inwestycyjnego cze-
$ci Aktywow Subfunduszu, w sktad ktérych wcho-
dza akcje, wptywa mozliwos¢ niskiego zdywersyfiko-
wania pakietu akcji oraz mozliwo$¢ lokowania zna-
czacej czesci Aktywdw Subfunduszu w zapisach na

akcje w obrocie pierwotnym lub pierwszych ofertach
publicznych w szczegdlnosci w sytuacji gdy zatozono
znaczaca redukcje zapisdw.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;

2)  ryzyko kredytowe;

3)  ryzyko rozliczenia;

4)  ryzyko ptynnosci;

5) ryzyko walutowe;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;
7)  ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywdw Fundu-

szu;
8) ryzyko zwiazane z koncentracjg rynkow.
Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrécie Prospektu zawarte sg
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.3.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Fundusz przeznaczony jest dla osob akceptujacych
niski i zmienny poziom zaangazowania w inwestycje
o podwyzszonym ryzyku oraz oczekujacych dtugoter-
minowego, stabilnego wzrostu wartosci oszczedno-
$ci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat
bankowych. Zalecany okres inwestowania w Fundusz
Wynosi co najmniej 2 lata.

2.3.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC")

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 2,88
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwia-
zanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu
niewfgczone do wskaznika WKC, w tym optaty trans-
akcyjne, zostaly wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz
2,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata
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ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zt)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,50%
od 5.000 ponizej 10.000 2,00%
od 10.000 ponizej 25.000 1,60%
od 25.000 ponizej 50.000 1,30%
od 50.000 ponizej 100.000 1,00%
od 100.000 ponizej 500.000 0,75%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,50%
od 1.000.000 0,25%

* — za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszong
o warto$¢ dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze
obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-
stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty
manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;
¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-

riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora,

f)  pracownikami Depozytariusza,

g) matzonkamii dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programéw Oszczedno$ciowych;

b)  Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa,

d) reinwestycji, tj. ponownej wplaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jed-
norazowego odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych;
prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi
w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalen-
darzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegodtowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-

szej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz

w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-

nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotdéw posrednicza-

cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-

stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kt6-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc jest uza-
lezniona od wynikow Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejacych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umoéw lub porozumien.

e. Wskazanie Swiadczen dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA, podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papierow wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papieréw war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wplywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym s zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktorych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywow Netto w tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspotczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.3.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 161.435 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obli-
czona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpo-
wiednio 3, 5 albo 10
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c.  Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwa-
nego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego
w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca - okre$lonego przez Subfundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zmiana
wartosci WIBID 3M powiekszona o 2 punkty procen-
towe w skali roku, gdzie WIBID 3M (Warsaw Interbank
Bid) oznacza $rednig stope procentowa jaka banki ofe-
rujg innym bankom dla trzymiesiecznych depozytéw.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b)

Srednia stopa zwrotu

8% T 7,66%
7% A
6%
5%
4% 1
3% T
2%
1% 7
0% -

7,36%

3 lata 5 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyj-
nych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
Cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

2.4. Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

2.4.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
4ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia wyzej
okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.4.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto-

$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane

w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od

0 proc. do 40 proc. wartosci Aktywdw Subfundu-

szu. Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery war-

tosciowe bedzie wynosita od 50 proc. do 100 proc.
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Proporcje migdzy lokatami Aktywow Subfunduszu

w akcje i dtuzne papiery wartosciowe, w ramach limi-

tow, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od oceny

biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku
finansowych instrumentow dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akdji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegélnych akji
stosowane sg gtownie:

1) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych;

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno — finan-
sowg i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

3) poziom wyceny rynkowej;

4) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku diuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stuzacej

podijeciu decyzji o alokacji srodkdw oraz doborze diuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, uwzgledniane sg gtownie:

1) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
réw wartosciowych i instrumentéw rynku pieniez-
nego;

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflagji;

5) ocena ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentdw rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papierow war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfundu-
szu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwiazku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

2.4.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.4.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej min. udziat lokat
w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 0
proc. do 40 proc. oraz udziat dtuznych papieréw war-
tosciowych w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
50 proc. do 100 proc.
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Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
Aktywoéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu loko-
wane sa gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe,
w tym dtugoterminowe obligacje o statym oprocen-
towaniu oraz akcje, co moze spowodowac istotne
zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian poziomu
rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;

)
2)  ryzyko kredytowe;
3) ryzyko rozliczenia;
4)  ryzyko ptynnosci;
5) ryzyko walutowe;
6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
7) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywoéw Fundu-

szu;
8) ryzyko zwiazane z koncentracja rynkow.
Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrécie Prospektu zawarte sq
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.4.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb majacych na
celu dlugoterminowe inwestowanie w celu zgroma-
dzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpieczenie
emerytalne.

2.4.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (,,WKC")

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 3,30
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwia-
zanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu
niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty trans-
akcyjne, zostaly wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

10

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wigkszej niz
3 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programoéw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zt)*

Maksymalna
stawka opfaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,00%
od 5.000 ponizej 10.000 2,50%
od 10.000 ponizej 25.000 2,00%
od 25.000 ponizej 50.000 1,50%
od 50.000 ponizej 100.000 1,25%
od 100.000 ponizej 500.000 0,85%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60%
od 1.000.000 0,30%

* - za wysoko$¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona
o warto$¢ dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze

obnizy¢ lub znie$¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub cze$ciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora,

f)  pracownikami Depozytariusza,

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programoéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programow Oszczednosciowych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jed-
norazowego odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych;
prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi
w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalen-
darzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-

szej podstawie, Towarzystwo ogfasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz

w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-

nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotdéw posrednicza-

cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-

stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czeiciag
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, kto-
rej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktdrej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto
tego typu umoédw lub porozumien.

e. Wskazanie $wiadczen dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych $wiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem




Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA, podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktoremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papieréw wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowiazany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papierow war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sq przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wptywu na wysokos¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sg zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktéorych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywéw Netto w tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwiazku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspoétczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.4.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 366.877 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sig, dzielac stope obli-
czong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktorego jest dokonywane obliczenie przez odpo-
wiednio 3, 5 albo 10

7%
6% A
5% A
4% 4
3% 1
2% 1
1% A
0% -

6,20%

1,53%

3 lata 5 lat

c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-

tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie

sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych

cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego

dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w

Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla

wzorca — okre$lonego przez Fundusz, a takze

informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuza-
cym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry skiada sie w 20 proc. z cze-
4ci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
indeksu WIG oraz w 80 proc. z czesci ktorej war-
to$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecz-
nej stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z czesci,
ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang war-
tosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci, kté-
rej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzy-
miesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym
mowa w lit. ¢) pkt 2 powyzej.

7%
6%
5% 1
4% 4
3% 1
2%
1% 7
0% -

6,48%

2,67%

3 lata 5 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyj-
nych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.5. Aviva Investors Zrbwnowazony

2.5.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto-
4ci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia wyzej
okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.5.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto-
$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od
40 proc. do 60 proc. wartosci Aktywédw Subfundu-
szu. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe bedzie nie mniejsza niz 20 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu i moze wynies¢ 60 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i inne instru-
menty finansowe, w ramach limitéw, o ktérych mowa
wyzej, uzaleznione sa od decyzji podejmowanych
przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu
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wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw warto-

$ciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytu-

acji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw
dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegolnych akgji
stosowane sg gtownie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno - finan-
sowaq i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych;

4) ocena poziomu wyceny rynkowej;

5) ocena ryzyk: braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stuzacej

podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego uwzgledniane sg gtéwnie:

1) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentow rynku pienieznego;

4) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

5) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentow rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktére Subfundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci;

2)  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfundu-
szu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwiazku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

2.5.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.5.2
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej min. udziat
lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie
od 40 proc. do 60 proc. oraz udziat dtuznych papieréw
wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na poziomie
nie nizszym niz 20 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynika-
jace z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sa gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe,
w tym dtugoterminowe obligacje o statym oprocen-
towaniu oraz akcje, co moze spowodowac istotne
zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od zmian poziomu
rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

ryzyko rynkowe;

)
2)  ryzyko kredytowe;
3)  ryzyko rozliczenia;
4)  ryzyko ptynnosci;
5) ryzyko walutowe;
6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;
7)  ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywéw Fundu-

szu;
8) ryzyko zwiazane z koncentracjg rynkow.
Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrécie Prospektu zawarte sg w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.5.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
podwyzszone ryzyko inwestycyjne, oczekujacych wyso-
kich dochodéw z inwestycji w dtuzszym horyzoncie
czasowym.

2.5.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw
Catkowitych (,,WKC")

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 3,70
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwia-
zanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztow Subfunduszu
niewtaczone do wskaznika WKC, w tym oplaty tran-
-sakcyjne, zostaty wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wigkszej niz
3,5 proc. warto$ci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programdw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela opfat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zt)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,50%
od 5.000 ponizej 10.000 3,00%
od 10.000 ponizej 25.000 2,50%
od 25.000 ponizej 50.000 2,00%
od 50.000 ponizej 100.000 1,50%
od 100.000 ponizej 500.000 1,00%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,70%
od 1.000.000 0,35%

* — za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona
o wartos¢ dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze
obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.




Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-
stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty
manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;
¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjona-

riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkamii dzie¢mi oséb wskazanych powyze;.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a)  wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych;

b)  Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa,

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w facznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jedno-
razowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres
pomiedzy dniem odkupienia i ponownego naby-
cia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu nie
przekracza 90 dni kalendarzowych; prawo do
reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym
Subfunduszu jeden raz w roku kalendarzowym.
Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przy-
padku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-

szej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz

w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-

nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posrednicza-

cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-

stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c.  Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokosc jest uza-

lezniona od wynikow Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejacych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto
tego typu umoéw lub porozumien.

e. Wskazanie $wiadczen dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych $wiadczen na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg oraz na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z umowa zawarta z Aviva Investors Poland
SA, podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papieréw wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papierow war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie majg wplywu na wysokos$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sg zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywéw Netto w tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspotczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.5.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 126.044 tys.

b. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji

w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obli-
czong na podstawie Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpo-
wiednio 3, 5 albo 10

18% A
16%
14% A
12% A
10%
8%
6%
4%
2%
0%

16,76%

3 lata

c¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwa-
nego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego
w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestydji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy
portfel inwestycyjny, ktéry skiada sie w 50 proc. z czesci,
ktorej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu
WIG oraz w 50 proc. z czesci ktdrej wartos¢ zmienia
sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-

jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b)
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4% 3,51%
3%
2%
1%
0%
3 lata

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyj-
nych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
Cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.6. Aviva Investors Polskich Akgji

2.6.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoter-
minowy wzrost wartos$ci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.
Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.6.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto-
$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtownie w akcje. Udziat
lokat w akcje w Wartosci Aktywéw Subfunduszu
wynosi od 60 proc. do 100 proc.
Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywéw Subfundu-
szu w ramach limitu o ktérym mowa wyzej uzalez-
niony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytu-
acji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw
dtuznych.
Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akdji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-
funduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akgji
stosowane sg gtéwnie:
1) analiza sytuacji gospodarczej kraju;
2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno — finan-
sowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;
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3) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw warto-
Sciowych;

4) ocena poziomu wyceny rynkowej;
ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papierow war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfundu-
szu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwiazku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

)

2.6.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.6.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat
lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie
od 60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynika-
jace z przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtownie w akcje, co moze spowodowac
istotne zmiany Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu
koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

ryzyko rynkowe;

)
2)  ryzyko kredytowe;
3) ryzyko rozliczenia;
4)  ryzyko plynnosci;

5) ryzyko walutowe;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

7)  ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywdw Fundu-
szu;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkdw.

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-

nionych w niniejszym Skrécie Prospektu zawarte sg

w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.6.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest maksy-
malizacja zyskéw z inwestycji w dtugim horyzoncie
czasowym.

2.6.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw
Catkowitych (,,WKC")

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 4,09
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwia-
zanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztow Subfunduszu
niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty trans-
akcyjne, zostaty wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wigkszej niz
4,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programoéw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.




Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zt)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* — za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca warto$¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszong
o warto$¢ dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone saq w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne w stosunku do wszystkich Uczestnikéw
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze
obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-
stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty
manipulacyjne osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-

riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a)  wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programoéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych;

b)  Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

<) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa,

d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego , jed-
norazowego odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych;
prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi
w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalen-
darzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.
Szczegodtowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-
niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-
szej podstawie, Towarzystwo ogfasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz
w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-
nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez
Towarzystwo i dostepnej u podmiotdéw posrednicza-
cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-
stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, kto-
rej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umoéw lub porozumien.

e. Wskazanie Swiadczen dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych $wiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA , podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktoremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papierow wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowiazany jest do codziennego dostarczania

Funduszowi informacji na temat cen papieréw war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane s3 przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie majg wplywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym s zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktorych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywow Netto w tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspotczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.6.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 891.634 tys. zt.

b.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obli-
czong na podstawie Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpo-
wiednio 3, 5 albo 10
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-

tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie

sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych

cel i polityke inwestycyjng Subunduszu, zwa-
nego dalej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego

w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla

wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze

informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce

1. Dodnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu byt indeks WIG.

2. Oddnia 1 stycznia 2008 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang war-
todci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czesci, kto-
rej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzy-
miesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym
mowa w lit. ¢) pkt 2 powyzej.

8% 7
6% -
4%
2%
0%
2% -
4% -

7,03%

-3,57%

3 lata 5 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto-
$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobra-
nych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
Cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

2.7. Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej

2.7.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.
Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.7.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w akcje spétek z siedziba w krajach Europy Srodko-
wej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do
akgji poziomie ryzyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej
potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowity
akcje spotek z siedzibg w nastepujacych krajach: Pol-
ska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chor-
wacja, Sfowacja, Stowenia, Estonia i Grecja.
Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$—
ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Subfunduszu w poszcze-
gdlne akcje, poszczegolne rynki akgji, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
w ramach limitow, o ktérych mowa uzaleznione sa
od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na pod-
stawie oceny mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej
poszczegodlnych papieréw wartosciowych oraz oceny
biezacej i prognozowanej sytuacji na poszczegolnych
rynkach akcji i rynku finansowych instrumentéw dtuz-
nych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akdji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz

doborze akcji bedzie obejmowata:

1) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
$ciowych;

2) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno — finan-
sowa i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

3) ocene poziomu wyceny rynkowej;

4) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podijeciu decyzji o alokacji srodkdw oraz doborze diuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
réw wartosciowych i instrumentdw rynku pieniez-
nego;

3) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

5) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego

indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz nie stosuje szczegdinych strategii inwe-

stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym

obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.




Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentow rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego,
ktére Subfundusz zamierza nabyc¢ w przysztosci;

2)  kursow walut w zwiagzku z lokatami Subfundu-
szu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwiagzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

2.7.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.7.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat
lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie
od 60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
Aktywédw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu loko-
wane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac
istotne zmiany Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu
koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;

)
2)  ryzyko kredytowe;
3) ryzyko rozliczenia;
4)  ryzyko ptynnosci;
5) ryzyko walutowe;
6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;
7) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywoéw Fundu-

szu;
8) ryzyko zwigzane z koncentracja rynkéw.
Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrocie Prospektu zawarte sg
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwesty-
¢ji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przy-
jetej alokacji Aktywdw Subfunduszu, spadku cen
papierow wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfun-
duszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stdp
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na
wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw w postaci
mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem
przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstuguja-
cego Fundusz, potaczenia Funduszu z innym fun-
duszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki
inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscia wystapienia niekorzystnych zmian regula-
¢ji prawnych dotyczacych emitentdw, inwestoréw
lub innych uczestnikédw rynku, w tym w szczegol-
nosci w zakresie prawa podatkowego.

2.7.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest
maksymalizacja zyskow z inwestycji w dtugim hory-
zoncie czasowym.

2.7.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (,, WKC")

Wskaznik WKC za rok 2010 wynosi 4,25 proc.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwia-
zanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu
niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty trans-
akcyjne, zostaty wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wigkszej niz
4,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zh)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* — za wysoko$¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powigkszong
0 wartos¢ dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catodci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze

obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
qji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.);
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e) pracownikami Dystrybutora,

f)  pracownikami Depozytariusza,

g) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a)  wyspecjalizowanych programoéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programéw Oszczedno$ciowych;

b)  Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa;

d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jed-
norazowego odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych;
prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi
w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalen-
darzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-

szej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz

w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-

nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posrednicza-

cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-

stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c.  Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktdrej wysokosc jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umédw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ Wynagro-
dzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA , podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papieréw wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papieréow war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wplywu na wysokos$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sg zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywéw Netto w tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspotczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.7.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 37.649 tys. zt.

b. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 2 lata, przy czym $rednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sig, dzielac stope obliczong
na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostat-
niego roku obrotowego i na koniec roku obro-
towego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie przez 2
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40
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¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
~wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja
o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Do dnia 31 grudnia 2010 roku wzorcem stuzacym do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczest-
nictwa Subunduszu byt modelowy portfel inwesty-
cyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktorej war-
to$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu
NEW EUROPE BLUE CHIP INDEX — NTX publikowa-
nego w Euro przez Gietde Wiedenska przeliczonego
na ztotego polskiego wg sredniego kursu podawanego
dla Euro przez Narodowy Bank Polski oraz w 10 proc.
z czesci, ktoérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
trzymiesiecznej stawki WIBID.

Od dnia 1 stycznia 2011 roku Subfundusz nie stosuje
wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestydji
w jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b)

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto-
$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobra-
nych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.




2.8. Aviva Investors Matych Spétek

2.8.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.
Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.8.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gtéwnie matych spotek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akgji pozio-
mie ryzyka.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi.
Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej
potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stano-
wita wartos¢ akcji matych spotek, przy czym za mate
spotki uwaza sie:
— w odniesieniu do akcji spotek notowanych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA — spoiki, ktérych udziat w indeksie WIG nie
przekracza 0,75 proc.,
- w odniesieniu do akgji spotek nienotowanych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA — spdiki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie
wyzsza niz 2,5 mld zt.
Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje matych spotek, akcje pozostatych spétek,
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej,
uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Sub-
fundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu war-
tosci rynkowej poszczegdlnych papieréw wartoscio-
wych oraz analizy biezacej i prognozowanej sytuagji
na rynku akgji i rynku finansowych instrumentow dtuz-
nych.
Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz
doborze akcji bedzie obejmowata:
1) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych;

2) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno - finan-
sowaq i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

3) ocene poziomu wyceny rynkowej;

4) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-

nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku pieniez-
nego;

3) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflagji;

5) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci papierow wartoscio-
wych i instrumentow rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

2.8.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z rzyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.8.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat

lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie
od 60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
Aktywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu loko-
wane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac
istotne zmiany Wartosci Aktywédw Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu
koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac¢
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;

2) ryzyko kredytowe;

3) ryzyko rozliczenia;

4)  ryzyko ptynnosci;

5) ryzyko walutowe;

6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;
7)  ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywdw Funduszu;
8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkdw.

2.8.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptuja-
cych szczegodlnie wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest maksymalizacja zyskow z inwestycji
w dtugim horyzoncie czasowym.

2.8.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (,, WKC")

Wskaznik WKC za rok 2010 wynosi 4,10 proc.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwia-
zanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Sub-
funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu
niewfgczone do wskaznika WKC, w tym optaty trans-
akcyjne, zostaly wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz
4,5 proc. warto$ci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programoéw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
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wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zi)*

Maksymalna
stawka opfaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* —za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszong
o warto$¢ dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikéw
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze

obnizy¢ lub znie$¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub cze$ciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programow Oszczednosciowych;
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b)  Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,
¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa,
d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jed-
norazowego odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych;
prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi
w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalen-
darzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.
Szczegdtowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-
niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-
szej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz
w siedzibie Funduszu. Wysoko$¢ optaty manipulacyj-
nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez
Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posrednicza-
cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-
stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu
Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc jest uza-
lezniona od wynikow Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejacych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane migdzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umow lub porozumien.

e. Wskazanie Swiadczen dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA, podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papierow wartosciowych Subfunduszu podmiot

ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papieréw war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sa przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wplywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym s zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywéw Netto w tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspotczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.8.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 191.605 tys. zt.

b. Wielkoséc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 2 lata, przy czym $rednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostat-
niego roku obrotowego i na koniec roku obro-
towego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie przez 2
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa




Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
~wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
cja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jed-
nostki Uczestnictwa Funduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktory sktada sie w 90 proc. z czesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto-
$ci indeksu sWIG80 oraz w 10 proc. z czesci, ktérej
warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecz-
nej stawki WIBID.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b)
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto-
$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobra-
nych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
Cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

2.9. Aviva Investors Nowych Spotek

2.9.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.
Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.9.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gtéwnie spétek notowanych na
Rynkach Zorganizowanych w okresie krotszym niz 36
miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez Subfun-
dusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do
akgji poziomie ryzyka.
Catkowita wartosc¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej

potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita

warto$¢ akdji spotek notowanych na Rynkach Zorgani-
zowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia
nabycia akcji tej spotki przez Subfundusz.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe

oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wigksza

niz 40 proc. warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu

w akcje spétek notowanych na Rynkach Zorganizo-

wanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia

nabycia akgji tej spotki przez Subfundusz, akcje pozo-
stalych spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o kté-
rych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegol-

nych papierow wartosciowych oraz analizy biezacej i

prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finan-

sowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz

doborze akgji bedzie obejmowata:

1) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych;

2) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno - finan-
sowg i pozycje rynkowa poszczegéinych spotek;

3) ocene poziomu wyceny rynkowej;

4) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku pieniez-
nego;

3) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
$ciowych i instrumentow rynku pienieznego;

4)  ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stop procentowych oraz inflacji;

5) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papierow war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

2.9.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.9.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat
lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie
od 60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
Aktywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu loko-
wane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac
istotne zmiany Wartosci Aktywéw Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu
koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac¢
Uczestnicy naleza:
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ryzyko rynkowe;

)
2) ryzyko kredytowe;
3) ryzyko rozliczenia;
4)  ryzyko ptynnosci;
5) ryzyko walutowe;
6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
7) ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywoéw Fun-

duszu;
8) ryzyko zwiazane z koncentracjg rynkéw.
Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrécie Prospektu zawarte s
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.9.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla osob akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest
maksymalizacja zyskdw z inwestycji w dtugim hory-
zoncie czasowym.

2.9.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw
Catkowitych (,,WKC")

Wskaznik WKC za rok 2010 roku wynosi 4,18 proc.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwia-
zanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu
niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty trans-
akcyjne, zostaly wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz
4,5 proc. wartoéci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata
ta nie moze byc¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.
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Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zt)*

Maksymalna
stawka opfaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* — za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezacg warto$¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszong
o warto$¢ dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze
obnizyc¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-
stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty
manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;
¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-

riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a)  wyspecjalizowanych programoéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych;

b)  Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

C) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) reinwestycji, tj. ponownej wplaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka

Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jed-
norazowego odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych;
prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi
w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalen-
darzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.
Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-
niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-
szej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz
w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-
nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez
Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posrednicza-
cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-
stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kt6-
rej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikow Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umow lub porozumien.

e. Wskazanie $wiadczen dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg oraz na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA, podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papieréw wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowiazany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papieréow war-
tosciowych oraz kurséow walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sq przez




Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wptywu na wysokos¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sg zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywéw Netto w tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwiazku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspoétczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.9.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 135.897 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 2 lata, przy czym $rednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sig, dzielgc stope obliczona
na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostat-
niego roku obrotowego i na koniec roku obro-
towego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie przez 2
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c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
~wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -

okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
cja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jed-
nostki Uczestnictwa Funduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czesdi,
ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang warto-
$ci indeksu sWIG80 oraz w 10 proc. z czesci, ktérej
warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecz-
nej stawki WIBID.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b)
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto-
$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobra-
nych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania
podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
Cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wyni-
kéw w przysztosci.

2.10. Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

2.10.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.
Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.10.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gtéwnie spdtek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.in. z branz informatycz-

nej, telekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicz-
nej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do
akcji poziomie ryzyka.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej

potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stano-

wita warto$¢ akgji spotek nowoczesnych technologii.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe

oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wigksza

niz 40 proc wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu

w akgcje spotek nowoczesnych technologii, akcje pozo-

statych spoétek, dtuzne papiery wartosciowe i instru-

menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o kté-
rych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegol-

nych papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i

prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finan-

sowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz

doborze akcji bedzie obejmowata:

1) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
$ciowych;

2) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowanga sytuacje ekonomiczno - finan-
sowq i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

3) ocene poziomu wyceny rynkowej;

4)  ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

3) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4)  ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;
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5) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego
indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentow rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2)  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobo-
wigzan Subfunduszu.

2.10.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.10.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat
lokat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie
od 60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad
Aktywoéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu loko-
wane sa gtéwnie w akcje, co moze spowodowac
istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu
koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac¢
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;

ryzyko kredytowe;

s2UN=

3) ryzyko rozliczenia;

4)  ryzyko ptynnosci;

5) ryzyko walutowe;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;
7)  ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Funduszu;
8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw.
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Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrécie Prospektu zawarte s
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.10.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest
maksymalizacja zyskéw z inwestycji w dtugim hory-
zoncie czasowym.

2.10.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow
Catkowitych (,, WKC")

Wskaznik WKC za rok 2010 roku wynosi 4,10 proc.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwia-
zanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfunduszu
niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty trans-
akcyjne, zostaty wskazane w Prospekcie Informacyj-
nym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz
4,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programoéw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Maksymalna
stawka opfaty
manipulacyjnej

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zt)*

ponizej 5.000 4,50%
od 5.000 ponizej 10.000 4,00%
od 10.000 ponizej 25.000 3,00%
od 25.000 ponizej 50.000 2,50%
od 50.000 ponizej 100.000 2,00%
od 100.000 ponizej 500.000 1,25%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75%
od 1.000.000 0,40%

* — za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona
0 wartos¢ dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze

obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pézn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f)  pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa;

d) reinwestycji, tj. ponownej wplaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jed-
norazowego odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfun-
duszu nie przekracza 90 dni kalendarzowych;
prawo do reinwestycji przystuguje Uczestnikowi
w danym Subfunduszu jeden raz w roku kalen-
darzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-

szej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na




stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz
w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-
nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez
Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posrednicza-
cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-
stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c.  Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu
Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokosc jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umow lub porozumien.

e. Wskazanie $wiadczen dodatkowych oraz wska-
zanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg oraz na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA, podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska,
ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papierow wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papieréw war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wptywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sg zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywoéw Netto w tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspoétczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.10.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 76.556 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 2 lata, przy czym $rednig stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sig, dzielac stope obliczong
na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostat-
niego roku obrotowego i na koniec roku obro-
towego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie przez 2
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c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
~wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca —
okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
cja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jed-
nostki Uczestnictwa Funduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z czesci,
ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci
indeksu WIG Telecom, w 30 proc. z czesci, ktorej war-
to$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu
WIG Media, w 30 proc. z czedci, ktorej wartos¢ zmie-
nia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG IT oraz
w 10 proc. z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b)
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto-
$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobra-
nych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.11. Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

2.11.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.
Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.11.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto-
$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw
alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o charakterze
udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od
0 proc. do 100 proc. wartosci Aktywodw Subfundu-
szu. Catkowita wartosc¢ lokat w diuzne papiery war-
tosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
wynosita od 0 do 100 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz
proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty

25 | Aviva Investors




rynku pienieznego, uzaleznione sa od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci rynkowej
poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz indek-
sow gietdowych rynkéw akgji, a takze analizy bieza-
cej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku
finansowych instrumentéw dtuznych. Ekspozycja netto
Subfunduszu dotyczaca akcji oznacza odniesiong do
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu wartos¢ akdji
powiekszong o wartos¢ instrumentéw bazowych
otwartych dtugich pozycji w instrumentach pochod-
nych dotyczacych akgji i indekséw gietdowych oraz
pomniejszong o wartos¢ instrumentéw bazowych
otwartych krétkich pozycji w instrumentach pochod-
nych dotyczacych akdji i indekséw gietdowych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku akcji stuzacej podijeciu decyzji o alokacji srod-

kow, doborze akcji oraz poziomie ekspozycji netto

Subfunduszu dotyczacej akgji, stosowane sg gtownie:

1. ocena mozliwosci spadku lub wzrostu cen papie-
row wartosciowych oraz wartosci indekséw giet-
dowych dotyczacych rynkow akdji

2. analiza fundamentalna, uwzgledniajaca obecna

i prognozowang sytuacje ekonomiczno-finan-

sowg i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;

ocena poziomu wyceny rynkowej;

4. ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, instrumentow pochodnych, zmiennosci ich
cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stuzacej

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze diuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego uwzgledniane sg gtéwnie:

1. ocena sytuacji gospodarczej kraju;

2. ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
row wartosciowych i instrumentdw rynku pienigz-
nego;

3. ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4. ocena biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

5. ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego

indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-

stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym

obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.

w
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandary-

zowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, posia-
danych przez Subfundusz, albo papierow war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktu-
alnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu
w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymy-
wanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot instru-

menty pochodne, w szczegdélnosci niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne, wigze sie dla Subfundu-

szu z nastepujacymi dodatkowymi ryzykami:
ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie
wywigze sie z zobowiazan finansowych wynika-
jacych z wczesniej zawartej umowy,

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Subfundusz
wywiaze sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi
to kontrpartner.

Wartos¢ instrumentéw bazowych dla instrumentow

pochodnych wchodzacych w sktad Aktywoéw Subfun-

duszu bedzie wynosita od 0 do 100 proc. wartosci

Aktywow Subfunduszu.

2.11.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem oraz przy-
jetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.11.2 oraz
w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lokat
w akcje na poziomie od 0 proc. do 100 proc. Warto-
$ci Aktywow Subfunduszu.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
Aktywédw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu loko-
wane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac
istotne zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu
koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzgledniac
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;

2) ryzyko kredytowe;

3)  ryzyko rozliczenia;

4)  ryzyko ptynnosci;
5) ryzyko walutowe;
6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow;
7)  ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdw Funduszu;

8) ryzyko zwiazane z koncentracjg rynkow.
Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrécie Prospektu zawarte sg
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.11.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktore ocze-
kuja dtugoterminowego wzrostu wartosci oszczedno-
4ci, a decyzje co do poziomu zaangazowania w akcjach
oraz strukture portfela akcji pozostawiaja zarzadzaja-
cym Subfunduszem.

2.11.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC")

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
10 maja 2010 roku.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz
4,5 proc. warto$ci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela opfat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zh*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,00%
od 5.000 ponizej 10.000 2,50%
od 10.000 ponizej 25.000 2,00%
od 25.000 ponizej 50.000 1,50%
od 50.000 ponizej 100.000 1,25%
od 100.000 ponizej 500.000 0,85%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60%
od 1.000.000 0,30%




* —za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszong
o warto$¢ dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sq w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze
obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-
stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty
manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;
¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-

riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora,

f)  pracownikami Depozytariusza,

g) matzonkami i dzie¢mi osdb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a)  wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programéw Oszczednosciowych;

b)  Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jedno-
razowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres
pomiedzy dniem odkupienia i ponownego naby-
cia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu nie
przekracza 90 dni kalendarzowych; prawo do
reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym
Subfunduszu jeden raz w roku kalendarzo-
wym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje w
przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z opfaty manipulacyjnej, wydane na powyz-

szej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz

o

w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-
nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez
Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posrednicza-
cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-
stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czeiciag
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, ktérej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu
Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
Wynagrodzenie Zmienne, ktérego wysokos¢ uzalez-
niona jest od wynikéw Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa,
ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozlicze-
niowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(0;ST x (WANJU, - WANJU) x LJU)

gdzie:

Wz - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne w dniu naliczania rezerwy
stawka Wynagrodzenia Zmiennego,
maksymalnie 10%

Wartos$¢ Aktywédw Netto Subfundu-
szu powiekszona o rezerwe na Wyna-
grodzenie Zmienne przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
w dniu naliczania rezerwy na Wyna-
grodzenie Zmienne

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa Subfundu-
szu w ostatnim dniu kalendarzowym
poprzedniego okresu rozliczeniowego
$rednia arytmetyczna liczby Jednostek
Uczestnictwa w kazdym dniu w okre-
sie od poczatku okresu rozliczeniowego
do dnia naliczenia rezerwy na Wynagro-
dzenie Zmienne

ST -

WANJU, —

WANJU, -

Lu -

Okresem rozliczeniowym, o ktorym mowa wyzej jest
rok kalendarzowy. Pierwszym okresem rozliczeniowym
jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu
do konca roku kalendarzowego, w ktérym utworzony
zostat Subfundusz.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu wartos¢ stawki
Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi 10 proc.

d. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub

inny podmiot
Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umoéw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA, podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktoremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papieréw wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papieréw war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papieréow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sq przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wplywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym s zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywow Netto w tytutu uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspotczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.11.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 128.532 tys. zt.

b. Wielkoséc¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obli-
czong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
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koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktoérego jest dokonywane obliczenie przez odpo-
wiednio 3, 5 albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
10 maja 2010 roku.

c.  Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
~wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statu-
cie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca
okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
cja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b)

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu 10
maja 2010 roku.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto-
$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobra-
nych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
Cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.12. Aviva Investors Aktywnej Alokacji

2.12.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto-
$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia wyzej
okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.
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2.12.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny okreslony w Sta-

tucie Funduszu gtéwnie poprzez aktywna alokacje

Aktywow Subfunduszu, ktéra polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywdw Sub-
funduszu w instrumenty o charakterze udziato-
wym i dtuznym oraz

b)  zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywoéw Sub-
funduszu miedzy sktadnikami lokat emitowanych
przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach
poszczegodlnych klas aktywodw.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw

alokacji aktywdw pomiedzy instrumenty o charakterze

udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzia-

towym lub ktoérych cena bezposrednio lub posrednio

zalezy od cen instrumentéw o charakterze udziato-
wym lub indeksoéw akcyjnych, w jednostki uczestnic-
twa w funduszach inwestycyjnych otwartych maja-
cych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesty-

cyjne, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza, mie-

dzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowic¢ od O

do 100 proc. Aktywéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pieniez-

nego, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty, kté-

rych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instru-
mentéw rynku pienieznego lub dtuznych papierow
wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych maja-
cych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytu-
cje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne, ktérych polityka inwestycyjna dopusz-
cza lokowanie aktywoéw, miedzy innymi, w papiery
wartosciowe lub instrumenty o charakterze dtuznym,
moze stanowi¢ od 0 do 100 proc. wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych

wyboru podstawowych klas aktywow lub rynkéw,

Fundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut

zagranicznych w Aktywach Subfunduszu.

Subfundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszcze-

gdlnych emitentow akgji. Zamierzony poziom alokagji

Aktywow Subfunduszu do klasy lokat w instrumenty

o charakterze udziatowym uzyskuje sie, miedzy innymi,

poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa fun-

duszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa

emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica, inwestujacych w akcje.
Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu
w poszczegodlne klasy aktywow sq ustalane w opar-
ciu o prognozowane stopy zwrotu mozliwe do uzyska-
nia na rynku akdji i na rynku instrumentéw dtuznych.
Prognozy te formutowane sa na podstawie analizy fun-
damentalnej gospodarki polskiej i gospodarki swiato-
wej, poziomu wyceny rynkowej aktywédw oraz oceny
ryzyka zmiennosci ich cen i ptynnosci.
Proporcje pomiedzy aktywami Subfunduszu inwesto-
wanymi na rynku krajowym oraz na rynkach zagra-
nicznych, a takze udziat poszczegdinych walut, usta-
lane sq w oparciu o ocene wzglednej atrakcyjnosci
poszczegdlnych stref gospodarczych pod wzgledem
biezacej koniunktury i konkurencyjnosci na rynkach
miedzynarodowych, prowadzonej polityki gospodar-
czej i monetarnej, jak i wzglednego poziomu wyceny
rynkowej aktywéw na tych rynkach.

Dobér jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-

nych otwartych, tytutéw uczestnictwa emitowanych

przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspol-
nego inwestowania majace siedzibe za granica jest
dokonywany w oparciu o ocene strategii inwestycyj-
nej tych funduszy i instytucji, uzyskiwanych zwrotéow

z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany

fundusz lub instytucje.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego

indeksu akgji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Subfundusz nie stosuje szczegdinych strategii inwe-

stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym

obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslo-
nej kategorii lokat.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandary-

zowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwiagzanego ze zmiana:

- kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentdw rynku pienieznego, posia-
danych przez Fundusz, albo papieréw wartoscio-
wych i instrumentow rynku pienieznego, ktére
Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Funduszu,

—  wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktu-
alnymi lub planowanymi lokatami Funduszu
w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymy-
wanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu.




2.12.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac ryzyko
wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej
w pkt 2.12.2 powyzej oraz w Statucie Funduszu, zakfa-
dajacej m.in. udziat lokat w instrumenty finansowe o
charakterze udziatowym lub ktorych cena bezposred-
nio lub posrednio zalezy od cen instrumentéw o cha-
rakterze udziatowym lub indekséw akcyjnych od 0 do
100 proc. Aktywoéw Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac¢
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;

)
2)  ryzyko kredytowe;
3) ryzyko rozliczenia;
4)  ryzyko ptynnosci;
5) ryzyko walutowe;
6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;
7) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywoéw Fundu-

szu;
8) ryzyko zwigzane z koncentracja rynkéw.
Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w niniejszym Skrocie Prospektu zawarte sa w
Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.12.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b oczekujacych
wzrostu wartosci inwestycji w srednim i dtugim termi-
nie, na poziomie wyzszym od mozliwego do uzyska-
nia dla lokat bankowych, niezaleznie od panujacych
warunkéw rynkowych. Uczestnicy powinni akcepto-
wac podwyzszone ryzyko inwestycyjne wynikajace z
potencjalnie wysokiego udziatu instrumentéw o cha-
rakterze udziatowym oraz walut obcych w aktywach
Subfunduszu. Zalecany okres inwestowania w Subfun-
dusz wynosi co najmniej 4 lata.

2.12.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (,, WKC")

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 2,07.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwig-
zanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Sub-
funduszu w $redniej Wartosci Aktywodw Netto Subfun-
duszu za dany rok. Kategorie kosztow Subfunduszu nie-
wigczone do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,
zostaty wskazane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa

oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika.

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz
1,0 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programoéw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu (w zt)*

Maksymalna
stawka opfaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 1,00%
od 5.000 ponizej 10.000 0,80%
od 10.000 ponizej 25.000 0,60%
od 25.000 ponizej 50.000 0,40%
od 50.000 ponizej 100.000 0,30%
od 100.000 ponizej 500.000 0,20%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,15%
od 1.000.000 0,10%

* — za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszong
o warto$¢ dokonywanej wptaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze

obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czes$ciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

) pracownikami Towarzystwa;

) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora,

f)  pracownikami Depozytariusza,

g) matzonkamii dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.
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Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programoéw Oszczednosciowych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa,

¢ nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa,

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego , jed-
norazowego odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze
okres pomiedzy dniem odkupienia i ponownego
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
nie przekracza 90 dni kalendarzowych; prawo do
reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym
Subfunduszu jeden raz w roku kalendarzo-
wym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje w
przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyzszej

podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na stro-

nach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz w

siedzibie Funduszu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez Towa-

rzystwo i dostepnej u podmiotéw posredniczacych w

zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

c¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, kté-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysoko$¢ jest uza-
lezniona od wynikow Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejacych uméw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu uméw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
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grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA , podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktoremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papierow wartosciowych Subfunduszu podmiot
ten zobowiazany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papieréow war-
tosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny
portfela papierow wartosciowych Funduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sa przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako takie
nie maja wptywu na wysokos¢ Wynagrodzenia Towa-
rzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

f.  Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sg zawarte dodatkowe informa-
cje o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktorych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Wartosci Aktywow Netto w tytutu uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspotczynnika Kosz-
toéw Catkowitych (,,wskaznik SWKC")

2.12.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu
historycznym

a. Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 6.111 tys. zt.

b.  Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 51 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sig, dzielac stope obli-
czong na podstawie Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktoérego jest dokonywane obliczenie przez odpo-
wiednio 3, 5 albo 10

30

5 lat

3 lata

0%
-1%
2%
-3%

-2,43%

c¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-

tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie

zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi

polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
~wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie

Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca —

okreslonego przez Subfundusz, a takze informacja

o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

1. Do dnia 1 kwietnia 2008 roku wzorcem stuza-
cym do oceny efektywnosci inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Funduszu byta zmiana war-
tosci ( w ztotych) modelowego portfela inwesty-
cyjnego, ktory sktada sie w 50 proc. z czesci, kto-
rej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wskaz-
nika miesiecznej stopy USDLIBID 1M oraz w 50
proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang wskaznika miesiecznej stopy EURIBID
1M, gdzie:

— USDLIBID 1M (London Interbank Bid Rate)
oznacza $rednia stope procentowq jaka
banki oferujg innym bankom dla miesiecz-
nych depozytéw denominowanych w USD,

—  EURIBID 1M (Euro Interbank Bid Rate) ozna-
cza $rednia stope procentowa jaka banki ofe-
rujg innym bankom dla miesiecznych depo-
zytéw denominowanych w EUR.

2. 0Od dnia 2 kwietnia 2008 roku wzorcem stuza-
cym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest dwunastomiesieczna
stawka WIBOR.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b).

Srednia roczna stopa zwrotu — za lata 2008 - 2010
obliczona na podstawie stép zwrotu za okres od 1
stycznia 2008 do 1 kwietnia 2008 dla wzorca okre-
$lonego w lit. ) ppkt 1 powyzej oraz za okres od dnia
2 kwietnia 2008 do dnia 31 grudnia 2010 dla wzorca
okreslonego w lit. ¢) ppkt 2 powyzej.

Srednia roczna stopa zwrotu — za lata 2006 — 2010
obliczona na podstawie stép zwrotu za okres od 1
stycznia 2006 do 1 kwietnia 2008 dla wzorca okre-

slonego w lit. ) ppkt 1 powyzej oraz za okres od dnia
2 kwietnia 2008 do dnia 31 grudnia 2010 dla wzorca
okreslonego w lit. ¢) ppkt 2 powyzej.

4% 3,27%
3%
2%
1% 0,37%
0%
3 lata 5 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto-
$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobra-
nych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz
ze wyniki historyczne nie gwarantujq uzyskania
podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

2.13. Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych

2.13.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwa-
rantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.
Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu 