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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Spotki Akeyjnej

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku subfunduszu CU Depozyt Plus (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”)
z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, -

* zestawienie lokat sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2007 roku w kwocie 101.579 tysiecy
zlotych,

+ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
117.061 tysigcy ziotych,

o rachunek wyniku z operacji za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 2.859 tysiecy ztotych,

o zestawienic zmian w aktywach netto za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu aktyw6w netto o kwote 54.807 tysiecy ztotych, oraz

» noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa,
(,,zalaczone jednostkowe spraWozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowo$¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jak réwniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Commercial
Union Polska — Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Sp6iki Akcyjnej (,,Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz.
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego i
wyrazenie, na podstawie badania, opinii otym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich
istotnych aspektach, rzetelne, prawidfowe ijasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujacych w Polsce postanowiefi:

o rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowo$ci”),

» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowodci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego
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jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzie 31 grudnia 2007 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

Jjest zgodne z ustawa o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu, sporzadzona za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku oraz o$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu sporzadzonego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku, o ktérym wydali$my
opini¢ z dniem 14 marca 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
COMMERCIAL UNION FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ CU DEPOZYT PLUS
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2007 ROKU



Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

1 WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 148, poz. 1646 z pézn. zm.).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- CU Depozyt Plus,

- CU Obligaciji,

- CU Ochrony Kapitatu Plus,

- CU Stabilnego Inwestowania,
- CU Polskich Akgji oraz

- CU Zréwnowazony,

przy czym subfundusz CU Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Subfundusz CU Depozyt Plus (,Subfundusz”) zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komis;ji
Papier6w Warto$ciowych i Gietd nr DF11-4050/14-7/02-668 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

2.  CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu CU Depozyt Plus jest ochrona reainej wartosci aktywow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku pienieznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Caltkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienigznego i dtuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku do
dnia 31 grudnia 2007 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.




Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2007roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznoéci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalno$ci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe podiegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania sprawozdania
finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

1 ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2007 roku 31 grudnia 2006 roku
Wartos¢ wediug . . Warto$¢ wedlug .

. Warto$¢ wg cen ) Procentowy udziatw  Warto$¢ wg ceny . . Procentowy udziatw
(wtysiaoach Zotych) nabycia Y wy:ei;; 3:':::;|eﬁ aktywacvllay ogoéfem nabycia wyc;?; ﬁ:::;‘en aktywach ogélem
Akcje 0 0 0.00 0 0 0.00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akaji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastawne 5000 5064 422 5000 5055 713
Diuzne papiery warto$ciowe 95823 96 515 80.37 48 253 48616 68.64
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez .
instytucie wspdinego inwestowania 0 0 0.00 0 0 0.00
majace siedzibg za granicg
Wierzytelno$ci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 000
Depozyty 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 100 823 101 579 84.59 53 253 53671 75.77

,. .
“Ommercial Unioh

CWRREVSIe Frapee
ArTVSiwg Fundnszy Invwisthoy;

Zalaczone dodatkoWe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

2. TABELE UZUPEELNIAJACE

2.1. Listy zastawne

{wys. PLN z wyafilem wartosci nominalnej orez ilose! paplerdw wartosci podanych w sztukach)
Wartoé wedtug
Termin . " 2 | Procentowy udzial
N Kra| sledziby Warunki Podstawa Wartosé Wartodé wedtug | wyceny na dzies
Listy zastaume Rodzj rynky ok Emitent emitenta wykapu - oprocenfowania Rodza]istu emisji nominalna Uszba ceny nabycia bilansowy v h
mmdd ogélem
- zmiennastopa | hipoteczny list
008 - y ;
RHB NNRA | niedotyczy | BRE BarkHpolscznySA | Poisa | 2008-10-10 ey |1 100000, 5000 5000 5064 429
Listy zastawne razem 5 004 5000 5064 4.2
1) f 0 raar . —1 . i Erritin ._,f,m briadnovih P y - o u' farni wpism‘ i 1' ia sty Emiteata
NNRA - nienotowana ia rynku aklywnym
2.2. Dluzne papiery warto$ciowe
(wtys:PLN z wyjatiiem wartosci nominainej oraz flosci papierow iowych podanyoh w sztukach)
Termin Wartos¢ wediug Y
Dlune paplery Kraj sledziby Wartosé Wartost wediug udzdatw
|wartosciowe Rodza] rynku Nazwa rynku Emitent emltenta wykupu - | Warunki oprocentowania rominalna Liczba cany nabycla wyceny na dziefi 4 h
mm-dd bifansowy Y
ogélem
0 terminle wykupu do 4 roku:
Obligacje
NFI Emplk Media& . nie dotyczylobligacia I |
OKEM1208 | NNRA I nle dotyczy | Fostion S A Polska l 2008-12 1o| Y enions 100000) %) 2802 2809) 234
Razem j 30 2802] 2808 234
lBony skarbowe
[pscwrkosorss | wwa | nodoyey | sabPatewe | Posa | 1080109 rie dotyczy [ 1oon] 2] 192] 0] 0.17)
|Razem - 1 20] 192] 200] 0.17]
Bony plenigine
inne ) }
0 terminie wykupu do 4 rokas razem: | 50| 2004 3009 251
0 terminle wykupu powyie] 1 roku:
Obligacje
oK 0709 AR MTSPOLAND | SkabPahstwa Polska 2009.07-25 zerokuponowe 1000) 6904 6 255] 6291
Dz 0109 ARRR GPW Skaib Pafistwa Polska 20090118  zmianna stopa procentowa 1000 6527] 6651 6 547]
Dz0110 ARRR oW Skarb Patistwa Polska 201001-18  2mienna siopa procentowa 1000 5090) 5229) 5161
WZ 0911 R MTSPOLAND |  Skarb Patistwa Polska 20110824]  zmisnnastopa procentowa 1000 8631 8599 863
PP 1013 NNRA nle dotyczy Skarb Pafistwa Polska 2013-10-24]  zmienna stopa prooentowa 1000 5000 5067, 5074
1Z 0816 R MTS-POLAND Skarb Pafistwa Polska 20160824 - zmienna stopa procentowa 1000 10000 10484 10851
WZ 0118 1R MTSPOLAND |  SkarbPafistwa Polska 20180125  2mienna stopa procentowa 1000 23000, 203 23030
lokMC1009 NNRA niedolyczy  |MCIManagementSA]  Polska 2009-10-16|  zmienna stopa procentowa 10000 300) 3000) 3047
(OKBBO310 NNRA redoyzy |22 D“i‘x’"““ N polska 2010-0308]  zmienna stopa proceniowa 10000) 30 3000) 3089)
OKGE410 NNRA niedolyczy | GETINBANKSA | Poiska 20100406  zmisnna stopa procentowa 500000 4 2000) 2033
OKPMOT12 NNRA e dotyozy Pd‘mg”km“ Polska 2012:07-25)  zmienna stopa procentowa 100 000) 2 4000) 4103
lokPG1112 NNRA nle dotyczy PGF SA Polska 20121128  zmisnna stopa procentowa 100.000) 50] 5000) 5032
OKPMO113 NNRA nie dotyczy M’%NAW Polska 20130125  zmisnna stopa procentowa 100 000) 25| 2500 2531
OKGT0414 NNRA i dotyczy GICSA Polska 20140428]  zmienna siopa procentowa 100000 2 3012 3
OKPK1017 NNRA nie dotyczy PKOBP SA Polska 20171030 _zmienna stopa procentowa 100 000) 50) 5000) 5053
Razem | es0s1] 92 829 93 507
lBony skarbowe
Bony plenigine
Inne
o terminte wykuipu powye 1 roku razem: 65951 52821 93 507 7784
Diutro paplory wartosclowe razem v 6 001 95 823 9 514 8037

AR-RR - aktywny rynek-rynek rogulowany
1AR -inny skiywny rynek
NNRA - nignotowane na rynku aktywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia
lokat
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Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku

3. TABELE DODATKOWE

{wiys, PLN z wyjatkiem wartosci inej oraz ilosci paplerow iowych podanych w sztukach)
taczna Warto#é wedlug ceny Wartos¢ wediug wycenyna | Procentowy udzial w
Guarantoviane sKadniflokat Rodz) ficzba nabycia dalos ilansowy aktywach ogéem
Paplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paistwa o a 0.00
Paplery wartodciowe gwarantowane przez NBP o o 04
:“’M .l :';;éd"‘"e precz jedhostd o 9 000
Paplety wartodciowe gwarantowane przez pafistwa nalezace do o a 000
(OECD (2 wylaczeniem Rzeczpospolite] Polskiei) )
Paplry wartodck 22 midzynarod
[Instytucie finansowe, kidrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska o [+ 0.00
lub jmnlej jedno  paristw do OECD
Wartosé wediug wyceny ne | Procantowy udzistw
Grupy kapitalowe, o ksrych mowa w art. 98 ustawy dalef bilansowy ak h ogolem
O 0.00¢
a 0.
Skisdrik okat nabyte od podmiotow, o kbrych mowa W art 107 ustawy w"‘“:::ﬁ"f,',““ vyconyna | Procentowy udzlel w
y ty )
Fundusz nie nabywal od podmiotéw, o kirych mowa w art. 107 ustawy paplerow iowych innych niz przez Skarb Pafistwa a 000
| ub Narodowy Bank Polski )
Paplery wartosclowe
emitowane przez
i R Wartosé wedlug ceny |  Wartosé wediug Procentowy udzlaf
finansowe, kidrych Nazwa emitenta Kra] siedziby emitenta °:::J Nazwa rynku Liczba nabycla wyceny na dzien w aktywach
czlonkler jest RP lub v wiys. PLN bilansowy ogolem
Pprzynamnlej jedno z
paiistw OECD
o a 0.00

Prezes Zarzady

teusz Paleczny

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$¢ niniejszego zestawienia
lokat

5




Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wtysiaoach zlolyoh) 2007 roku 2006 roku
L AKTYWA 120 116 70 848
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 020 10 070
1.1. $rodki pienigzne na rachunku biezacym 2 4
1.2. Srodki pienigzne na rachunku nabyé 572 311
1.3. Srodki pienigzne na rachunku odkupien 0 0
1.4. Srodki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 36 32
1.5. Srodki pienigzne na krétkoterminowych lokatach bankowych 9410 9723
2. Naleznosci 8517 7107
2.1. Z tytulu zbytych aktywow 0 0
2.2 Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7205 6042
2.3, Dywidendy 0 0
2.4, Odsetki 1312 1065
2.5. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2.6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostale 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 60 516 35439
4.1, Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
4.2. Dluzne papiery warto$ciowe odsetkowe 60 516 35439
4.3. Dluzne papiery wartoéciowe dyskontowe 0 0
4.5, Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
4.6. Inne 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41063 18232
5.1. Papiery warto$ciowe udziatowe 0 0
5.2, Dluzne papiery warto$ciowe odsetkowe 38 055 9401
5.3. Dluzne papiery warto§ciowe dyskontowe 3008 8831
5.4. Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
5.6. Udzialy w spéikach z 0.0. 0 0
5.7. Inne 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I ZOBOWIAZANIA 3055 8594
. AKTYWA NETTO (I-It) 117 061 62 254
Iv. KAPITAL FUNDUSZU 103 922 51974
1. Kapital wplacony 1482 305 848 290
2, Kapitat wyplacony (wielko§¢ ujemna) (1378 383) (796 316)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 128713 10023
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11230 8336
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1643 1687
Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 266 257
Vil KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI {IV+V4/-VI) 117 061 62254
Liczba jednostek uczestnictwa 883 413.60 485748.10
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w z1.) 132.51 128.16

Zatgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego bilansu
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Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku

] RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2007 roku 2006 roku

L. PRZYCHODY Z LOKAT 3972 2663
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 3972 2663

3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0

4, Pozostale 0 0

Il.  KOSZTY FUNDUSZU 1078 1055
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1061 1037

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0

8. Uslugi prawne 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0

12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0

13. Pozostale 17 17

ll.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV.  KOSZTY FUNDUSZU NETTO (ii-Ill) 1078 1055
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 2894 1608
VI.  ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) (35) 587
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: (44) 656

-  tytulu réznic kursowych 0 0

2. Wazrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: 9 (69)

-z tytutu réznic kursowych 0 0

VII.  WYNIKZ OPERACJI (V+Vl) 23859 2195
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w Zlotych) 3.24 452

skt
2 43:1 /
ercial on Polska Tymots %

o Fundusffy Inwestycyjnych S.A.

Commercial Union Poly
Towargystwo Funduszy Iweatyry)

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego rachunku wyniku
Z operagciji
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