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REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH (RUFK/GR/1/2011)

POSTANOWIENIA WSTEPNE.
WYKAZ UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH

Niniejszy regulamin okresla zasady dziatania ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych utworzonych w celu inwestowania srodkéw pienieznych
pochodzacych ze skiadek ubezpieczeniowych.

Niniejszy regulamin zawiera wykaz ubezpieczeniowych funduszy kapita-
towych oferowanych dla uméw ubezpieczenia zawieranych na podstawie
0golnych warunkéw ubezpieczenia, do ktérych ten regulamin stanowi
zatacznik, okresla zasady lokowania srodkéw tych funduszy oraz zasady
i terminy wyceny jednostek tych funduszy.

W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym regulaminie stosuje sie
postanowienia wymienionych powyzej ogélnych warunkéw ubezpieczenia
oraz warunkéw ogolnych dodatkowych umoéw ubezpieczenia ewentu-
alnie zawieranych jako uzupetnienie umoéw ubezpieczenia zawartych na
podstawie tych pierwszych ogélnych warunkéw.

Lista oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych:

1) Fundusz Akdji,
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Fundusz Dynamiczny,
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Fundusz Gwarantowany,
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Fundusz Miedzynarodowy,
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Fundusz Zréwnowazony,
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Fundusz Pieniezny,
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) Fundusz Stabilnego Wzrostu,
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) Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekgji,
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10) Fundusz Stabilny Aktywnej Selekgji,

Fundusz Zréwnowazony Aktywnej Selekdji,

11) Fundusz Gwarancji Zysku.

ZAOFEROWANIE NOWEGO UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU
KAPITALOWEGO

Towarzystwo moze zaoferowac nowy ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
dla umdw ubezpieczenia zawieranych na podstawie ogélnych warunkéw
ubezpieczenia, do ktorych ten regulamin stanowi zatgcznik, rozszerzajac
tym liste oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

W przypadku rozszerzenia listy oferowanych ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych, towarzystwo udostepni informacje o nowym funduszu
w zakresie analogicznym do informacji dotyczacych dotychczas oferowa-
nych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

LIKWIDACJA UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU KAPITALOWEGO

Towarzystwo moze zlikwidowac¢ ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
oferowany dla umoéw ubezpieczenia zawieranych na podstawie ogélnych
warunkdéw ubezpieczenia, do ktérych ten regulamin stanowi zatacznik.

Towarzystwo udostepnia informacje o planowanej likwidacji funduszu z co
najmniej 3-miesiecznym wyprzedzeniem, podajac:

1) nazwe likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego,
2) date likwidadgji,

3) termin, w jakim mozna ztozy¢ wniosek o przeliczenie zarachowanych
na rachunku jednostek likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego na jednostki innego funduszu oraz o$wiadczenie
o wyborze funduszu, na ktérego jednostki ma by¢ przeliczana czes¢
sktadki ubezpieczeniowe] dotychczas podlegajaca alokacji w jednostki
likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego,

4) nazwe ubezpieczeniowego funduszu kapitatlowego znajdujacego
sie w ofercie towarzystwa, na ktérego jednostki zostang przeliczone
zarachowane na rachunku jednostki likwidowanego ubezpieczenio-
wego funduszu kapitatowego oraz na ktérego jednostki bedzie przeli-
czana czes¢ sktadki ubezpieczeniowej dotychczas podlegajaca alokacji
w jednostki likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapitato-
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wego, W razie nieotrzymania przez towarzystwo odmiennej dyspozycji,
o ktérej mowa powyzej (domysiny fundusz docelowy).

Domyslny fundusz docelowy bedzie ubezpieczeniowym funduszem kapi-
tatowym, ktérego cel inwestycyjny oraz strategia lokowania aktywow sa,
zgodnie z najlepsza wiedza towarzystwa, najbardziej zblizone do celu
inwestycyjnego oraz strategii lokowania aktywéw likwidowanego ubez-
pieczeniowego funduszu kapitatowego.

W dniu likwidacji ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego jednostki
likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego zaracho-
wane na rachunku zostang przeliczone na jednostki ubezpieczeniowego
funduszu kapitalowego wskazanego zgodnie z pkt 2 ppkt 3 albo na
jednostki domysinego funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze prze-
liczenie nie moze mie¢ miejsca na jednostki Funduszu Gwarantowanego
oraz z uwzglednieniem warunkéw i ograniczen wynikajacych z umowy
ubezpieczenia. Jezeli wskazanie ubezpieczeniowego funduszu kapitato-
wego nie bedzie spetniac¢ tych warunkéw i ograniczen, jednostki likwi-
dowanego funduszu kapitatowego zostang przeliczone na jednostki
domyslnego funduszu docelowego. Postanowienia zdan poprzedzajacych
stosuje sie odpowiednio przy wyborze funduszu, na ktérego jednostki ma
by¢ przeliczana cze$¢ sktadki ubezpieczeniowej dotychczas podlegajaca
alokacji w jednostki likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapita-
towego.

Wraz z przeliczeniem, o ktorym mowa w pkt 4, do ubezpieczeniowego
funduszu kapitalowego, na ktérego jednostki bedzie miato miejsce przeli-
czenie, zostanie przeniesiona odpowiednia cze$¢ aktywédw likwidowanego
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.

Do przeliczenia jednostek oraz wyboru funduszu, o ktérych mowa w pkt 4,
stosuje sie odpowiednio postanowienia umowy ubezpieczenia dotyczace
przeliczenia zarachowanych na rachunku jednostek ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego na jednostki innego funduszu oraz zmiany
proporcji podziatu czesci sktadki pomiedzy wybrane ubezpieczeniowe
fundusze kapitatowe, z tym Ze towarzystwo nie pobiera zadnych optat
za dokonanie tych zmian. Przeliczenie jednostek oraz zmiana proporgji
podziatu czesci skiadki pomiedzy ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe,
o ktérych mowa powyzej, nie pomniejszaja tez liczby operacji tego typu,
ktore zgodnie z postanowieniami umowy ubezpieczenia sg wykonywane
bez pobrania optaty.

REGULAMIN LOKOWANIA SRODKOW UBEZPIECZENIOWYCH
FUNDUSZY KAPITALOWYCH

Niniejszy Regulamin lokowania $rodkéw ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych obejmuje charakterystyke aktywéw wchodzacych w sktad
poszczegdlnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, kryteria doboru
aktywow i zasady ich dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwestycyjne,
opisane odrebnie dla kazdego z oferowanych funduszy kapitatowych.

Kazdy z ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych tworza wyodrebnione
pojeciowo aktywa towarzystwa zbierane i inwestowane z przeznaczeniem
na okreslone wyptaty przewidziane w umowach ubezpieczenia. Wyod-
rebnione na powyzszych zasadach aktywa pozostaja wytaczng wiasnoscia
Towarzystwa, ktére decyduje o formach, kierunkach i sposobach ich inwe-
stowania, zarzadzania, jak rowniez przechowania. Ubezpieczajacy, ubez-
pieczony, uposazony, ani inne osoby uprawnione z umowy ubezpieczenia
nie moga zada¢ wydzielenia poszczegdlnych aktywoéw przypisanych do
danego funduszu.

Wszelkie koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywow funduszu, a w szczegdlnosci optaty i prowizje od zawartych
transakgji, koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewoéw,
koszty zwigzane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego
przechowywania aktywoéw przez podmioty zewnetrzne, optaty wynika-
jace z przepiséw, w szczegolnosci podatkowych, jak tez postanowien
zawartych uméw ubezpieczenia, w szczegodlnosci optaty za zarzadzanie
i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, pomniejszaja
wartos¢ aktywow funduszu.

Wysokos¢ optat za zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi fundu-
szami kapitatowymi, do ktérych pobierania uprawnione jest towarzystwo,



ustalana jest odrebnie dla kazdego funduszu, w odniesieniu do zawartych
z towarzystwem umoéw ubezpieczenia, z ktérych tytutu na rachunki zara-
chowywane sg jednostki danego funduszu. Oplaty pobierane sg z aktywéw
danego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego podczas ich wyceny,
a ich pobranie powoduje odpowiednig zmiane wartosci tych aktywow,
a tym samym wartosci jednostki funduszu.

Optaty za zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami
kapitatowymi naliczane sg od $redniej rocznej wartosci danego funduszu
i wynosza maksymalnie 5 proc. (pie¢ procent) tej sredniej w skali roku dla
danego funduszu. Informacje o wysokosci optat za zarzadzanie i admini-
stracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi obowiazujacych na
dzien zawarcia umowy ubezpieczenia znajdujg sie w zatagczniku do niniej-
szego regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci tych optat znajduja sie
na stronie internetowej towarzystwa, s dostepne w siedzibie towarzystwa
oraz mozna je uzyskac korzystajac z infolinii towarzystwa.

6. Fundusz Akgji

Celem inwestycyjnym Funduszu Akcji jest uzyskanie w diugim terminie
wysokiego poziomu dochodu zgodnego ze wzrostem cen akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Towa-
rzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty,
certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych
oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych. Aktywami funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyze]
wymienionymi aktywami w skiad funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa,
ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami, moga stanowic¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Akgji jest funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Aktywa
funduszu sa lokowane gtéwnie w akcjach notowanych na Gietdzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Wartos¢ jednostki funduszu
moze wykazywac bardzo wysoka zmiennos¢ i podlega¢ zaréwno krot-
koterminowym, jak i diugoterminowym tendencjom spadkowym.
Ryzyko inwestycyjne funduszu jest ograniczane poprzez staranny dobor
do funduszu akcji spotek reprezentujacych rézne branze oraz wysokie
zdywersyfikowanie pakietu akcji. Gtéwnym kryterium doboru akgji spotek
do funduszu jest analiza fundamentalna uwzgledniajaca ocene sytuacji
ekonomiczno - finansowej i perspektyw rozwoju poszczegolnych spétek
i branz. Najwigksza czes$¢ funduszu stanowia akcje najwiekszych polskich
spotek. Poziom wartosci jednostki funduszu w znacznym stopniu zalezy od
koniunktury na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Aktywa funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat funduszu
w poszczegolnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci aktywow
funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitéw, towa-
rzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie 3 (trzech)
miesiecy stanu aktywdw funduszu do tych limitow.

Informacje o obowiazujgcych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia limi-
tach udziatu wartosci lokat funduszu w poszczegélnych rodzajach aktywédw
znajdujg sie w zatgczniku do niniejszego regulaminu. Informacje o aktualnej
wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie internetowej towarzystwa,
sg dostepne w siedzibie towarzystwa oraz mozna je uzyska¢ korzystajac
z infolinii towarzystwa.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach warto-
$ciowych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartoscio-
wymi oraz innych aktywach lub posrednio —w certyfikatach inwestycyjnych,
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywdw funduszu uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentow dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu
decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegoélnych rodzajach aktywow oraz
doborze papieréw wartosciowych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowanga sytu-
acje ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowg poszczegdlnych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflaji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw finan-
sowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

7. Fundusz Dynamiczny

Celem inwestycyjnym Funduszu Dynamicznego jest uzyskanie w dtugim
terminie wysokiego poziomu dochodu gtéwnie poprzez inwestycje na
rynku akgcji. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego
celu.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, diuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty,
certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych
oraz $rodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych. Aktywami funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sktad funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa,
ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowic¢ pokrycie
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych.

Fundusz Dynamiczny jest funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym.
Aktywa funduszu sg lokowane gtéwnie w akcjach notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Fundusz Dynamiczny wyka-
zuje zmienne, wysokie, mogace siegac catosci aktywow zaangazowanie
w akcje. Pozostata czes¢ funduszu inwestowana jest w dtuzne instrumenty
finansowe. fundusz zarzadzany jest aktywnie. Poziom zaangazowania
w akcje jest zmienny i wynika z przewidywanego stanu koniunktury na
rynku akgji. Wysokie ryzyko inwestycyjne zwigzane z mozliwoscia wysta-
pienia spadkéw cen akcji oraz ze zmiennoscig zaangazowania funduszu
w akcje jest ograniczane poprzez staranny dobdér do funduszu akgji
spotek reprezentujacych rézne branze oraz wysokie zdywersyfikowanie
pakietu akgji. Gtownym kryterium doboru spétek do funduszu jest analiza
fundamentalna uwzgledniajaca ocene sytuacji ekonomiczno — finansowe;j
i perspektyw rozwoju poszczegolnych spotek i branz. Wartos¢ jednostki
funduszu w znacznym stopniu zalezy od stanu koniunktury na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Aktywa funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat funduszu
w poszczegdlnych rodzajach aktywédw w tacznej wartosci aktywow
funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitow, towa-
rzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie 3 (trzech)
miesiecy stanu aktywdw funduszu do tych limitow.

Informacje o obowiazujacych na dzierh zawarcia umowy ubezpieczenia limi-
tach udziatu wartosci lokat funduszu w poszczegolnych rodzajach aktywdw
znajduja sie w zatgczniku do niniejszego regulaminu. Informacje o aktualnej
wartosci tych limitdw znajduja sie na stronie internetowej towarzystwa,
sg dostepne w siedzibie towarzystwa oraz mozna je uzyskac¢ korzystajac
z infolinii towarzystwa.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach warto-
$ciowych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartoscio-
wymi oraz innych aktywach lub posrednio —w certyfikatach inwestycyjnych,
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywow funduszu uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentow dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu
decyzji o lokowaniu $rodkéw w poszczegoélnych rodzajach aktywow oraz
doborze papieréw wartosciowych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowanga sytu-
acje ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,



5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegodlnych instrumentow finan-
sowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

8. Fundusz Gwarantowany

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarantowanego jest uzyskanie wynikow
inwestycyjnych zapewniajacych dochéd poréwnywalny z innymi bezpiecz-
nymi formami oszczedzania.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, akcjach,
certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, listach zastawnych, pozyczkach, nieruchomosciach lub
ich czesciach, depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami funduszu moga by¢
instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures, trans-
akcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi aktywami w sktad funduszu
moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami
moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowych.

Fundusz Gwarantowany jest funduszem o bezpiecznym profilu inwesty-
cyjnym. Aktywa funduszu sq lokowane gtéwnie w dtuznych papierach
wartosciowych. Tylko nieznaczng czes¢ aktywdw funduszu stanowia akcje.
Proporcje pomiedzy wartosciami lokat funduszu w poszczegélnych rodza-
jach aktywédw oraz dobor poszczegdlnych aktywow do funduszu uzalez-
niony jest przede wszystkim od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku finansowych instrumentéw dtuznych oraz na rynku akgji. Przy
ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw
wartosciowych oraz rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu
srodkéw w poszczegdlnych rodzajach aktywoéw oraz doborze papieréw
wartosciowych, stosowane s3 gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowanga sytu-
acje ekonomiczno - finansowg i pozycje rynkowa poszczegdlnych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentéw finan-
sowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Ryzyko obnizenia wartosci jednostki funduszu ponoszone jest przez towa-
rzystwo. Towarzystwo gwarantuje, ze warto$¢ jednostki funduszu na dany
dzieh wyceny nie bedzie nizsza niz warto$¢ jednostki funduszu ustalona na
poprzedni dzieh wyceny.

Aktywa funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat funduszu
w poszczegolnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci aktywow
funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitéw, towa-
rzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie 3 (trzech)
miesiecy stanu aktywéw funduszu do tych limitow.

Informacje o obowiazujgcych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia limi-
tach udziatu wartosci lokat funduszu w poszczegélnych rodzajach aktywédw
znajdujg sie w zatgczniku do niniejszego regulaminu. Informacje o aktualnej
wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie internetowej towarzystwa,
sg dostepne w siedzibie towarzystwa oraz mozna je uzyskac¢ korzystajac
z infolinii towarzystwa.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach warto-
$ciowych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartoscio-
wymi oraz innych aktywach lub posrednio —w certyfikatach inwestycyjnych,
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

9. Fundusz Miedzynarodowy

Celem inwestycyjnym Funduszu Miedzynarodowego jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jednostki poprzez inwestycje na rynkach finansowych
w kraju i za granica. Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okre-
slonego celu.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze

Polski, tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, certyfikatach inwestycyjnych,
akcjach, dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach
bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachun-
kach bankowych. Aktywami funduszu mogg byc¢ instrumenty pochodne,
jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza
wyzej wymienionymi aktywami w sktad funduszu moga wchodzi¢ inne
aktywa, ktore zgodnie z obowigzujgcymi przepisami mogg stanowic
pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowych.

Fundusz Miedzynarodowy jest funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym.
Aktywa funduszu sg lokowane w znaczacym stopniu w akcjach notowa-
nych na rynkach zagranicznych oraz w tytutach uczestnictwa emitowa-
nych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
w ktorych w skiad aktywow wchodza gtownie akcje notowane na rynkach
zagranicznych. Pozostate aktywa funduszu lokowane sg gtéwnie w akcjach
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
w dtuznych instrumentach finansowych. Wartos¢ jednostki funduszu moze
wykazywac wysoka zmiennos¢ i podlegac zarowno krétkoterminowym, jak
i dlugoterminowym tendencjom spadkowym. Poziom wartosci jednostki
funduszu w znacznym stopniu zalezy od koniunktury na rynkach akcji
w kraju i na Swiecie oraz wahan kurséw wymiany ztotego wobec euro,
dolara amerykanskiego i innych walut obcych.

Aktywa funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat funduszu
w poszczegdlnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci aktywow
funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitéw, towa-
rzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie 3 (trzech)
miesiecy stanu aktywdw funduszu do tych limitow.

Informacje o obowigzujacych na dzieh zawarcia umowy ubezpieczenia limi-
tach udziatu wartosci lokat funduszu w poszczegdlnych rodzajach aktywéw
znajduja sie w zatgczniku do niniejszego regulaminu. Informacje o aktualnej
wartosci tych limitdéw znajduja sie na stronie internetowej towarzystwa,
sg dostepne w siedzibie towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzystajac
z infolinii towarzystwa.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach warto-
sciowych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartoscio-
wymi oraz innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych,
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat lokat w zagranicznych instrumentach finansowych oraz w akcjach
w wartosci aktywow funduszu uzalezniony jest gtéwnie od oceny biezacej
i prognozowanej sytuacji na $wiatowych rynkach akcji oraz prognozowanej
relacji ztotego do euro i dolara amerykanskiego oraz innych walut obcych. Przy
ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach swiatowych akgji oraz
rynku diuznych papieréw wartosciowych, stuzacej podjeciu decyzji o loko-
waniu srodkéw w poszczegdlnych rodzajach aktywéw oraz doborze papieréw
wartosciowych i innych instrumentow finansowych, stosowane sa gtownie:

1) analiza sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow i regionow,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowanga sytu-
acje ekonomiczno — finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw finan-
sowych,

6) biezaca i prognozowana relacja ztotego do euro i dolara amerykan-
skiego oraz innych walut obcych,

7) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

10. Fundusz Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Funduszu Stabilnego Wzrostu jest stabilny i dtugoter-
minowy wzrost wartosci jednostki funduszu. Towarzystwo nie gwarantuje
osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa funduszu mogg by¢ lokowane w dtuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, akcjach,
certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych



oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych. Aktywami funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sktad funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa,
ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami mogga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych.

Fundusz Stabilnego Wzrostu jest funduszem o niskim poziomie ryzyka
inwestycyjnego. Aktywa funduszu s lokowane gtownie w dtuznych papie-
rach warto$ciowych. Lokowanie aktywow funduszu gtéwnie w dtuznych
papierach wartosciowych, w tym dtugoterminowych obligacjach o statym
oprocentowaniu, oraz utrzymywanie czesci aktywow funduszu w akcjach
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
powoduje, ze wartos¢ jednostki funduszu moze wykazywac zmienno$¢
i podlegac tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu rynko-
wych stdp procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji.

Aktywa funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat funduszu
w poszczegdlnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci aktywow
funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitéw, towa-
rzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie 3 (trzech)
miesiecy stanu aktywdw funduszu do tych limitow.

Informacje o obowigzujacych na dzieh zawarcia umowy ubezpieczenia limi-
tach udziatu wartosci lokat funduszu w poszczegdlnych rodzajach aktywéw
znajduja sie w zatgczniku do niniejszego regulaminu. Informacje o aktualnej
wartosci tych limitdéw znajduja sie na stronie internetowej towarzystwa,
sg dostepne w siedzibie towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzystajac
z infolinii towarzystwa.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach warto-
sciowych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartoscio-
wymi oraz innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach inwestycyjnych,
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Udziat wartosci akcji w facznej wartosci aktywédw funduszu uzalezniony
jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku
finansowych instrumentow dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozo-
wanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz rynku
akgji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych
rodzajach aktywoéw oraz doborze papierdw wartosciowych, stosowane s
gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowanga sytu-
acje ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw finan-
sowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

11. Fundusz Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Funduszu Zréwnowazonego jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jednostki funduszu poprzez inwestycje w akcje i diuzne
instrumenty finansowe. Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej
okreslonego celu.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty,
listach zastawnych, pozyczkach, certyfikatach inwestycyjnych lub jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, depozytach bankowych
oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych. Aktywami funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sktad funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa,
ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami mogga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno — ubezpieczeniowych.

Fundusz Zréwnowazony jest funduszem o $rednim poziomie ryzyka inwe-
stycyjnego charakterystycznym dla funduszy typu zréwnowazonego.
Aktywa funduszu sg lokowane gtéwnie w dtuznych papierach wartoscio-
wych, w tym diugoterminowych obligacjach o statym oprocentowaniu, oraz

akcjach notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., co moze spowodowac istotne zmiany wartosci jednostki funduszu
oraz podleganie tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu
rynkowych stop procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji.

Aktywa funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat funduszu
w poszczegdlnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci aktywow
funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitéw, towa-
rzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie 3 (trzech)
miesiecy stanu aktywdw funduszu do tych limitow.

Aktywa funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach warto-
sciowych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartoscio-
wymi oraz innych aktywach lub posrednio —w certyfikatach inwestycyjnych,
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Proporcje miedzy lokatami aktywow funduszu w akcjach i dtuznych papie-
rach wartosciowych uzaleznione sg od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych. Przy
ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku diuznych papieréw
wartosciowych oraz rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu
srodkéw w poszczegolnych rodzajach aktywow oraz doborze papieréw
wartosciowych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowanga sytu-
acje ekonomiczno - finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw finan-
sowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

12. Fundusz Pieniezny

Celem inwestycyjnym Funduszu Pienieznego jest uzyskanie wynikéw inwe-
stycyjnych zapewniajacych dochéd poréwnywalny z innymi bezpiecznymi
formami oszczedzania. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej
okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, certyfikatach
inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych i srodkach
pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych. Akty-
wami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi
aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne difuzne instrumenty
finansowe, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowic
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Pieniezny jest funduszem o niskim poziomie ryzyka inwestycyj-
nego. Aktywa Funduszu sg lokowane w dtuznych instrumentach finanso-
wych. W skiad aktywédw wchodza gtéwnie instrumenty finansowe rynku
pienieznego. Lokowanie aktywéw Funduszu gtéwnie w dtuznych instru-
mentach finansowych rynku pienieznego powoduje, ze tempo wzrostu
wartosci jednostki Funduszu jest uzaleznione od poziomu rynkowych stép
procentowych. Znaczaca czes¢ aktywow Funduszu moga stanowi¢ diuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, co wiaze sie
z wystapieniem ryzyka zwigzanego z pogorszeniem sytuacji finansowej
emitenta. W szczegolnosci utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacalnosci
moze spowodowac niesptacenie przez emitenta w terminie odsetek lub
niedokonanie wykupu wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych,
co moze spowodowac obnizenie wartosci diuznych papieréw wartoscio-
wych tego emitenta i spadek wartosci jednostki Funduszu.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat Funduszu
w poszczegolnych rodzajach aktywéw w tgcznej wartosci aktywow
Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych limitow, Towa-
rzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie 3 (trzech)
miesiecy stanu aktywoéw Funduszu do tych limitow.



Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegélnych rodzajach
aktywodw znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Informacje
o0 aktualnej wartosci tych limitdw znajdujg sie na stronie internetowej Towa-
rzystwa, sg dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach warto-
$ciowych, instrumentach finansowych nie bedacych papierami wartoscio-
wymi oraz innych aktywach lub posrednio w certyfikatach inwestycyjnych,
jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku pienieznym oraz
rynku dtuznych papieréw wartosciowych, stuzacej podjeciu decyzji o loko-
waniu srodkéw w poszczegélnych rodzajach aktywodw oraz o doborze
finansowych instrumentéw dtuznych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych,

4) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich
cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

13. Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekgji

Celem inwestycyjnym Funduszu Dynamicznego Aktywnej Selekgcji jest
uzyskanie w diugim terminie wysokiego poziomu dochodu gtéwnie
poprzez inwestycje na rynku akgji. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia
wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w certyfikatach inwestycyjnych
lub jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, akcjach, dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych,
pozyczkach, depozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga
by¢ bezposrednio lub posrednio (poprzez inwestycje w certyfikaty inwe-
stycyjne lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica) instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi
aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych.

Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekgji jest funduszem o wysokim ryzyku
inwestycyjnym. Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w akcjach, w domi-
nujacym stopniu w sposéb posredni, poprzez inwestycje w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o charakterze akcyjnym. Pozostatg
cze$¢ aktywow Funduszu stanowi¢ beda gtéwnie srodki pieniezne. Wysokie
ryzyko inwestycyjne zwigzane z mozliwoscig wystapienia spadkow cen akdji
jest ograniczane poprzez staranny dobor akcji spotek reprezentujacych
rozne branze oraz wysokie zdywersyfikowanie pakietu akcji. Gtéwnym
kryterium doboru spotek do Funduszu jest analiza fundamentalna uwzgled-
niajaca ocene sytuacji ekonomiczno-finansowej i perspektyw rozwoju
poszczegolnych spdtek i branz. Wartos¢ jednostki Funduszu w znacznym
stopniu zalezy od stanu koniunktury na rynkach akgji.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat Funduszu
w poszczegdlnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci aktywow
Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego Funduszu, przy czym w przypadku inwestycji posrednich
przy stosowaniu limitbw zaangazowania w poszczegdlne rodzaje aktywow
brane sa pod uwage strategie inwestycyjne stosowane przez poszczegolne
fundusze inwestycyjne lub instytucje wspdlnego inwestowania. W razie
przekroczenia ustalonych limitéw, Towarzystwo podejmie dziatania w celu
dostosowania w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywdéw Funduszu do
tych limitow.

Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegélnych rodzajach
aktywow znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Informacje
o aktualnej wartosci tych limitdw znajduja sie na stronie internetowej Towa-
rzystwa, sg dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywoéw Funduszu uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentow dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu
decyzji o lokowaniu $rodkéw w poszczegdlnych rodzajach aktywoéw oraz
doborze papieréw wartosciowych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegolnych instrumentéw finan-
sowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich
cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

14. Fundusz Zréwnowazony Aktywnej Selekcji

Celem inwestycyjnym Funduszu Zréwnowazonego Aktywnej Selekgji jest
diugoterminowy wzrost wartosci jednostki Funduszu poprzez inwestycje
w akgje i diuzne instrumenty finansowe. Towarzystwo nie gwarantuje osia-
gniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w certyfikatach inwestycyjnych
lub jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, akcjach, dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych,
pozyczkach, depozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga
by¢ bezposrednio lub posrednio (poprzez inwestycje w certyfikaty inwe-
stycyjne lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg) instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi
aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych.

Fundusz Zréwnowazony Aktywnej Selekcji jest funduszem o podwyzszonym
poziomie ryzyka inwestycyjnego. Aktywa Funduszu, w dominujacym
stopniu w sposéb posredni poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, lokowane sg gtéwnie w akcjach oraz dtuznych
papierach wartosciowych, w tym diugoterminowych obligacjach o statym
oprocentowaniu, co moze spowodowac istotne zmiany wartosci jednostki
Funduszu oraz podleganie tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian
poziomu rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunktury na rynku
akgji. Pozostatg czes¢ aktywow Funduszu stanowi¢ beda gtdwnie srodki
pieniezne.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach. Towa-
rzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat Funduszu
w poszczegdlnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci aktywow
Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka
inwestycyjnego Funduszu, przy czym w przypadku inwestycji posrednich
przy stosowaniu limitbw zaangazowania w poszczegdlne rodzaje aktywow
brane sa pod uwage strategie inwestycyjne stosowane przez poszczegolne
fundusze inwestycyjne lub instytucje wspdlnego inwestowania. W razie
przekroczenia ustalonych limitéw, Towarzystwo podejmie dziatania w celu
dostosowania w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywéw Funduszu do
tych limitow.

Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdélnych rodzajach
aktywow znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Informacje
o aktualnej wartosci tych limitdw znajduja sie na stronie internetowej Towa-
rzystwa, sg dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Proporcje miedzy lokatami aktywdw Funduszu w akcjach i dtuznych papie-
rach wartosciowych uzaleznione sg od oceny biezacej i prognozowane;
sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych. Przy
ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku diuznych papieréw
wartosciowych oraz rynku akcji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu
srodkéw w poszczegolnych rodzajach aktywow oraz doborze papierow
wartosciowych, stosowane sg gtownie:



1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana sytuacje
ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegélnych instrumentéw finan-
sowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich
cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

15. Fundusz Stabilny Aktywnej Selekgji

Celem inwestycyjnym Funduszu Stabilnego Aktywnej Selekgji jest stabilny
i dlugoterminowy wzrost wartosci jednostki Funduszu. Towarzystwo nie
gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w certyfikatach inwestycyjnych
lub jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, akcjach, diuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych,
pozyczkach, depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga
by¢ bezposrednio lub posrednio (poprzez inwestycje w certyfikaty inwe-
stycyjne lub jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica) instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi
aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowigzujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych.

Fundusz Stabilny Aktywnej Selekgji jest funduszem o $rednim poziomie
ryzyka inwestycyjnego. Aktywa Funduszu, w dominujacym stopniu w
sposob posredni poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, lokowane sa gtéwnie w dtuznych papierach wartoscio-
wych. Lokowanie aktywéw Funduszu gtéwnie w dtuznych papierach
wartosciowych, w tym dtugoterminowych obligacjach o statym oprocento-
waniu, oraz utrzymywanie czesci aktywoéw Funduszu w akcjach powoduije,
ze wartos¢ jednostki Funduszu moze wykazywa¢ zmiennos¢ i podlegac
tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stop
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akcji. Pozostatg czes¢
aktywoéw Funduszu stanowi¢ beda gtéwnie srodki pieniezne.

Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ograni-
czen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach. Towarzystwo
okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat Funduszu w poszcze-
goéInych rodzajach aktywoéw w tacznej wartosci aktywow Funduszu, biorac
pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz profil ryzyka inwestycyjnego
Funduszu, przy czym w przypadku inwestycji posrednich przy stosowaniu
limitow zaangazowania w poszczegoélne rodzaje aktywow brane sg pod
uwage strategie inwestycyjne stosowane przez poszczegdlne fundusze
inwestycyjne lub instytucje wspélnego inwestowania. W razie przekroczenia
ustalonych limitéw, Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywoéw Funduszu do tych limitéw.

Informacje o obowiagzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegélnych rodzajach
aktywodw znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Informacje
o aktualnej wartosci tych limitdw znajdujg sie na stronie internetowej Towa-
rzystwa, sg dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Udziat wartosci akcji w tacznej wartosci aktywdw Funduszu uzalezniony
jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku
finansowych instrumentow dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozo-
wanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz rynku akgji,
stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych rodzajach
aktywodw oraz doborze papieréw wartosciowych, stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajgca obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stdép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegolnych instrumentéw finan-
sowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci ich
cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

16. Fundusz Gwarancji Zysku

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarangji Zysku jest uzyskanie wynikéw
inwestycyjnych zapewniajacych dochéd poréwnywalny z innymi bezpiecz-
nymi formami oszczedzania.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w diuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski lub inne podmioty, depozytach bankowych oraz srodkach
pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa,
ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami moga stanowic¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Gwarancji Zysku niezaleznie od koniunktury na rynkach finanso-
wych zapewnia staly i bezpieczny dochéd. Towarzystwo gwarantuje przy-
rost wartosci jednostki funduszu okreslony procentowo w skali rocznej
(gwarantowana stopa zwrotu) dla wskazanego okresu (okres gwarancji),
przy czym okres ten nie moze by¢ krotszy niz kwartat kalendarzowy.
Gwarantowana stopa zwrotu dla pierwszego okresu gwarancji i jego
diugos¢ sg ogtaszane nie pdzniej niz w dniu utworzenia funduszu. Towa-
rzystwo jest zobowigzane do podania gwarantowanej stopy zwrotu na
kolejny okres. Dla kolejnych okreséw Towarzystwo ogtasza gwarantowana
stope zwrotu i okres jej obowigzywania co najmniej 14 dni przez zakoncze-
niem biezacego okresu gwarancji. Ogtoszenia dotyczace gwarantowanej
stopy zwrotu i okresu gwarangji sa publikowane na stronie internetowej
Towarzystwa.

Gwarantowana stopa zwrotu obowiazujgca w danym okresie gwarancji
moze by¢ zmieniona przez Towarzystwo w przypadku wystapienia nadzwy-
czajnych zdarzen takich jak:

1) dziatanie sity wyzszej;

2) zmiana przepisow prawa w sposéb skutkujacy niemoznoscig zapew-
nienia dotychczasowej gwarantowanej stopy zwrotu;

3) niezdolnos¢ Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego do termi-
nowego regulowania swoich zobowigzan z tytutu wyemitowanych
papieréw wartosciowych;

4) podjecie przez uprawnione organy administracji rzadowej badz inne
upowaznione podmioty decyzji o wprowadzeniu administracyjnej
kontroli kurséw walutowych.

Ogtoszenie o zmianie gwarantowanej stopy zwrotu publikowane bedzie na
stronie internetowej Towarzystwa nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym
dzier dokonania zmiany i zawiera¢ bedzie wysoko$¢ nowej gwarantowanej
stopy zwrotu. Nowa gwarantowana stopa zwrotu obowigzywac bedzie do
konca biezacego okresu gwarancji.

Fundusz lokuje $rodki finansowe w taki sposob, aby osiagna¢ gwaranto-
wanga stope zwrotu i jednoczesnie zapewnic jak najwiekszy stopien bezpie-
czenstwa przy jednoczesnym zachowaniu niezbednej ptynnosci srodkow.
Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzujacych przepisach.

Informacje o obowigzujacych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegélnych rodzajach
aktywow znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Informacje
o aktualnej wartosci tych limitdw znajduja sie na stronie internetowej Towa-
rzystwa, sg dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je uzyskac korzy-
stajac z infolinii Towarzystwa.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo do czasowego zawieszenia mozliwosci
przeliczenia jednostek funduszy na jednostki Funduszu Gwarangji Zysku. W
okresie czasowego zawieszenia w przypadku wniosku Ubezpieczajacego
o przeliczenie jednostek funduszy na jednostki Funduszu Gwarancji Zysku
Towarzystwo dokona przeliczenia zamieniajac udziat Funduszu Gwarandji
Zysku na udziat domysinego funduszu docelowego.

Domyslny fundusz docelowy bedzie ubezpieczeniowym funduszem kapi-
tatowym, ktérego cel inwestycyjny oraz strategia lokowania aktywow sa,
zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa, najbardziej zblizone do celu
inwestycyjnego oraz strategii lokowania aktywdw czasowo zawieszonego
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.

Ogtoszenie o czasowym zawieszeniu mozliwosci zmiany funduszu publiko-
wane bedzie na stronie internetowej Towarzystwa nie pozniej niz w dniu
poprzedzajacym dzien dokonania zawieszenia i zawiera¢ bedzie nazwe
domysinego funduszu docelowego, ktéry bedzie uzywany do zmiany
funduszy w okresie czasowego zawieszenia.

Czasowe zawieszenie mozliwosci zmiany funduszy moze nastapi¢ w przy-
padku:



1) ogtoszenia zaplanowanej likwidacji funduszu lub

2) gwattownego i istotnego spadku poziomu stdp procentowych na rynku
(identyfikowanego przez spadek rentownosci jednego z typow obli-
gacji Skarbu Panstwa notowanych na rynku wtérnym lub spadek stopy
referencyjnej ztotego okreslanej przez bank centralny).

V. ZASADY TWORZENIA | UMARZANIA JEDNOSTEK
UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH
ORAZ ZASADY | TERMINY ICH WYCENY

Uzyte ponizej sformutowania, oznaczaja:
Fundusz — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy;

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ aktywow Funduszu pomniej-
szona o jego zobowigzania;

Dzien Wyceny — dzien, na ktéry dokonuje sie wyceny aktywéw Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na jednostke Funduszu;

Rynek Aktywny — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprze-
dawcy,

C) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Rynek Regulowany — zgodnie z Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, przez Rynek Regulowany rozumie sie dziatajacy
w sposob staly system obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do
tego obrotu, zapewniajacy inwestorom powszechny i réwny dostep do infor-
macji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia
instrumentéw finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania
tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, jak réwniez uznany
przez panstwo czlonkowskie za spetniajacy te warunki, i wskazany Komisji
Europejskiej jako rynek regulowany.

1. Jednostki funduszu sg tworzone w momencie wprowadzenia aktywéw do
funduszu. Warto$¢ aktywow dodanych do zasobdw funduszu nie moze by¢
mniejsza niz iloczyn liczby tworzonych jednostek oraz wartosci jednostki
obowiazujacej w dniu ich tworzenia, z uwzglednieniem koniecznych
zaokraglen.

2. Umorzenie jednostek funduszu jest zwigzane ze zmniejszeniem aktywdw
funduszu. Warto$¢ aktywow wycofanych z funduszu nie moze by¢ wyzsza
niz iloczyn liczby umorzonych jednostek oraz wartosci jednostki obowia-
zujacej w dniu ich umorzenia, z uwzglednieniem koniecznych zaokraglen.

3. Wartos¢ jednostek Funduszu Gwarantowanego i Funduszu Gwarandji Zysku
jest okreslana na kazdy dzien. Wartos¢ jednostek pozostatych funduszy jest
okreslana na kazdy dzien roboczy oraz na kazdy ostatni dzien miesigca
kalendarzowego, i tak ustalona obowigzuje do najblizszego dnia, na ktéry
jest okreslana. W niniejszym Regulaminie przez dzieh roboczy rozumie
sie kazdy dzieh od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

4. Wycena jednostek funduszu dokonywana jest najpdzniej w pierwszym dniu
roboczym po dniu, na ktéry ustalana jest wartos¢ tych jednostek.

5. Dokonujac wyceny jednostek funduszu, Towarzystwo stosuje zasady
opisane szczegdtowo ponizej, odrebnie ustalone dla Funduszu Gwaran-
towanego i Funduszu Gwarancji Zysku oraz dla pozostatych funduszy.

6. Ustalanie Wartosci Netto Aktywow Funduszu i wycena jednostek Funduszu
Gwarantowanego

a) Wartos¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym Dniu
Wyceny z doktadnosciag do jednego grosza.

b) Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich
aktywédw funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena aktywow
funduszu, pomniejszona o zobowiazania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegolnosci aktywa funduszu sa pomniejszane o wszelkie
koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywow funduszu, w tym optaty i prowizje od zawartych transakgji,
koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewoéw, koszty
zwigzane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego prze-
chowywania aktywow przez podmioty zewnetrzne, optaty wynikajace
z obowigzujacych przepiséw, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez z
postanowien zawartych uméw ubezpieczenia, w tym optaty za zarza-
dzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

) Wartosé¢ jednostek Funduszu ustala sie przy zastosowaniu rynkowych
stop procentowych z uwzglednieniem Wartosci Aktywow Netto

Funduszu na jednostke funduszu. Obowigzujaca wartos¢ jednostek
funduszu nie odzwierciedla w petni zyskdw inwestycyjnych osigganych
z aktywoéw funduszu, ani ewentualnych strat. Dochody inwestycyjne
czesciowo przektadajg sie na wzrost wartosci jednostek funduszu,
jednak ich czes¢ przeznaczona jest na pokrycie ewentualnych strat,
co pozwala na zwiekszanie wartosci jednostek w okresach gorszej
koniunktury na rynkach finansowych i zapobiega zmniejszeniu sie jej
wartosci w tym okresie oraz zapewnia bardziej rbwnomierny jej wzrost.

d) Towarzystwo gwarantuje, ze wartos¢ jednostek Funduszu na dany
Dzien Wyceny nie bedzie nizsza niz ich warto$¢ na poprzedni Dzien
Wyceny.

e) Towarzystwo ponosi ryzyko, ze Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu
przeliczona przez liczbe jednostek w Dniu Wyceny bedzie nizsza niz
wartos¢ jednostek funduszu. Ewentualny niedobér jest pokrywany
aktywami Towarzystwa.

Ustalanie Wartosci Netto Aktywdw Funduszu i wycena jednostek Funduszu
Gwarandji Zysku

a) Wartos¢ aktywédw i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym Dniu
Wyceny z doktadnosciag do jednego grosza.

b) Wartos¢ Aktywodw Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich
aktywédw funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena aktywow
funduszu, pomniejszona o zobowiazania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegolnosci aktywa funduszu sa pomniejszane o wszelkie
koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywow funduszu, w tym optaty i prowizje od zawartych transakgji,
koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewéw, koszty
zwigzane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego prze-
chowywania aktywow przez podmioty zewnetrzne, optaty wynikajace
z obowigzujacych przepisdéw, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez z
postanowien zawartych uméw ubezpieczenia, w tym optaty za zarza-
dzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

C) Wartos¢ jednostek Funduszu ustala sie przy zastosowaniu gwaranto-
wanej stopy zwrotu obowigzujacej w okresie gwarancji.

d) Przyrost wartosci jednostek Funduszu jest staty w okresie gwarangji
i zalezny od wysokosci gwarantowanej stopy zwrotu.

e) Wartos¢ jednostek Funduszu na dany Dzien Wyceny nie bedzie nizsza
niz ich wartos¢ na poprzedni Dzien Wyceny.

Ustalanie Wartosci Netto Aktywdw Funduszu i wycena jednostek funduszy
innych niz fundusze z gwarancja

a) Wartos¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym Dniu
Wyceny z doktadnoscig do jednego grosza.

b) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich
aktywow funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena aktywow
funduszu, pomniejszona o zobowigzania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegoélnosci aktywa funduszu sg pomniejszane o wszelkie
koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywow funduszu, w tym opfaty i prowizje od zawartych transakgji,
koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewéw, koszty
zwigzane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego prze-
chowywania aktywow przez podmioty zewnetrzne, oplaty wynikajace
z obowigzujacych przepisdéw, w szczegolnosci podatkowych, jak tez z
postanowien zawartych uméw ubezpieczenia, w tym optaty za zarza-
dzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

¢) Wartos¢ jednostek Funduszu ustala sie dzielac Wartos¢ Aktywdw Netto
Funduszu przez liczbe jednostek w Dniu Wyceny z uwzglednieniem
kosztow zakupu i sprzedazy papierdw wartosciowych. Wartos¢ jedno-
stek Funduszu jest podawana z doktadnoscia do 4 miejsc po przecinku.

Zasady wyceny aktywow

a) Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

b) Aktywa funduszu moga by¢ inwestowane w sposdb posredni poprzez
inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze
w sposdb bezposredni w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe
i inne aktywa. Szczegdtowe informacje o funduszach inwestycyjnych,
ktorych jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wchodza
w skiad aktywow funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, mozna
znalez¢ w prospektach informacyjnych tych funduszy inwestycyj-
nych dostepnych w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
www.aviva.pl.

c) Papiery wartosciowe, instrumenty finansowe nie bedace papierami
wartosciowymi i inne aktywa wycenia sie wg ponizszych zasad:



i) Sktadniki lokat Funduszu notowane na rynku regulowanym

Instrumenty finansowe notowane na Rynku Aktywnym wycenia
sie wg kursu zamkniecia z Dnia Wyceny.

Jezeli instrument finansowy jest notowany na wiecej niz jednym
Rynku Regulowanym, Towarzystwo dokonuje wyboru rynku gtow-
nego na podstawie wolumenu obrotéw w miesigcu poprzedza-
jacym miesiac wyceny.

Pozostate sktadniki lokat Funduszu wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny ustalonego na
Rynku Aktywnym kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik,
to wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

i) Skfadniki lokat Funduszu nie notowane na rynku regulowanym

Jednostki uczestnictwa nie notowane na Rynku Aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej, ogtoszonej przez dany fundusz
lub wiasciwg instytucje, wartosci aktywow netto funduszu na
jednostke skorygowanga o ewentualne, znane Funduszowi zmiany
wartosci godziwej, jakie wystapity od momentu ogtoszenia do Dnia
Wyceny.

Dtuzne papiery wartosciowe nie notowane na rynku regulowanym
wycenia sie ustalajac ich warto$¢ godziwa, ktéra szacuje sie przy
zastosowaniu stopy rentownosci w terminie do wykupu.

Bony skarbowe wycenia sie ustalajac ich warto$¢ godziwa, ktérg
szacuje sie przy zastosowaniu rynkowych stop rentownosci bonéw
skarbowych.

Depozyty wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisoéw z tytutu trwatej utraty wartosci.
Pozostate sktadniki lokat Funduszu nie notowane na aktywnym
rynku wyceniane sq wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat
Funduszu za pomoca powszechnie uznanych metod estymadji
i stosowanych przez inne podmioty rynku finansowego.

10. Powyzsze sposoby wyceny moga oznaczac w praktyce nastepujace metody

11.

wyceny dla poszczegdlnych instrumentow finansowych:

1) akcje, obligacje lub inne instrumenty finansowe — zgodnie z ceng
ustalong przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot SA lub inng wiarygodnga instytucje finansowa,

2) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego — zgodnie z ceng
wyliczong przez zarzadzajacego funduszem,

3) akcje, prawa do akcji lub obligacji — zgodnie z ceng innej emisji lub
papieru podobnego,

4) instrumenty pochodne — zgodnie z ceng teoretyczng tego instrumentu,

5) obligacje z wbudowanym dodatkowym ryzykiem (premia) — zgodnie
z wartoscia obligacji bez tego ryzyka pomniejszong (powigkszong)
0 wycene tego ryzyka (premii),

6) obligacje nienotowane lub notowane, ktorych cena gietdowa nie
jest wiarygodna — zgodnie z wartoscig wyliczong matematycznie na
podstawie cen z rynku pierwotnego lub wtérnego innych obligadji
o podobnej konstrukgji,

7) instrumenty dtuzne — zgodnie z wartoscia amortyzacji réznicy pomiedzy
kosztem nabycia i wartoscig wykupu.

Wartos¢ jednostek Funduszu Dynamicznego Aktywnej Selekgji, Funduszu
Zréwnowazonego Aktywnej Selekcji, Funduszu Stabilnego Aktywnej
Selekgji nie jest ustalana, jezeli z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw danego
funduszu. W takim przypadku — przez okres, w jakim nie jest mozliwe usta-
lenie wartosci jednostek danego funduszu — nie sg tworzone ani umarzane
jednostki tego funduszu, a co za tym idzie w umowie ubezpieczenia nie
sq dokonywane operacje, ktére wymagaja utworzenia lub umorzenia
jednostek tego funduszu. Towarzystwo moze zawiesi¢ dokonywanie tych
operacji rowniez wtedy, gdy zostato zawieszone zbywanie lub odkupywanie
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Polski lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica, za posrednictwem
ktérych lokowane sq aktywa danego funduszu — na czas trwania tych
ograniczen. Operacje, o ktérych mowa powyzej, maja miejsce niezwtocznie
po ustaniu powyzszych przeszkad.

Niniejszy regulaminubezpieczeniowych funduszy kapitatowych zostat przyjety
uchwalg Zarzadu Aviva Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Spotka Akcyjna
z dnia 12 grudnia 2011 r. i wszedt w zycie 1 stycznia 2012 r.

W imieniu Aviva Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie SA:

Maciej Jankowski Piotr Szczepidrkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

W/ T Snaegischonsli



ZAEACZNIK

Limity udziatu wartosci lokat funduszy w poszczegolnych rodzajach
aktywow

Ponizsze limity dotycza zaréwno inwestycji bezposrednich w papiery warto-
sciowe, instrumenty finansowe nie bedace papierami wartosciowymi oraz
inne aktywa, jak i inwestycji posrednich —w certyfikaty inwestycyjne, jednostki

LIMITY ZAANGAZOWANIA W AKCJE ORAZ DEUZNE PAPIERY
WARTOSCIOWE | INNE DEUZNE INSTRUMENTY FINANSOWE

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwe-
stowania majace siedzibe za granicg. W przypadku inwestycji posrednich przy
stosowaniu limitéw brane s pod uwage strategie inwestycyjne stosowane
przez poszczegodlne fundusze inwestycyjne lub instytucje wspolnego inwesto-
wania.

LIMITY UDZIAEU NIERUCHOMOSCI W EACZNEJ WARTOSCI AKTYWOW
FUNDUSZU GWARANTOWANEGO

Akcje Dtuzne papiery
wartoéciowe i inne
diuzne instrumenty

finansowe

Min. Maks. Min. Maks.
Fundusz Akgji 70 proc. | 100 proc. | 0 proc. 30 proc.
Fundusz Dynamiczny 50 proc. | 100 proc. 0 proc. 50 proc.
Fundusz Dynamiczny 60 proc. | 100 proc. | 0 proc. 40 proc.
Aktywnej Selekgji
Fundusz Gwarandji 0 proc. 0 proc. 100 proc. | 100 proc.
Zysku
Fundusz Gwarantowany 0 proc. 10 proc. 85 proc. | 100 proc.
Fundusz 40 proc. | 100 proc. 0 proc. 60 proc.
Miedzynarodowy "
Fundusz Pienigzny 0 proc. 0 proc. 100 proc. | 100 proc.
Fundusz 0 proc. 20 proc. 80 proc. | 100 proc.
Stabilnego Wzrostu
Fundusz Stabilny 15 proc. 50 proc. 50 proc. | 85 proc.
Aktywnej Selekgji
Fundusz Zréwnowazony | 30 proc. 60 proc. 40 proc. 70 proc.
Fundusz Zréwnowazony | 30 proc. 70 proc. 30 proc. 70 proc.
Aktywnej Selekcji
" Limity udziatu lokat w akcje krajowe oraz akcje zagraniczne w tacznej

wartosci aktywéw Funduszu Miedzynarodowego
Akcje krajowe Akcje zagraniczne

Min. Maks. Min. Maks.
Fundusz 10 proc. 40 proc. 30 proc. 80 proc.
Miedzynarodowy

Nieruchomosci
Min. Maks.

Fundusz Gwarantowany 0 proc. 5 proc.

WYSOKOSC OPLAT ZA ZARZADZANIE | ADMINISTRACIE
UBEZPIECZENIOWYMI FUNDUSZAMI KAPITALOWYMI
OBOWIAZUJACA OD 01.01.2009

Fundusz Akgji 3,25 proc.
Fundusz Dynamiczny 3,25 proc.
Fundusz Dynamiczny Aktywnej Selekcji 0 proc. 2
Fundusz Gwarancji Zysku 1,25 proc.
Fundusz Gwarantowany 2 proc.
Fundusz Miedzynarodowy 2,5 proc.
Fundusz Pieniezny 1,5 proc. ?
Fundusz Stabilnego Wzrostu 2,25 proc.
Fundusz Stabilny Aktywnej Selekgji 0 proc. 3
Fundusz Zréwnowazony 1,25 proc.
Fundusz Zréwnowazony Aktywnej Selekdji 0 proc. 2

21,0 proc. do dnia podjecia przez Towarzystwo decyzji o odwotaniu
promogji. Informacja o odwotaniu promocji zostanie zamieszczona na
stronie internetowe] Towarzystwa, bedzie dostepna w siedzibie Towarzy-
stwa oraz mozna jg bedzie uzyska¢ korzystajac z infolinii Towarzystwa;

3w zwigzku z inwestowaniem posrednim w certyfikaty inwestycyjne lub
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Polski albo tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicq i pobieraniem optat
za zarzadzanie tymi aktywami przez towarzystwa funduszy inwestycyj-
nych lub ww. instytucje;
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AVIVA

Aviva Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie SA

ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa
infolinia: 801 888 444, tel. +48 22 557 44 44
e-mail: bok@aviva.pl, www.aviva.pl

121032/GR/1211/6000




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA27 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth 8
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth 8
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages false
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /POL <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


