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1.

Dane o Funduszu.

1.1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku pod numerem RFi 419

—_

1.2. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz zale zy od warto $ci Aktywow Subfunduszu i jego zobowi agzan. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu mo ze, w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, otrzyma € mniejsz q kwot e, niz kwota, ktér g wptacit do Funduszu

1.3. Okreslenie obowi azkéw podatkowych Uczestnikéw Funduszu

Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu zostaly zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji podatkowej
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw
podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

1.5. Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa;

Uczestnikami Subfunduszu mogg by¢ Towarzystwo, akcjonariusze Towarzystwa, fundusze
inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo oraz inne osoby prawne wchodzgce w skitad
Grupy Aviva , przez ktérg rozumie sie jednostki powigzane z ww. spétkami w rozumieniu
przepisOw ustawy o rachunkowos$ci oraz zarzgdzane przez nie fundusze emerytalne i
inwestycyjne.

Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ziotych, a kazda nastepna wptata
nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate lub wniesione Zdematerializowane Papiery
Wartosciowe. Za dokonang wptate rozumie sie wplyniecie srodkéw pienieznych na rachunek
Subfunduszu, a za wniesienie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych rozumie sie ich
zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez
Depozytariusza.

W przypadku dokonania wptaty w postaci srodkéw pienieznych zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, ze srodki pieniezne konieczne
do wykonania zlecenia wptynety na rachunek Subfunduszu. Jezeli warunki opisane powyzej
zostaty spetnione w Dniu Wyceny do godziny 16.00, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w tym Dniu Wyceny.

W przypadku wniesienia do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najblizszym Dniu Wyceny po ztozeniu zlecenia nabycia



10.

1.

Jednostek  Uczestnictwa, udzieleniu przez Towarzystwo zgody na wniesienie
Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych i uzyskaniu przez Agenta Transferowego
informacji o zapisaniu na rachunku papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez
Depozytariusza Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych w ilosciach, rodzajach i
nazwach zgodnych z pisemng zgodg Towarzystwa na wniesienie do Funduszu tych Papieréw
Wartosciowych. Jezeli warunki opisane powyzej zostaty spetnione w Dniu Wyceny do godziny
16.00, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w tym Dniu Wyceny.

Whiesienie do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych moze nastgpi¢ w

postaci:

a) papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie SA,

b) papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego lub panstwo
nalezace do OECD,

c) papierow wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD,

bedacych, zgodnie ze Statutem, przedmiotem lokat Funduszu.

W przypadku wniesienia wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, ich
wartos¢ okresla sie zgodnie z zasadami wyceny okre$lonymi w art. 17 Statutu.

Dokonanie wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, pod rygorem
odmowy dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa, nie moze narusza¢ zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu okreslonej w art. 38, 39 oraz 40 Statutu.

Wszelkie koszty i optaty zwigzane 2z wniesieniem Zdematerializowanych Papieréw
Warto$ciowych do Funduszu pokrywa osoba wnoszaca te Zdematerializowane Papiery
Warto$ciowe.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania wptaty na
te jednostki, nie moze by¢ diuzszy niz 7 dni.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt. 4)
lub 5). Cena zbycia jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu ustalonej na ten Dzieh Wyceny.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa;

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg  wpisania do Subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli warunki opisane
powyzej zostaty spetnione w Dniu Wyceny do godziny 16.00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w tym Dniu Wyceny. Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz,
liczony od dnia zgtoszenia zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni chyba, ze
przekroczenie powyzszego terminu jest skutkiem okolicznosci, za ktére Subfundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

2. Jednostki Uczestnictwa zostajg odkupione po zlozeniu przez Uczestnika Funduszu waznego,

pisemnego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze,
zawierajgcego zgdania odkupienia:

a) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo
b) Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika Funduszu kwote.



W przypadku, gdy:

a) kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze danego Uczestnika lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika lub

c) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna wptata
poczatkowa w Subfunduszu,

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zgdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika Funduszu.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu, Subrejestr Uczestnikédw dla danego
Uczestnika Subfunduszu ulega zamknieciu.

3. Cena odkupienia jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzieh Wyceny okreslony w pkt. 1).

C. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym funduszu
zarzgdzanym przez Towarzystwo oraz wysoko $é optat z tym zwi gzanych;

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo.

d. zasady wyptat kwot z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw
Funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

1.6. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi  gzanych z Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwi gzane z innym Subfunduszem oraz wysoko $¢ optat z tym
zwigzanych (,Zamiana”)

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) moga byé zamienione na
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez
jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym i zbycie Jednostek
Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym.

Zamiana nie podlega opfacie manipulacyjne;j.

Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

1.7. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpo Zniej publikowana jest
Warto ¢ Aktywdw Netto na Jednostk e Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny,
a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu oraz
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Internecie na stronach
www.avivainvestors.pl oraz udostepnia jg w siedzibie Towarzystwa niezwtocznie po jej ustaleniu, nie
pozniej niz w nastepnym dniu roboczym przypadajacym po Dniu Wyceny do godziny 18.00.



2. Dane o Subfunduszach.

2.1. Subfundusz Aviva Investors Pieni ezny

2.1.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa.

2.1.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery
wartosciowe, w tym zwtaszcza diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie dochodu, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywow wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym Ilub pienieznym.
Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe tgcznie z
warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zakfada lokowanie aktywéw wylacznie w instrumenty o charakterze dtuznym Ilub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentow rynku pienieznego i dtuznych
papierow warto$ciowych stuzy¢ bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych papierow wartosciowych, ktéra bedzie obejmowata w
szczegoblnosci:

a)  ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnos$ci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewypfacalno$ci emitentéw.

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych.

Sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitéw inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie oraz w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci w obrebie okreslonej kategorii
lokat.

Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu miedzy innymi w obligacje emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa Ilub Narodowy Bank Polski, obligacje emitentow
korporacyjnych dopuszczone do publicznego obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym. Obligacje dopuszczone do
publicznego obrotu bedg nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dopuszczenia do publicznego obrotu.

Subfundusz nie wykorzystuje w swojej polityce inwestycyjnej szczegdlnego rodzaju technik
inwestycyjnych, innych niz te, o ktérych mowa powyzej oraz w Statucie Funduszu.



Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, dokonywac¢ lokat w
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym (baza) sa:

a) indeksy dotyczace rynkow instrumentow dtuznych,
b)  dtuzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d)  Kkursy walut,

e)  stopy procentowe.

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce), jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego
oraz efektywniejsze osiagniecie celu inwestycyjnego.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych gtéwnym kryterium doboru instrumentéw pochodnych
bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych lokat.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu zwiekszenia
rentownosci portfela inwestycyjnego Ilub efektywniejszego osiggniecia celu inwestycyjnego,
Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng,
ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych; Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w
szczegoblnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywdéw jest bardziej efektywne, w
szczegoblnosci pod wzgledem kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz
mozliwosci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych
bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych. taczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy)
dla instrumentow pochodnych stanowigcych lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Do limitu nie wilacza sie wartosci walut stanowigcych baze
instrumentéw pochodnych opartych o kurs walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

2.1.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z polityk @ inwestycyjn @ Subfunduszu, z
uwzgl ednieniem strategii zarz gdzania.

Uczestnicy powinni akceptowacé ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.1.2 powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w
instrumenty finansowe rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, charakteryzujace sie niskim
poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

ryzyko rynkowe;

ryzyko kredytowe;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdéw Funduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjag rynkéw.

O~NO AR WN -
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c)Szczegodtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym Skrécie Prospektu
zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.



2.1.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost
wartosci oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkow.

2.1.5. Informacje o wysoko $ci optat i prowizji zwi agzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obci gazajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie warto $ci Wspo6iczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC").

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 0,15%.

b. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezpo $rednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjne;.

C. Wskazanie optaty zmiennej, b edacej cz escig Wynagrodzenia za zarz gdzanie Funduszem,
ktorej wysoko $¢ jest uzale zniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

d. Wskazanie istniej gcych umoéw lub porozumie A, na podstawie ktérych koszty dziatalno  $ci
Subfunduszu bezpo srednio lub po srednio s g rozdzielane mi edzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

e. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko $¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz gcy dziatalno §¢ maklersk ¢ oraz na wysoko $¢
Wynagrodzenia Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem.

Zgodnie z umowg zawartg z Aviva Investors Poland SA, podmiotem prowadzgcym dziatalnosé
maklerska, ktoremu Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem papieréw wartosciowych
Subfunduszu podmiot ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania Funduszowi informacji na
temat cen papierow wartosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny portfela papieréw
warto$ciowych Funduszu, zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie.
Informacje te przekazywane sg przez Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzgdzanie portfelem papieréw warto$ciowych Funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako
takie nie majg wptywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.



a.

2.1.6. Podstawowe dane finansowe w uj eciu historycznym

Warto §¢é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 981.959 tys. zt

C.

d.
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Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj gcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez 2.
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Wskazanie wzorca stu zacego do oceny efektywno $ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlaj gcego zachowanie si e zmiennych rynkowych
najlepiej oddaj gcych cel i polityk e inwestycyjn g Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem"
(benchmark), okre slonego w Statucie Funduszu lub, je zeli Statut nie okre $la wzorca -
okre $lonego przez Fundusz, a tak ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, je  zeli
miaty miejsce.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest Citigroup
Polish Money Market Index.

Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyj etego przez
Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w lit.b.
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e. Zastrze zenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzale zniona od
warto $ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysoko $ci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuj g uzyskania podobnych w przyszio $ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Towarzystwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.



2.2. Subfundusz Aviva Investors Diu  zny

2.2.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa.

2.2.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diluzne papiery wartosciowe, w tym zwilaszcza w
obligacje o statej stopie dochodu i instrumenty rynku pienieznego, a takze w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspodlnego
inwestowania majacych siedzibe za granicag, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow wytacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tacznie z
warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$é 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze diuznych papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata gtéwnie:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b)  ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

Skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitéw inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie oraz w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci w obrebie okreslonej kategorii
lokat.

Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu miedzy innymi w obligacje emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa Iub Narodowy Bank Polski, obligacje emitentéw
korporacyjnych dopuszczone do publicznego obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym. Obligacje dopuszczone do
publicznego obrotu bedg nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dopuszczenia do publicznego obrotu.

Subfundusz nie wykorzystuje w swojej polityce inwestycyjnej szczegdlnego rodzaju technik
inwestycyjnych, innych niz te, o ktérych mowa powyzej oraz w Statucie Funduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, dokonywac¢ lokat w
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym (baza) sa:

a) indeksy dotyczace rynkéw instrumentoéw diuznych,

b)  dluzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d)  kursy walut,
e) stopy procentowe.
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Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce), jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego
oraz efektywniejsze osiagniecie celu inwestycyjnego.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych gtdwnym kryterium doboru instrumentéw pochodnych
bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych lokat.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu zwiekszenia
rentownosci portfela inwestycyjnego Ilub efektywniejszego osiggniecia celu inwestycyjnego,
Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng,
ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych; Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w
szczegoblnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywdéw jest bardziej efektywne, w
szczegolnosci pod wzgledem kosztow, szybkoSci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz
mozliwosci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéow lub papieréw wartosciowych
bedacych bazg dla tych instrumentéw pochodnych.kgaczna wartosé instrumentéw bazowych (bazy)
dla instrumentow pochodnych stanowigcych lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Do limitu nie wilacza sie wartosci walut stanowigcych baze
instrumentéw pochodnych opartych o kurs walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowa¢ duzg
zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

2.2.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z polityk @ inwestycyjn @ Subfunduszu, z
uwzgl ednieniem strategii zarz gdzania.

Uczestnicy powinni akceptowacé ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.2.2 powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe;
) ryzyko kredytowe;

) ryzyko rozliczenia;

) ryzyko ptynnosci;

) ryzyko walutowe;

) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywdéw Funduszu;
) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw.

O~NO O WN

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym Skrécie Prospektu
zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.2.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych oczekujgcych dlugoterminowego, stabilnego

wzrostu oszczednos$ci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

2.2.5. Informacje o wysoko $ci optat i prowizji zwi agzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obci gazajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie warto $ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC").
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Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 0,21%.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezpo $rednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjne;.

c. Wskazanie optaty zmiennej, b edgcej cz escig Wynagrodzenia za zarz gdzanie Funduszem,
ktérej wysoko $¢ jest uzale zniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

d. Wskazanie istniej gcych umoéw lub porozumie n, na podstawie ktérych koszty dziatalno  sci
Subfunduszu bezpo $rednio lub po $rednio s a rozdzielane mi edzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

e. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysoko $¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz gcy dziatalno §¢ maklersk ¢ oraz na wysoko §é
Wynagrodzenia Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem.

Zgodnie z umowg zawartg z Aviva Investors Poland SA, podmiotem prowadzgcym dziatalnosé
maklerska, ktéoremu Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem papieréw wartosciowych
Subfunduszu podmiot ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania Funduszowi informacji na
temat cen papierow wartosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny portfela papieréw
warto$ciowych Funduszu, zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie.
Informacje te przekazywane sg przez Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzgdzanie portfelem papieréw warto$ciowych Funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako
takie nie majg wptywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

2.2.6. Podstawowe dane finansowe w uj eciu historycznym

a. Warto §¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 2.377.422 tys. zi.

b. Wielko $é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, przy czym S$redni g stop e zwrotu dla danego okresu oblicza si e, dziel gc
stop e obliczon @ na podstawie Warto $ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk e
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj gcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez 2.
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c. Wskazanie wzorca stu zgcego do oceny efektywno $ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlaj agcego zachowanie si e zmiennych rynkowych najlepigj
oddaj gcych cel i polityk e inwestycyjn @ Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem"
(benchmark), okre $lonego w Statucie Funduszu lub, je Zeli Statut nie okre $la wzorca -
okre slonego przez Fundusz, a tak ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, je  zeli
mialy miejsce.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest Citigroup
Polish Government Bond Index.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyj etego przez
Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b.

Nie dotyczy.

e. Zastrze zenie, ze indywidualna stopa Uczestnika zwrotu z inwestycji jest uzale zniona od
warto $ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysoko $ci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuj g uzyskania podobnych w przyszio  $ci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Towarzystwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

2.3. Subfundusz Aviva Investors Akcyjny

2.3.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.
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Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa .

2.3.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Catkowita wartos¢ lokat w akcje tacznie z wartoscig jednostek  uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg od
decyzji podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci
rynkowej poszczegoélnych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych dokonywanej w
ramach oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akgji i rynkach finansowych instrumentéw
dtuznych.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuaciji na rynku akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkow
oraz doborze akcji bedzie obejmowata gtéwnie:

a) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowg poszczegdlnych spoétek, sektoréw, branz lub rynkdw;

b)  ocene poziomu wycen rynkowych;

c) ocene ryzyk braku ptynno$ci papieréw warto$ciowych oraz zmiennosci ich cen.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego bedzie obejmowata gtéwnie:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacij;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci diuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

Skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitéw inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie oraz w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci w obrebie okreslonej kategorii
lokat.

Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu miedzy innymi w obligacje emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa Iub Narodowy Bank Polski, obligacje emitentéw
korporacyjnych dopuszczone do publicznego obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym. Obligacje dopuszczone do
publicznego obrotu bedg nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dopuszczenia do publicznego obrotu.

Subfundusz nie wykorzystuje w swojej polityce inwestycyjnej szczegdlnego rodzaju technik
inwestycyjnych, innych niz te, o ktérych mowa powyzej oraz w Statucie Funduszu.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, dokonywac¢ lokat w
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym (baza) sa:

a) indeksy gietdowe lub indeksy o podobnym charakterze,
b) dluzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) kursy walut,

e) stopy procentowe.
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Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce), jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego
oraz efektywniejsze osiagniecie celu inwestycyjnego.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych gtdwnym kryterium doboru instrumentéw pochodnych
bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych lokat.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu zwiekszenia
rentownosci portfela inwestycyjnego Ilub efektywniejszego osiggniecia celu inwestycyjnego,
Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu, ceng,
ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych; Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w
szczegoblnosci w sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywdéw jest bardziej efektywne, w
szczegolnosci pod wzgledem kosztow, szybkoSci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz
mozliwosci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéow lub papieréw wartosciowych
bedacych bazg dla tych instrumentéw pochodnych.kgaczna wartosé instrumentéw bazowych (bazy)
dla instrumentow pochodnych stanowigcych lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Do limitu nie wilacza sie wartosci walut stanowigcych baze
instrumentéw pochodnych opartych o kurs walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzag
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

2.3.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z polityk @ inwestycyjn @ Subfunduszu, z
uwzgl ednieniem strategii zarz gdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.3.2 oraz w Statucie Funduszu, zakladajgcej m.in. udziat lokat w akcjach w Aktywach Subfunduszu
na poziomie od 70% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowacé zmiany Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od stanu koniunktury na rynku akcji i sytuacji w poszczegdinych
spoétkach, ktérych akcje wchodzg w sktad Aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza;
1) ryzyko rynkowe;

) ryzyko kredytowe;

) ryzyko rozliczenia;

) ryzyko ptynnosci;

) ryzyko walutowe;

) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw;

) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Funduszu;
) ryzyko zwigzane z koncentracja rynkow.

O~NO O WN

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym Skrécie Prospektu
zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.3.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiagniecie wysokich zyskow z inwestycji w dlugim horyzoncie czasowym.
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2.3.5. Informacje o wysoko $ci optat i prowizji zwi agzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obci azajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie warto $ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC").

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2010 wynosi 0,30%.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezpo $rednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

c. Wskazanie optaty zmiennej, b edacej cz e$cig Wynagrodzenia za zarz gdzanie Funduszem,
ktorej wysoko $¢ jest uzale zniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

d. Wskazanie istniej gcych uméw lub porozumie A, na podstawie ktérych koszty dzialalno  $Sci
Subfunduszu bezpo $rednio Ilub po Srednio s g rozdzielane mi edzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

e. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko $§¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz gcy dziatalno §¢ maklersk g oraz na wysoko $§¢
Wynagrodzenia Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem.

Zgodnie z umowg zawartg z Aviva Investors Poland SA, podmiotem prowadzgcym dziatalnosé
maklerska, ktéoremu Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem papieréw wartosciowych
Subfunduszu podmiot ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania Funduszowi informacji na
temat cen papierow warto$ciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny portfela papieréw
warto$ciowych Funduszu, zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie.
Informacje te przekazywane sg przez Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzgdzanie portfelem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako
takie nie majg wptywu na wysokosé Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.3.6. Podstawowe dane finansowe w uj eciu historycznym

a. Warto $¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2009 roku wynosita 5.089.463 tys. zt.

b. Wielko $é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata, przy czym S$redni g stop e zwrotu dla danego okresu oblicza si e, dzielgc
stop e obliczon @ na podstawie Warto sci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk e
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj gcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez 2.
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c. Wskazanie wzorca stu zgcego do oceny efektywno $ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlaj agcego zachowanie si e zmiennych rynkowych najlepigj
oddaj gcych cel i polityk e inwestycyjn @ Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem"
(benchmark), okre $lonego w Statucie Funduszu lub, je Zeli Statut nie okre $la wzorca -
okre slonego przez Fundusz, a tak ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, je  zeli
miaty miejsce.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest
modelowy portfel inwestycyjny, ktory skfada sie w 97.5% z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie
ze zmiang indeksu WIG oraz w 2.5% z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
trzymiesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przy;j etego przez
Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w lit.b.

Nie dotyczy.

e. Zastrze zenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzale Zniona od
warto $ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysoko $ci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuj g uzyskania podobnych w przyszio  sci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Towarzystwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikoéw w przysztosci.
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2.4. Subfundusz Aviva Investors Papierow Nnieskarbowych

2.4.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci Aktywéw Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa .

2.4.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe w ramach limitu, o ktérym mowa art. 60 ust. 1. Przez
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe rozumie sie
instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz
Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD) lub banki centralne
panstw nalezacych do OECD.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatdow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibg za
granicg, o ktérych mowa w art. 59 ust. 3 Statutu, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100%
warto$ci Aktywow Subfunduszu

Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w akcje, dluzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg od
decyzji podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci
rynkowej poszczegolnych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych dokonywanej w
ramach oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akgji i rynkach finansowych instrumentéw
dtuznych.

Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych
papierébw wartosciowych stuzyé bedzie ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw rynku pienieznego i diuznych papieréw wartosciowych, ktéra bedzie obejmowata w
szczegodlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego;

b) analize ratingdw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

c) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku warto$ci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto$ciowych i instrumentoéw rynku pienieznego;

f) ocene biezacego i prognozowanego poziom rynkowych stép procentowych oraz inflaciji;

9) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentédw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzag
zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, dokonywac¢ lokat w
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym (baza) sa:

a) indeksy dotyczace rynkéw instrumentéw diuznych,
b) dluzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) kursy walut,
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e) stopy procentowe.

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce), jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego
oraz efektywniejsze osiagniecie celu inwestycyjnego.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych gtownym kryterium doboru instrumentéw pochodnych
bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych lokat.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu zwiekszenia
rentownosci portfela inwestycyjnego Ilub efektywniejszego osiggniecia celu inwestycyjnego,
Subfundusz stosuje wyzej opisane kryteria doboru instrumentéw.

taczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych lokaty
Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Do limitu nie wtgcza sie
wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs walutowy, nabywanych
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg
zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

2.4.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

b. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego 2z polityk @ inwestycyjn @ Subfunduszu, z
uwzgl ednieniem strategii zarz gdzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.4.2 oraz w Statucie Funduszu, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 70%
do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sag gtéwnie w nieskarbowe dtuzne papiery warto$ciowe, co moze spowodowac¢ zmiany
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od sytuacji w
poszczegoblnych spoétkach, ktdrych papiery wartosciowe wchodza w sktad Aktywdw Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniaé Uczestnicy naleza:
ryzyko rynkowe;

ryzyko kredytowe;

ryzyko rozliczenia;

ryzyko ptynnosci;

ryzyko walutowe;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Funduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw.

O~NO O WN -
e ——

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w niniejszym Skrécie Prospektu
zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

2.4.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych akceptujacych ryzyko inwestycyjne zwigzane z
niewyptacalnoscig emitentow papierow wartosciowych.

2.45. |Informacje o wysoko $ci optat i prowizji zwi agzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obci azajacych
Subfundusz.
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a. Wskazanie warto $ci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,WKC").

b. Wskaznik WKC zarok obrotowy 2010 wynosi 0,93%.Wskazanie optat manipulacyjnych z
tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych
bezpo $rednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

c. Wskazanie optaty zmiennej, b edacej cz e$cig Wynagrodzenia za zarz gdzanie Funduszem,
ktorej wysoko $¢ jest uzale zniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

d. Wskazanie istniej gcych uméw lub porozumie A, na podstawie ktérych koszty dzialalno  $Sci
Subfunduszu bezpo $rednio Ilub po Srednio s g rozdzielane mi edzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto tego typu uméw lub porozumien.

e. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko §¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadz gcy dziatalno §¢ maklersk g oraz na wysoko $§¢
Wynagrodzenia Towarzystwa za zarz gdzanie Subfunduszem.

Zgodnie z umowg zawartg z Aviva Investors Poland SA, podmiotem prowadzgcym dziatalnosé
maklerska, ktéoremu Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem papieréw wartosciowych
Subfunduszu podmiot ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania Funduszowi informacji na
temat cen papierow warto$ciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny portfela papieréw
warto$ciowych Funduszu, zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie.
Informacje te przekazywane sg przez Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzgdzanie portfelem papieréw warto$ciowych Funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako
takie nie majg wptywu na wysokosé Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.4.6. Podstawowe dane finansowe w uj eciu historycznym

a. Warto $¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 141.216 tys. zi.

b. Wielko $é sSredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5i 10 lat, przy czym Srednig stop e zwrotu dla danego okresu oblicza si e,
dziel gc stop e obliczon g na podstawie Warto $ci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostk e
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzaj gcego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 2, 3, 5
albo 10.

Nie dotyczy.

c. Wskazanie wzorca stu zgcego do oceny efektywno $ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlaj acego zachowanie si e zmiennych rynkowych najlepiej
oddaj gcych cel i polityk e inwestycyjn @ Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem"
(benchmark), okre $lonego w Statucie Funduszu lub, je Zzeli Statut nie okre $la wzorca -
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okre slonego przez Fundusz, a tak ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, je  zeli
miaty miejsce.

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest
trzymiesieczna stawka WIBID.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyj etego przez
Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w lit.b.

Nie dotyczy.

e. Zastrze zenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzale Zniona od
warto $ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysoko $ci pobranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuj g uzyskania podobnych w przyszio  sci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Towarzystwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 1l
PODMIOTY OBStUGUJACE FUNDUSZ

1. DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma: Bank Handlowy w Warszawie SA
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
Telefon: 0 (prefiks) 22 657-72-00; 690-40-00
Fax: 0 (prefiks) 22 657 75 80

2. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECItO ZARZ ADZANIE PORTFELEM
INWESTYCYJNYM FUNDUSZU

Firma: Aviva Investors Poland SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Domaniewska 44, 02-672 Warszawa

3. DANE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH
FUNDUSZU

Firma: Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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ROZDZIAL Il
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje niezbe dne inwestorom do wia $ciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz

W ocenie Towarzystwa na dzien sporzgdzenia Skrotu Prospektu Informacyjnego nie wystepujg
informacje, inne niz opisane w Skrécie Prospektu Informacyjnego, ktére bytyby niezbedne inwestorom
do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W przypadku pojawienia sie takich informac;ji
Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Skrétu Prospektu Informacyjnego.

Petne informacje na temat Funduszu znajdujg sie w Prospekcie Informacyjnym oraz Statucie
Funduszu. Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie
na stronie www.avivainvestors.pl oraz pod numerem infolinii 0 801 888 444.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udost epniony Prospekt oraz miejsc, w ktérych
mozna uzyska ¢ dodatkowe informacje o punktach po $rednicz acych w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu

Petny Prospekt Informacyjny jest dostepny w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie
www.avivainvestors.pl oraz u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

Informacje o punktach posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.avivainvestors.pl
oraz pod numerem infolinii 0-801 888 444.

3. Informacja o udost epnieniu Prospektu oraz sprawozda n finansowych Funduszu.

Petny Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne i pétroczne sprawozdania Funduszu, w tym
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, sg
doreczane bezptatnie na zgdanie Uczestnika Funduszu.

4. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego .

Niniejszy Skrot Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 29 maja 2009
roku, a nastepnie zaktualizowany w dniu 9 pazdziernika 2009 roku, w dniu 31 maja 2010 roku,
w dniu 31 maja 2011 roku oraz w dniu 20 czerwca 2011 roku.
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