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WYNIKI FUNDUSZU* ¥ PODSTAWOWE DANE O FUNDUSZU
(W ujeciu kwartalnym) 31 marzec 2009
2007 2008 2009 Typ funduszu:
stopa zwrotu ranking pozycja w grupie| stopa zwrotu ranking | pozycja w grupie| stopa zwrotu ranking | pozycja w grupie bezpieczny Z gwa raﬂCja niemalejacej wartosci
| kw. 0,93% bgp 0,60% bgp 0,18% bgp jednostki
11 kw. 0,98% bgp 0,57% bgp - bgp .
I kw.| 0,92% bgp 0,52% bgp s bgp Dla kogo przeznaczony jest fundusz:
IV kw.| 0,82% bep 0,22% bgp - bgp Fundusz Gwarantowany Plus przeznaczony jest dla
I 1697 bgp 925 ogp - bep 0s6b szczegdlnie cenigcych bezpieczenstwo

bep - brak grupy poréwnanwczej i trwaly wzrost swoich oszczednosci.

WYNIKI FUNDUSZU*

(W poszczegolnych okresach) Data rozpoczecia dziatalnosci: maj 2001 r.**
stopa zwrotu benchmark rynek benchmark konkurencja pozycja w grupie ranking . . .
miesigc 0,04% 0,33% bgp bgp Podmiot zarzadzajacy aktywami:
od poczatku roku 0,18% 1,08% bgp bgp Aviva Investors Poland SA
ostatni rok 1,50% 5,74% bgp bgp .
ostatnie 3 lata 8,38% 15,42% bgp bgp Poczatkowa wartos¢ jednostki funduszu: 12

ostatnie 5 lat 16,04% 28,42% bgp bgp

ostatnie 10 lat Optata za zarzadzanie i administracje:

3% w skali roku

ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI FUNDUSZU* 1 WARTOSC JEDNOSTKI FUNDUSZU* loppiziz LD elmiona o vigEen s [Ednesie)
(W ostatnim roku) (0d poczgtku dziafalnoscl) W razie inwestycji posrednich w certyfikaty inwestycyjne lub jed-
M fundusz M benchmark rynek  benchmark konkurendja W fundusz nostki uczestnictwa emitowane lub zbywane przez fundusze
7,0% 1,40 inwestycyjne zarzadzane przez Commercial Union Polska —
6,0% - 1,35 4 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA oplata za zarzadzanie
5,0% 1,30 4 i administracje danym ubezpieczeniowym funduszem kapitato-
4,0% - 1,25 - wym przewidziana w powyzszej tabeli zostanie pomniejszona
3,0% - 1,20 / 0 pobierane przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych opta-
2.0% ”g ty i wynagrodzenie w zwiazku z takim sposobem inwestowania
1'0% 1’05 ] aktywéw funduszu.
00t b— . . 100 : . . : .

mar08 maj08 lip08 wrz08 lis08  sty09  mar 09 kwi0Ol sie02 lis03 mar05 lip06  lis07  mar09 Gwarancja nl_emaleJaceJ wartosci JedDOStk“ .
Cecha wyrdzniajaca fundusz sposréd wiekszosci

WYNIKI FUNDUSZU W OSTATNICH 12 miesigcach* dostepnych ubezpieczeniowych funduszy kapitato-
W fundusz B benchmark rynek benchmark konkurencja [ zakres stop zwrotu wych jest gwarancja niemalejacej wartosci jednos-
0,60% g P o . e o
. tki (wartos$¢ jednostki nie moze zmniejszy¢ sie
0.50% | o - u u = " Z wyceny na wyceng). Ryzyko obnizenia wartosci
= = jednostki ponoszone jest przez Commercial Union
0,40% - = Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA.
0,30% | = Dodatkowe korzysci:
Posiadajac jednostki Funduszu Gwarantowanego
0,20% | ™ [ ] - [ ] Plus, ubezpieczajacy dodatkowo otrzymuje nie-
= n odptatnie jednostki Funduszu Premiowego
0,10% - u - u o zbieznej do Funduszu Gwarantowanego Plus
0.00% u = ] strategii inwestycyjnej (jednakze bez gwarangji
R : : : : : niemalejacej wartosci jednostki).
kwi 08 maj08 cze08 lip08 sie08 wrz08 paz08 lis08 gru08 sty09 Iut09 mar 09 G S e e [ o)
wartos¢ jednostki* 1,34 1,35 135 135 135 136 1,36 1,3 13 136 136 1,36
stopa zwrotu (PLN) | 0,19% 0,20% 0,17% 0,14% 0,18% 0,20% 0,10% 0,05% 0,07% 0,09% 006% 0,04%| M POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
+/- rynek -0,29% -0,28% -0,34% -0,37% -0,30% -0,33% -0,43% -0,42% -0,46% -0,33% -0,26% -0,29%
+/- konkurencija bgp bgp bgp bgp bgp bgp bgp bgp bgp bgp bgp bgp Opis polityki inwestycyjnej:
Celem Funduszu Gwarantowanego Plus jest sta-
6] HLSTORI’?KA'?YVTV?W,NETTol ) STEUVKTL,;?AIQKZTJ&QOW FUNDUSZU bilny wzrost wartosci jednostki. W sktad aktywédw
(od poczatku dziatalnosci w min zf) nadzien 3L.1zs. r- funduszu wchodzg gtéwnie diuzne papiery warto-
5 ‘ 5% 2% Sciowe.
| ldiu;ne
40 B e Sposéb wyznaczania ceny jednostki:' '
30 - m depozyty BleZa_ce Wynlkl z zarzadzanla al_(tywaml nie prze-
2 ktadaja sie bezposrednio na zmiane ceny jednost-
ki funduszu — w przypadku wysokich zyskéw ich
10 1 pozostale czes$¢ zostanie roztozona na kolejne okresy i zapewni
0 . . . . | 93% stabilny zwrot w okresach gorszej koniuktury.
gru 03 gru 04 gru 05 gru 06 gru 07 gru 08
] CHARAKTERYSTYKA PORTFELA DEUZNEGO E] CHARAKTERYSTYKA PORTFELA AKCYJNEGO * wycena nie uwzglednia przyznan gratisowych
na dzien 31.12.2007 r. na dzien 31.12.2007 r. jednostek Funduszu Premiowego
liczba skfadnikow 28 liczba sktadnikow 242 ** data rozpoczecia sprzedazy
wskaznik koncentracji 89,4% wskaznik koncentracji 95,8% ) ) . }
Moditied Duration portfela 1,49 wskaznik ptynnosci - Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie SA informuje, ze inwestycje w ubezpieczeniowe fun-
— o 0 — 5 dusze kapitatowe sq zwiazane z ryzykiem inwestycyjnym —war-
5 ”al‘g’QQESiZyCh v)f/erknL]mu ﬁ‘ffl’;:geg’ e 5 na]\gléelésizyCh g’kgqrntfeelg zmiana tos¢ jednostek funduszy moze ulec zmianie wraz ze
pozyc) yKup 8 pozyC) yjneg zmiang sytuacji na rynkach kapitatowych, a Towarzystwo
Wz0911 2011-09-24 28,7% A PEO 10,7% A nie gwarantuje osiagniecia okreslonych wynikéw, z wytacze-
Dz0110 2010-01-18 11,1% A PKO 10,0% A niem gwarangji dotyczacych Funduszu Gwarantowanego.
wz0118 2018-01-25 6,8% L 2 PKN 8,3% A Informacje dotyczace poszczegoinych funduszy, w szczegol-
PS0412bsh - 4,6% L KGH 5,9% A nosci dotyczace ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w Re-
DZ0109 2009-01-18 4,4% A TPS 5,8% gulaminie Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych dostep-
nym u agentéw CU Polska oraz na stronie www.cu.pl.
struktura walutowa struktura walutowa Commercial Union Polska -
PLN 99,9% PLN 100,0% Towarzystwo Ubezpieczen na iycie SA
EUR 0,0% EUR 0,0% | Prosta 70 00-838 W,
usD 0,1% usD 0,0% R I, B E I N e
inne lub nieokreslone 0,0% inne lub nieokreslone 0,0% il OS] G20 A4, e (22 57 4 e
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Podstawowe pojecia uzywane w raporcie

Benchmark

Wzorzec stuzacy poréwnawczej ocenie wynikow inwestycyjnych. Jako
benchmark moga stuzy¢ miedzy innymi: indeks gietdowy, inflacja, ren-
townos¢ okreslonych bonéw skarbowych lub ich odpowiednie kombina-
cje. Z reguly kazdy zarzadzajacy okresla swoéj wtasny benchmark, z ktérym
chce poréwnywac efekty swoich inwestycji. Na potrzeby obiektywnej
oceny wynikow funduszy prowadzacych podobng polityke inwestycyjng
w raporcie zostaly zastosowane nastepujace benchamarki: benchmark
rynek i benchmark konkurencja.

Benchmark konkurencja

Benchmark konkurencja tworzony jest na podstawie $redniej arymetycznej
stop zwrotu funduszy nalezacych do jednolitej, pod wzgledem deklarowane;
polityki inwestycyjnej, grupy.

Benchmark rynek
Benchmark rynek jest obliczany na podstawie stop zwrotu indekséw opisu-
jacych zachowanie sie rynkéw, na ktérych inwestuje dany fundusz (grupa
funduszy). W zaleznosci od grupy funduszy warto$¢ benchmarku rynek
wyliczana jest na bazie nastepujacych indeksow:
m WIG (indeks gietdy warszawskiej),
m IBS (indeks bondéw skarbowych),
m [ROS (Indeks Rynku Obligacji Skarbowych),
m LIBORUSD 12M (oprocentowanie 12-miesiecznych kredytow
w USD, udzielanych przez banki londynskie innym bankom),
m EURIBOR 12M (oprocentowanie 12-miesiecznych kredytéw
w EUR, udzielanych przez banki innym bankom na rynku
europejskim).
Stopa zwrotu benchmarku rynkowego oparta jest na wazonej udziatem
stopie zwrotu tych indekséw.

Liczba sktadnikow

Liczba papierow wartosciowych, w ktére zainwestowat fundusz. Parametr
stuzy okresdleniu ryzyka zwigzanego ze zbyt matg lub zbyt duza liczba
sktadnikow portfela dtuznego lub akcyjnego.

Modified Duration (MD)

Okresla wrazliwos¢ dtuznego papieru wartosciowego na zmiany
rynkowych stép procentowych. Im wyzsza jego wartos¢, tym cena obliga-
cji jest bardziej wrazliwa na zmiany stop procentowych. Na przyktad, jesli

Objasnienia niektoérych sktadowych

Wyniki zarzadzania w ostatnich 12 miesigcach

Zintegrowany z tabelg wykres stuzy przedstawieniu wynikéw inwestycyjnych
funduszy w poszczegolnych miesigcach (ostatnie 12 miesiecy). Poszczegolne
kolumny wykresu i tabeli prezentuja stopy zwrotu funduszu, maksymalng i mini-
malng stope zwrotu w grupie funduszy oraz zmiany wartosci benchmarku
rynkowego i konkurengji. Z tabeli mozna odczytac¢ réznice pomiedzy stopa
zwrotu funduszu a benchmarkiem rynkowym i konkurencja.

MD wynosi 2, to wzrost rynkowych stép procentowych o jeden punkt
procentowy spowoduje spadek wartosci obligacji o okoto 2 proc.
Podawane w raportach MD portfela dtuznego funduszu liczone jest jako
Srednia wazona udziatem w portfelu parametréw MD dla poszczegolnych
skfadnikow portfela.

Ranking (zielone kwadraty)

Stuzy przedstawieniu pozycji funduszu w grupie, pod wzgledem
wybranego wskaznika. Pierwsze 15 proc. najlepszych funduszy otrzymu-
je pie¢ kwadratéw, kolejne 20 proc. otrzymuje cztery kwadraty, trzy
kwadraty otrzymuje srodkowa grupa 30 proc. funduszy, kolejne 20 proc.
funduszy otrzymuje dwa kwadraty, a najgorsze 15 proc. funduszy
otrzymuje jeden kwadrat.

Wskaznik koncentracji
Wielkos¢, ktéra okresla, jaka czes¢ portfela stanowi potowa liczby jego
sktadnikow, utozonych malejaco wedtug wartosci. Wskaznik ten powinien
by¢ analizowany tacznie z liczbg sktadnikow portfela.

Wskaznik ptynnosci

Parametr liczony dla portfela akcyjnego. W przyblizeniu okresla, jaki
procent wartosci portfela akcyjnego funduszu moze zostac¢ sprzedany
na jednej sesji gieldowej. Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym ptynnosc¢
portfela wieksza.

Typ funduszu

Podziat funduszy na jednorodne pod wzgledem deklarowanej polityki
inwestycyjnej grupy, wynikajace z relacji pomiedzy trzema gtéwnymi sktad-
nikami portfela (akcjami, papierami dtuznymi i instrumentami rynku
pienieznego) oraz z geograficznego zasiegu dokonywanych inwestycji.
Mozna wyrézni¢ nastepujace typy funduszy:

m polskich akgji,

m zagranicznych akgdji,

® mieszane (zrownowazone, aktywnej alokacji),
m stabilnego wzrostu,

m polskich papieréw dtuznych,

m zagranicznych papieréw diuznych,

m rynku pienieznego,

m gwarantowane.

raportu

Charakterystyka portfela dtuznego / akcyjnego

Czes$¢ raportu, ktéra stuzy zapoznaniu sie ze sktadem portfela inwesty-
cyjnego. Poza iloscig sktadnikow portfela oraz wskaznikiem kocentracji,
przedstawiono 5 najwiekszych pozycji portfela funduszu wraz z ich udzi-
atem w portfelu oraz opisem struktury walutowej.

Termin wykupu / rodzaj oprocentowania sktadnikow
Zawiera syntetyczng informacje o tym, w jaki rodzaj instrumentow diuznych
zainwestowat fundusz. W kolumnach zostat pokazany udziat papierow
wedtug rodzaju oprocentowania (state / zmienne), w wierszach zostat
zaprezentowany udziat instrumentéw wedtug terminu wykupu.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedzg i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodzg ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one kompletne i odzwierciedlajg stan
faktyczny. Niektore dane zawarte w niniejszym opracowaniu sg wyznaczane zgodnie z metodologiag stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0. Spétka Analizy Online Sp. z 0.0.
nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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