





























w akcje na poziomie od 0 proc. do 100 proc. Warto-

$ci Aktywow Subfunduszu.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace

z przyjetej alokacji Aktywoédw Subfunduszu oraz ryzyko

instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

Aktywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu loko-

wane moga by¢ lokowane do 100 proc. w akcjach

co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci Akty-
woéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen
papieréw wartosciowych wynikajacych z ogél-
nych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na
Swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z moz-
liwoscig wystapienia silnych spadkéw lub dtugo-
terminowego trendu spadkowego cen papieréw
wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obni-
Zenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finan-
sowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane
z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wysta-
pienia takiej sytuacji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okre$lonym w umowie transakdji, co
moze sie wigzac¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowa-
niem nierozliczonej pozycji;

4)  ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papierow
wartosciowych bez znaczacego wplywu na jego
cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscia
zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu
w wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktorej
denominowany jest dany sktadnik Aktywdw Sub-
funduszu wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow -
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia moz-
liwosci swobodnego dysponowania czescig lub
catoscig Aktywow Subfunduszu;

7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywéw Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem $rod-

kow w papiery wartosciowe stosunkowo niewiel-
kiej liczby emitentow;

8) ryzyko zwigzane z koncentracja rynkdéw spowo-
dowane ograniczong ptynnoscia danego rynku
finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwesty-
¢ji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przy-
jetej alokacji Aktywédw Subfunduszu, spadku cen
papierow wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfun-
duszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwo-
$ci otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfundu-
szu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fun-
dusz, potaczenia Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwesty-
cyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflagji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane
z mozliwoscia wystapienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwe-
storéw lub innych uczestnikéw rynku, w tym
w szczegdlnosci w zakresie prawa podatko-
wego.

2.11.4 Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktore oczekuja
diugoterminowego wzrostu wartosci oszczednosci,
a decyzje co do poziomu zaangazowania w akcjach
oraz strukture portfela akcji pozostawiaja zarzadzaja-
cym Subfunduszem.

2.11.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulagji
i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz,

w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzy-
stwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastagpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosz-
tow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji
i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokry-
cie poszczegolnych rodzajéow kosztow okredla art. 141
Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw
Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu jego oblicza-
nia.

Nie dotyczy, Subfundusz zostat utworzony w dniu 10
maja 2010 roku.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz
3,5 proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku
wyspecjalizowanych programéw inwestowania optata
ta nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej
wartosci wplat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wplaty
do Subfunduszu (w zt)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,00%
od 5.000 ponizej 10.000 2,50%
od 10.000 ponizej 25.000 2,00%
od 25.000 ponizej 50.000 1,50%
od 50.000 ponizej 100.000 1,25%
od 100.000 ponizej 500.000 0,85%
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60%
od 1.000.000 0,30%

* — za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca wartos¢ wszyst-
kich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu Uczestnika Funduszu
we wszystkich funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, powiekszona
0 wartos¢ dokonywanej wplaty.

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipulacyj-
nych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

39 | Aviva Investors




Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze

obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub cze$ciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora,

f)  pracownikami Depozytariusza,

g) maltzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych lub
Pracowniczych Programoéw Oszczedno$ciowych;

b)  Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa,

d) reinwestycji, tj. ponownej wplaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w tacznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jedno-
razowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres
pomiedzy dniem odkupienia i ponownego naby-
cia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu nie
przekracza 90 dni kalendarzowych; prawo do
reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym
Subfunduszu jeden raz w roku kalendarzowym.
Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przy-
padku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na powyz-

szej podstawie, Towarzystwo ogtasza w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybutoréw oraz

w siedzibie Funduszu. Wysokos¢ optaty manipulacyj-

nej jest okreslana w tabeli optat publikowanej przez

Towarzystwo i dostepnej u podmiotéw posrednicza-

cych w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jedno-

stek Uczestnictwa oraz w siedzibie Funduszu.

40

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
Wynagrodzenie Zmienne, ktérego wysokos¢ uzalez-
niona jest od wynikéw Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa,
ktorej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozlicze-
niowym zgodnie z nastepujacym wzorem:

WZ = MAX(0;ST * (WANJU, - WANJU,) * LJU)
gdzie:

Wz - wysokos$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne w dniu naliczania rezerwy.
stawka Wynagrodzenia Zmiennego,
maksymalnie 10%

Wartos¢ Aktywodw Netto Subfundu-
szu powiekszona o rezerwe na Wyna-
grodzenie Zmienne przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
w dniu naliczania rezerwy na Wyna-
grodzenie Zmienne

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa Subfundu-
szu w ostatnim dniu kalendarzowym
poprzedniego okresu rozliczeniowego
srednia arytmetyczna liczby Jednostek
Uczestnictwa w kazdym dniu w okre-
sie od poczatku okresu rozliczeniowego
do dnia naliczenia rezerwy na Wynagro-
dzenie Zmienne

ST -

WANJU, —

WANJU, —

Lu -

Okresem rozliczeniowym, o ktéorym mowa wyzej jest
rok kalendarzowy. Pierwszym okresem rozliczeniowym
jest okres od pierwszego Dnia Wyceny Subfunduszu
do konca roku kalendarzowego, w ktérym utworzony
zostat Subfundusz.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu wartos$¢ stawki
Wynagrodzenia Zmiennego (ST) wynosi 10 proc.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Oproécz Wynagrodzenia Zmiennego, o ktérym mowa
w lit. d) powyzej za zarzadzanie Subfunduszem Towa-
rzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagro-
dzenie State maksymalnie do wysokosci 2,5 proc.
w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejacych umoéw lub porozu-
mien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego
typu umow lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland
SA , podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,
ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfe-
lem papieréw wartosciowych Subfunduszu, podmiot
ten zobowiazany jest do codziennego dostarczania
Funduszowi informacji na temat cen papieréow war-
tosciowych oraz kursow walut przyjetych do wyceny
portfela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgod-
nie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Sub-
funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako
takie nie maja wplywu na wysokos$¢ Wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.11.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
W ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy. Subfundusz powstat w dniu 10 maja
2010 roku.

b. Wielkoéc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym $rednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obli-
czong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpo-
wiednio 3, 5 albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz powstat w dniu 10 maja
2010 roku.

¢ Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfundu-
szu odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke inwe-
stycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu
lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslonego
przez Fundusz, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce




Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzacego do
oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz optat manipulacyj-
nych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwesty-
Cji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnic-
twa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Sub-
fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzy-
stwo opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Sub-
funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wyni-
kow w przysztosci.

ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi

Firma:  Deutsche Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres:  Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: 22 579 90 00

Fax: 22 5799001

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

a. Do obowigzkéw Depozytariusza wobec Fun-

duszu nalezy:

1) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zapisy-
wanych na wiasciwych rachunkach oraz przecho-
wywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie
umoéw zawartych na polecenie Funduszu;

2) zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jedno-
stek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepi-
sami prawa i Statutem;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych
Aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasad-
nionego opdznienia oraz kontrolowanie termino-
wosci rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu;

4) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Fun-
duszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wyko-
rzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem,

6) wykonywanie polecen Funduszu i instrukcji roz-
liczeniowych, pod warunkiem, ze nie sq one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

7) udostepnianie Funduszowi danych i informacji,
okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000
roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodza-
cych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet
oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terrory-
zmu, dotyczacych oséb wplacajacych srodki pie-
niezne w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

8) wykonywanie innych obowiazkow przewidzia-
nych przepisami prawa.

b. Obowiagzki Depozytariusza wobec Uczestni-
kéw Funduszu

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawia-
damia¢ Komisje o fakcie dziatania Funduszu z naru-

szeniem prawa lub gdy nienalezycie uwzglednia inte-
res Uczestnikow Funduszu. W przypadku likwidacji
Funduszu Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu,
chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Depo-
zytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imie-
niu Uczestnikéw Funduszu z powoddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewy-
konaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigz-
kéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego repre-
zentacji.

c. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem
umow, ktérych przedmiotem sg lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz umoéw,
o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy
W celu zapewnienia biezacych rozliczen Funduszu
wynikajacych z transakcji zbycia i odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych
umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy skfadnikow
lokat Funduszu, Fundusz moze, wytacznie w ramach
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, w zgo-
dzie z przyjeta polityka inwestycyjng oraz interesem
Uczestnikow Funduszu, zawiera¢ z Depozytariuszem,
na warunkach rynkowych, umowy:

—  rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuz-
sze niz 7 dni,

— rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw banko-
wych rozliczeniowych, w tym biezacych i pomoc-
niczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien,
podstawowych oraz wydzielonego rachunku, na
ktory dokonywane sg wptaty w ramach wyspe-
cjalizowanych programoéw inwestowania,

- kredytu lub pozyczki pienieznej,

—  transakcji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakgji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Fundu-
szu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakgji
z innym podmiotem jest wyzszy,

—  pozyczek papierdw wartosciowych.
Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o kté-
rych mowa powyzej tylko w sytuacji gdy zawarcia
umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczest-
nikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie
umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktéw inte-
resow.
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ROZDZIAE V

DANE O PODMIOTACH
OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzacym Rejestr
Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy)
Firma:  ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 58 81 900

Fax: 22 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zby-
waniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

a. Aviva Investors Poland Towarzystwo Fundu-

szy Inwestycyjnych SA

Firma:  Aviva Investors Poland Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

Telefon: 22 557 48 44

Fax: 22 557 40 86

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Aviva Inve-

stors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa

nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikoéw Funduszu innych
o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o skiadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) reklama i promocja Funduszu.

b. Aviva Sp.zo.o.

Firma:  Aviva Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa
Telefon: 0801 888 444

Fax: 22 557 4075

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Aviva Sp. z 0.0.
w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Fun-

duszu nalezy:
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1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w unduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) reklama i promocja Funduszu,

6) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

c.  ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Firma:  ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Telefon: 22 58 81 900

Fax: 22 6881950

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Obstuga Fun-
duszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. w zakresie dystrybudji
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych
o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o skiadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systeméw
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

d. Bank BPH SA

Firma:  Bank BPH SA

Siedziba: Krakéw

Adres:  Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Telefon: 0801 321 321

Fax: 22 557 40 86

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Banku BPH SA

w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Fun-

duszu nalezy:

1)  przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa w Funduszu,

3)  przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

4) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

6) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

e. Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Firma:  Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Telefon: 0801 880 830

Fax: 223293303

Zakres swiadczonych ustug i do zadan Banku Gospo-
darki Zywnosciowej S.A. w zakresie dystrybudji Jedno-
stek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa w Funduszu,

3) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych
o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

4) posrednictwo w zawieraniu umow o skfadanie
zlecen i dyspozydji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

6) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

f. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski

S.A. - Oddziat Dom Maklerski PKO Banku Pol-

skiego w Warszawie

Firma:  Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Telefon: 0801 304 403

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Powszech-
nej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A Oddziat
— Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie
w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Fun-
duszu nalezy:




1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa w Funduszu,

3) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

4) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

5) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

6) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w mowie z Funduszem.

g. Centralny Dom Maklerski Pekao SA
Firma:  Centralny Dom Maklerski Pekao SA
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Telefon: 22 640 28 25

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Centralnego
Domu Maklerskiego Pekao S.A. w zakresie dystrybu-
¢ji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie wplat na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa w Funduszu,

3) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu,

4) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

h. Dom Kredytowy Notus Sp. z 0.0.

Firma:  Dom Kredytowy Notus Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
Telefon: 22 59 63 963

Fax: 22 59 63 990

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Dom Kredy-

towy Notus Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jedno-

stek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

i. Goldenegg S.A.

Firma:  Goldenegg S.A.

Siedziba: Wroctaw

Adres:  Ruska 51B lok. 317, 50-079 Wroctaw
Telefon: (71) 341 8149

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Goldenegg
S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikdéw Funduszu zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o skiadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4)  posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

j.  Expander Advisors Sp. z 0.0.

Firma:  Expander Advisors Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Domaniewska 50A, 02-672 Warszawa
Telefon: 0801 67 00 00

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Expander Finan-
cial Advisors Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jedno-
stek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umdw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

k. A-Z Finanse Sp. z 0.0.

Firma:  A-Z Finanse Sp. z 0.0.

Siedziba: Wroctaw

Adres:  ul. Ruska 51B, 50-079 Wroctaw
Telefon: (71) 341 81 49

Zakres $wiadczonych ustug — do zadah A-Z Finanse
Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnic-
twa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4)  posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okres$lonych
w umowie z Funduszem.

. Holding , Doradca” Sp. z o.0.

Firma:  Holding ,Doradca” Sp. z 0.0.
Siedziba: Bytom

Adres:  ul. Szymanowskiego 2, 41-902 Bytom
Telefon: (32)288 17 70

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Holding
,Doradca” Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jedno-
stek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu umow o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okre$lonych
w umowie z Funduszem.

m. Alior Bank SA

Firma:  Alior Bank SA

Siedziba: Warszawa

Adres:  al. Jerozolimskie 94, 00-807 Warszawa

Telefon: 195 02

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Alior Bank

S.A. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa
nalezy:
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1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

n. Deutsche Bank PBC SA

Firma:  Deutsche Bank PBC SA

Siedziba: Warszawa

Adres:  al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa

Telefon: 08011818 18

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Deutsche Bank
PBC SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnic-
twa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,

4)  posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

o. Allianz Bank Polska SA

Firma:  Allianz Bank Polska SA

Siedziba:Warszawa

Adres:  ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
02-685 Warszawa

Telefon: 0801 1020 30

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Allianz Bank

Polska SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnic-

twa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu zlecen
zamiany Jednostek Uczestnictwa,

3) posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie
zlecen i dyspozycji za posrednictwem systemow
teleinformatycznych,
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4) posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania,

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
Towarzystwa w Warszawie, ul. Prosta 70, w Interne-
cie na stronie www.avivainvestors.pl oraz pod nume-
rem infolinii 0-801 888 444.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo
zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu

a. Firma, siedziba i adres podmiotu
Firma:  Aviva Investors Poland SA
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

b. Zakres Swiadczonych ustug na rzecz Funduszu
Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu obejmuje
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

¢. Imiona i nazwiska oséb podejmujacych decy-
zje inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze wskaza-
niem czesci portfela, ktérym zarzadzaja:

Portfel instrumentéw udziatowych:

- Rafat Janczyk,

—  kukasz Kurek,

- Dawid Fraczek,

- Maciej Chudzik,

- Michat Cichosz,

—  Grzegorz Czekaj.

Portfel instrumentéw dtuznych:
- Grzegorz Latata,

- Marcin Mezykowski,

—  Dariusz Kedziora,

- Radostaw Gatecki.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi pole-
gajace na doradztwie w zakresie obrotu papie-
rami wartosciowymi

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie korzysta
z ustug polegajacych na doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych Fun-
duszu

Firma:  Ernst & Young Audit Sp. z 0. o.

Siedziba: Warszawa

Adres:  Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zle-
cito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu
Nie dotyczy.




ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje niezbedne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
W opinii Towarzystwa na dzier sporzadzenia Prospektu
nie wystepuja informacje, inne niz opisane w Prospek-
cie, ktére bylyby niezbedne inwestorom do wiasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W przypadku
pojawienia sie takich informacji Fundusz dokona nie-
zwiocznej aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udo-
stepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawoz-
dania finansowe Funduszu

Niniejszy Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym potgczone sprawozda-
nie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednost-
kowe Subfunduszy zostana udostepnione w siedzibie
Towarzystwa, u podmiotéw posredniczacych w zby-
waniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz oraz w Internecie na stronie www.aviva-
investors.com.pl. Dodatkowe informacje o Funduszu
mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie
na stronie www.avivainvestors.pl oraz pod numerem
infolinii 0 801 888 444.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac
dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac
w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie
www.avivainvestors.pl oraz pod numerem infolinii
08071 888 444.

ROZDZIAL VII
ZALACZNIKI

Definicje pojec i objasnienia skrotéw uzytych w tre-
$ci prospektu

Agent Transferowy

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Putawskiej 436, ktéra dziatajac
na podstawie umowy z Funduszem, wykonuje czynno-
$ci administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu zwia-
zane z obstuga Uczestnikow Funduszu, a szczegolno-
$ci prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu;

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne, Zde-
materializowane Papiery Wartosciowe, papiery war-
tosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki
pieniezne z tytutu wpltat Uczestnikéw Funduszu do
danego Subfunduszu, srodki pieniezne, Zdemateria-
lizowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe
inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Sub-
fundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Depozytariusz
Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
przy Al. Armii Ludowej 26;

Dystrybutor

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, bank kra-
jowy wykonujacy dziatalno$¢, o ktorej mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
krajowy oddziat instytucji kredytowej lub inne pod-
mioty, ktére uzyskaty odpowiednie zezwolenie Komi-
sji, upowaznione na podstawie umowy z Funduszem
do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbiera-
nia od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz przyj-
mowania $rodkéw pienieznych w imieniu i na rachu-
nek Funduszu;

Dzien Wyceny
Kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA,

Fundusz
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Jednostka Uczestnictwa
Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Funduszu oraz w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;

Konwersja

Operacja polegajaca na tym, iz na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowia-
zujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednocze-
$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu i za
uzyskane w ten sposéb srodki nabywa sie jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarza-
dzanym przez Towarzystwo;

Pracowniczy Program Oszczednosciowy

Program organizowany przez pracodawce dla wszyst-
kich lub wybranych pracownikéw, umozliwiajacy gro-
madzenie oraz lokowanie srodkéw pienieznych finan-
sowanych przez pracodawce w Funduszu, z przezna-
czeniem ich na wyptate pracownikom, niebedacy Pro-
gramem Emerytalnym. W ramach Pracowniczego Pro-
gramu Oszczednosciowego srodki pieniezne moga by¢
rowniez wplacane przez pracownikéw, bedacych jego
Uczestnikami. W ramach Pracowniczego Programu
Oszczednosciowego konto Uczestnika moze zostac
otwarte réwniez dla pracodawcy uczestnikow Pra-
cowniczego Programu Oszczednosciowego;

Program Emerytalny

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych progra-
mach emerytalnych (Dz. Nr 116, poz. 1207, ze zm.);

Prospekt
Prospekt informacyjny Aviva Investors Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty;

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestni-
kéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Fun-
duszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Sub-
funduszu;

Statut

Statut Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;
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Subfundusz, Subfundusze

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus, Subfundusz
Aviva Investors Obligacji, Subfundusz Aviva Investors
Ochrony Kapitatu Plus, Subfundusz Aviva Investors Sta-
bilnego Inwestowania, Subfundusz Aviva Investors
Zréwnowazony, Subfundusz Aviva Investors Polskich
Akgji, Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek, Sub-
fundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,
Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek, Subfun-
dusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu;

Towarzystwo

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ktéra
jest organem Funduszy;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba, ktora za wplate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwiagzanej
z Subfunduszem;

Ustawa
Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.1538, ze zm.);

Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu
Catkowita warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona
0 wartos¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu
Warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobo-
wigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa

Warto$¢ rowna Wartosci Aktywéw Netto danego Sub-
funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfun-
duszu, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestni-
koéw tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie Reje-
stru Uczestnikéw Funduszu;
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Zamiana

Jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu i nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z tego umo-
rzenia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu;

Zarzad
Zarzad Towarzystwa.

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw
subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus (, Subfun-
dusz”), wydzielonego w ramach Aviva Investors Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz"”), opisa-
nych w Rozdziale Il punkt 1.13 Prospektu Informacyj-
nego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadcze-
nia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, s we wszystkich istotnych
aspektach:
- zgodne z Rozporzadzeniem;
—  kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale Ill punkt
2.1.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku




OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywdw
subfunduszu Aviva Investors Obligacji (,, Subfun-
dusz"”), wydzielonego w ramach Aviva Investors Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisa-
nych w Rozdziale Ill punkt 1.13 Prospektu Informacyj-
nego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywédw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oswiadcze-
nia przeprowadziliSmy zgodnie z Migedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslona w Rozdziale Il
punkt 2.2.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny akty-
wow subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu
Plus (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fun-
dusz”), opisanych w Rozdziale lll punkt 1.13 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (, Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadcze-
nia przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz s kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslong w Rozdziale Il
punkt 2.3.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw
subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowa-
nia (, Subfundusz”), wydzielonego w ramach Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fun-
dusz”), opisanych w Rozdziale Il punkt 1.13 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadcze-
nia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, s we wszystkich istotnych
aspektach:
-  zgodne z Rozporzadzeniem;
—  kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale Il
punkt 2.4.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Cztonek Zarzadu
Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywdw
subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony (,, Subfun-
dusz"”), wydzielonego w ramach Aviva Investors Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisa-
nych w Rozdziale Ill punkt 1.13 Prospektu Informacyj-
nego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywédw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oswiadcze-
nia przeprowadziliSmy zgodnie z Migedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslona w Rozdziale Il
punkt 2.5.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzadu
Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw
subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgji (,,Subfun-
dusz"”), wydzielonego w ramach Aviva Investors Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisa-
nych w Rozdziale Ill punkt 1.13 Prospektu Informacyj-
nego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (, Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjnag Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadcze-
nia przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz s kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslong w Rozdziale Il
punkt 2.6.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw
subfunduszu Aviva Investors Akgji Europy Wschodza-
cej (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fun-
dusz”), opisanych w Rozdziale Il punkt 1.13 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadcze-
nia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, s we wszystkich istotnych
aspektach:
- zgodne z Rozporzadzeniem;
—  kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale Il
punkt 2.7.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku




OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywdw
subfunduszu Aviva Investors Matych Spédtek (,, Subfun-
dusz"”), wydzielonego w ramach Aviva Investors Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisa-
nych w Rozdziale Ill punkt 1.13 Prospektu Informacyj-
nego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywédw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oswiadcze-
nia przeprowadziliSmy zgodnie z Migedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale Il
punkt 2.8.2 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw
subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek (Subfun-
dusz"”), wydzielonego w ramach Aviva Investors Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisa-
nych w Rozdziale Ill punkt 1.13 Prospektu Informacyj-
nego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (, Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjnag Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadcze-
nia przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz s kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslong w Rozdziale Il
punkt 2.9.2 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw
subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Techno-
logii (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fun-
dusz”), opisanych w Rozdziale Il punkt 1.13 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadcze-
nia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, s we wszystkich istotnych
aspektach:
-  zgodne z Rozporzadzeniem;
—  kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale Ill punkt
2.10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Cztonek Zarzadu
Warszawa, dnia 29 maja 2009 roku
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Aviva Investors Poland Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywdw
subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Aviva Inve-
stors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fun-
dusz”), opisanych w Rozdziale lll punkt 1.13 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.
Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opraco-
wanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfundu-
szu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywédw Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”) oraz o kom-
pletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oswiadcze-
nia przeprowadziliSmy zgodnie z Migedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przy-
jeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w Rozdziale Ill punkt 1.13 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
—  zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w Rozdziale Il punkt
2.11.2 Prospektu Informacyjnego Funduszu

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Adam Fornalik
Petnomocnik
Warszawa, dnia 10 maja 2010 roku
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STATUT

AVIVA INVESTORS
FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY

CZESC I. FUNDUSZ

Rozdziat I.
Postanowienia ogélne

Art. 1
Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa:
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty i w dal-
szej czesci zwany jest ,Funduszem”. Fundusz moze
uzywac skréconej nazwy Aviva Investors FIO.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz.
1546, ze zm.) oraz w niniejszym Statucie.

4. Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawca
umowy o wnoszenie sktadek pracownikéw do Fun-
duszu, moze realizowac pracownicze programy eme-
rytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych
(Dz.U. 22004 r. nr 116, poz. 1207, ze zm.) na zasa-
dach okreslonych w tej ustawie, Statucie oraz umo-
wie z pracodawca.

5. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Fundu-
szu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych
w drodze publicznego proponowania nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa w okreslone w Statucie papiery war-
tosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe.

6. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres
Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwe-
stycyjnych Spotka Akcyjna.

7. Fundusz zostat utworzony na czas nieograni-
czony.

Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy Aktywami
Funduszu

1. Organem Funduszu jest Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna.

2. Siedzibag Towarzystwa jest Warszawa.

3. Adresem Towarzystwa jest: ul. Prosta 70, 00-838
Warszawa.

4. Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem
i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trze-
cimi.

5. Do reprezentowania Funduszu wobec oséb trze-
cich i sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu upo-
waznieni sq: dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie albo jeden Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie
z Prokurentem. Zarzad moze ustanawia¢ petnomocni-
kéw do dokonywania okreslonej czynnosci albo okre-
$lonego rodzaju czynnosci.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow
Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewy-
konaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obo-
wiagzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicz-
nosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci
nie ponosi. Powierzenie wykonywania niektorych obo-
wigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzial-
nosci Towarzystwa.

7. Towarzystwo na podstawie zawartej umowy
powierzyto zarzadzanie Aktywami Funduszu Aviva
Investors Poland SA z siedzibg w Warszawie przy ul.
Prostej 70. Zawarcie przez Towarzystwo umowy, nie
zwalania Towarzystwa z odpowiedzialnosci wobec
Uczestnikéw Funduszu okreslonej w ust. 6. Za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem umowy, o ktorej mowa powyzej, Towa-
rzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu soli-
darnie z Aviva Investors Poland S.A., chyba ze szkoda
jest wynikiem okolicznosci, za ktére Aviva Investors
Poland S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 3
Depozytariusz

1. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr
Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,
petni Deutsche Bank Polska SA.

2. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

3. Adresem Depozytariusza jest:

al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

4. Depozytariusz moze powierzy¢ przechowywanie
Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy,
innym podmiotom, w tym zagranicznym bankom lub
instytucjom finansowym, ktore zapewniaja bezpieczne
przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywéw
Subfunduszy, o ile zezwalaja na to odrebne przepisy i na
podstawie umdw zawartych na polecenie Funduszu.

5. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodo-
wane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowiazkéw, takze w wypadku powierzenia
przez niego przechowywania czesci lub catosci Akty-
woéw Funduszu, w tym Aktywdw Subfunduszy, innemu
podmiotowi.

6. Towarzystwo i Depozytariusz dziataja niezaleznie
i w interesie Uczestnikow Funduszu.

Art. 4
Definicje i skroty

Agent Obstugujacy

Podmiot, ktory dziatajac na podstawie umowy z Fun-
duszem, wykonuje czynnosci administracyjne w imie-
niu i na rzecz Funduszu zwigzane z obstuga Uczest-
nikow Funduszu, a w szczegdlnosci prowadzi Rejestr
Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry;

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu
wplat Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne, Zde-
materializowane Papiery Wartosciowe, papiery war-
tosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki
pieniezne z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu do
danego Subfunduszu, srodki pieniezne, Zdemateria-
lizowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe
inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Sub-
fundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowia Aktywa Funduszu;

Depozytariusz
Deutsche Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie,
al. Armii Ludowej 26;

Dystrybutor

Podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, bank kra-
jowy wykonujacy dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
krajowy oddziat instytucji kredytowej lub inne pod-
mioty, ktére uzyskaty odpowiednie zezwolenie Komi-
sji, upowaznione na podstawie umowy z Funduszem
do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbiera-
nia od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz przyj-
mowania srodkéw pienieznych w imieniu i na rachu-
nek Funduszu. llekro¢ w Statucie jest mowa o doko-
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nywaniu przez Uczestnika Funduszu czynnosci wobec
Dystrybutora, rozumie sie przez to réwniez czynno-
$ci dokonywane bezposrednio wobec Funduszu, o ile
Fundusz podjat sie prowadzenia tych czynnosci bez-
posrednio;

Dzien Wyceny
Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA,;

Jednostka Uczestnictwa
Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Fundusz oraz w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;

Konwersja

Operacja polegajaca na tym, iz na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowia-
zujacych w tym Dniu Wyceny dokonuije sie jednocze-
$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu i za
uzyskane w ten sposob $rodki nabywa sie jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarza-
dzanym przez Towarzystwo;

Program Emerytalny

Pracowniczy program emerytalny w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz. 1207,
ze zm.);

Pracowniczy Program Oszczednosciowy

Program organizowany przez pracodawce dla wszyst-
kich lub wybranych pracownikéw, umozliwiajacy gro-
madzenie oraz lokowanie $rodkéw pienieznych finan-
sowanych przez pracodawce w Funduszu, z przezna-
czeniem ich na wyptate pracownikom, niebedacy Pro-
gramem Emerytalnym. W ramach Pracowniczego Pro-
gramu Oszczednosciowego $rodki pieniezne moga by¢
rowniez wptacane przez pracownikéw, bedacych jego
Uczestnikami. W ramach Pracowniczego Programu
Oszczednosciowego konto Uczestnika moze zostac
otwarte réwniez dla pracodawcy uczestnikéw Pra-
cowniczego Programu Oszczednos$ciowego;

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestni-
koéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikéw Fun-
duszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Sub-
funduszu;
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Rynek Zorganizowany

Wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finan-
sowym, system obrotu dziatajacy regularnie i zapew-
niajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i rowny dostep do informacji o trans-
akcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wia-
sciwe przepisy kraju, w ktorym obrot ten jest dokony-
wany, a w szczegdlnosci obrot zorganizowany o kto-
rym mowa w ustawie o obrocie instrumentami finan-
sowymi;

Subrejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego
Subfunduszu. W ramach Subrejestru Uczestnik moze
posiadac¢ wiecej niz jedno konto;

Statut
Statut Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;

Subfundusz

Nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona
prawnie cze$¢ aktywdw i zobowigzan Funduszu, cha-
rakteryzujaca sie w szczegélnosci odmienng poli-
tyka inwestycyjna i majaca zwigzane z nim Jednostki
Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami;

Towarzystwo

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ktora
jest organem Funduszu;

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik

Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej
z Subfunduszem;

Ustawa
Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwe-
stycyjnych ( Dz. U. Nr 146 poz. 1546, ze zm.);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.1538, ze zm.);

Ustawa o rachunkowosci
Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22002 r., Nr 76, poz. 694, ze zm.)

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu
Catkowita warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona
0 wartos¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
Warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobo-
wigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa

Wartos¢ rowna Wartosci Aktywow Netto danego Sub-
funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfun-
duszu, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestni-
kéw tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie Reje-
stru Uczestnikéw Funduszu;

Zamiana

Jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane
z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu;

Zarzad
Zarzad Towarzystwa;

Zdematerializowane Papiery Wartos$ciowe
Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1
zdanie pierwsze ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Art. 5

Subfundusze

Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jed-
nostki Uczestnictwa

Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

Aviva Investors Depozyt Plus;

Aviva Investors Obligacji,

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

Aviva Investors Polskich Akgji,

Aviva Investors Zrownowazony,

Aviva Investors Matych Spotek,

Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

Aviva Investors Nowych Spétek,

) Aviva Investors Optymalnego Wzrostu.
Subfundusze, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-e)

tworzone sa w wyniku przeksztatcenia pieciu fundu-

szy inwestycyjnych otwartych utworzonych i zarzadza-

nych przez Towarzystwo, tj. odpowiednio:

a) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego Depozyt Plus,
b) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Obligadji,
¢) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
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Otwartego Ochrony Kapitatu Plus,
d) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Stabilnego Inwestowania,
e) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Polskich Akgcji
i sq oferowane przez Towarzystwo z chwilg wpisu Fun-
duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Jedyny akcjonariusz Towarzystwa dokonat, na zasa-
dzie wytacznosci, zapiséw na jednostki uczestnictwa
wszystkich ww. funduszy inwestycyjnych oraz wplat
srodkdw pienieznych w wysokosci po 4.000.000 zt na
nabycie jednostek uczestnictwa w kazdym z ww. fun-
duszy inwestycyjnych oraz zostaty mu przydzielone jed-
nostki uczestnictwa w kazdym z ww. funduszy inwe-
stycyjnych w liczbie odpowiadajacej wysokosci doko-
nanych wptat.
3. Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia
nowych Subfunduszy, w tym informacje o szczegé-
towych zasadach prowadzenia zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa tych Subfunduszy, zawarte sa w Roz-
dziale IX art. 27 Statutu.
4. Postanowienie ust. 3 stosuje sie rowniez do tworze-
nia Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 1 lit. g)-k).
5. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
6. Subfundusze prowadza rézng polityke inwesty-
cyjna.

Rozdziat II.
Uczestnicy Funduszu

Art. 6
Uczestnicy

Uczestnikami Funduszu moga by¢:

a) osoby fizyczne,

b) osoby prawne,

¢) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobo-
wosci prawnej.

Art. 7
Dziatanie w imieniu Uczestnika Funduszu

1. Osoba prawna i jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej moze dokonywac
wszelkich czynnosci prawnych zwigzanych z uczest-
nictwem w Funduszu poprzez organ lub przez osoby
uprawnione do dziatania w jej imieniu jak réwniez
przez petnomocnikéw.

2. Osoba fizyczna majaca petna zdolnos¢ do czyn-
nosci prawnych moze dokonywac wszelkich czynno-
$ci prawnych zwigzanych z uczestnictwem w Fundu-
szu osobiscie lub przez petnomocnikdw.

3. Uczestnik Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej
niz dwaéch petnomocnikéw do jednego konta w Sub-
rejestrze danego Subfunduszu. Petnomocnik upo-
wazniony jest do dziatania w takim zakresie, w jakim
uprawniony jest Uczestnik Funduszu, chyba ze co
innego wynika z tresci udzielonego petnomocnictwa,
z zastrzezeniem mozliwosci technicznych rejestracji
takich petnomocnictw.

4.  Petnomocnictwo moze by¢ udzielone wytacznie
w formie pisemnej. Podpis mocodawcy powinien by¢
poswiadczony przez pracownika Dystrybutora albo
notarialnie. Petnomocnictwo udzielone poza grani-
cami kraju wymaga, oprocz notarialnego pos$wiadcze-
nia podpisu mocodawcy, po$wiadczenia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, placéwke konsu-
larng lub podmiot umocowany do tego przez Towarzy-
stwo, wskazany w prospekcie informacyjnym Fundu-
szu, mieszczacy sie w kraju miejsca wystawienia petno-
mocnictwa. Poswiadczenie przez polskie przedstawi-
cielstwo dyplomatyczne lub placéwke konsularng nie
jest wymagane jezeli umowy miedzynarodowe znoszg
ten obowiazek. Sktadany u Dystrybutora dokument
wystawiony w jezyku obcym powinien by¢ zaopa-
trzony w tlumaczenie przysiegte na jezyk polski.

5. Postanowienia ust. 4 dotyczace udzielenia petno-
mocnictwa stosuje sie takze do odwotania i modyfika-
¢ji petnomocnictwa.

6. Udzielenie, odwotanie i modyfikacja petnomocnic-
twa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg
ich zarejestrowania przez Agenta Obstugujacego,
nie pozniej jednak niz w ciggu 7 dni od dnia zloze-
nia Dystrybutorowi dokumentu zawierajacego udzie-
lenie, odwotanie lub modyfikacje petnomocnictwa,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci,
za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
7. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udziela-
nia dalszych petnomocnictw.

8. Petnomocnictwo wygasa z chwilg $mierci Uczest-
nika Funduszu, chyba ze udzielit on petnomocnic-
twa dla zabezpieczenia wierzytelnosci oséb trzecich
i w petnomocnictwie zastrzezono, iz nie wygasa ono
z chwilg $mierci Uczestnika Funduszu. Niniejsze posta-
nowienie nie uchybia przepisom o dziedziczeniu.

9. Osoba fizyczna majaca ograniczong zdolnos¢ do
czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt lat 13,
osoba ubezwitasnowolniona czesciowo lub osoba, dla
ktorej sad ustanowit doradce tymczasowego) moze
dokonywac zwigzanych z jej uczestnictwem w Fundu-
szu czynnosci prawnych o charakterze rozporzadzaja-
cym lub zobowigzujacym wylacznie za posrednictwem
przedstawiciela ustawowego albo przez ustanowio-
nego przez sad kuratora, albo przez doradce tymcza-
sowego. Na dokonanie pozostatych czynnosci praw-

nych wymagana jest zgoda odpowiednio przedstawi-
ciela ustawowego, kuratora albo doradcy tymczaso-
wego.

10. Osoba fizyczna nie majaca zdolnosci do czynno-
$ci prawnych (matoletni, ktéry nie ukonczyt 13 lat lub
osoba ubezwitasnowolniona catkowicie) moze doko-
nywac czynnosci prawnych zwigzanych z jej uczest-
nictwem w Funduszu wytacznie przez przedstawiciela
ustawowego albo ustanowionego przez sad opie-
kuna.

11. Przedstawicielowi ustawowemu, opiekunowi,
kuratorowi i doradcy tymczasowemu Uczestnika Fun-
duszu, bedacego jedna z 0s6b, o ktérych mowa w ust.
9 10, nie przystuguje prawo udzielania petnomoc-
nictw oraz dokonywania innych czynnosci przekracza-
jacych zakres zwyktego zarzadu bez zgody sadu.

Art. 8
Konto Matzenskie

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zbywane mat-
zonkom pozostajacym we wspdlnosci majatkowej
na jedno wspdlne Konto Matzenskie prowadzone
w ramach Subrejestru danego Subfunduszu.

2. Otwarcie Konta Matzenskiego nastepuje po zto-

zeniu Dystrybutorowi przez matzonkéw pisemnego

o$wiadczenia, ze:

a) pozostaja we wspolnosci majatkowej w zakresie
umozliwiajacym wykonywanie wszystkich upraw-
nien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;

b) wyrazaja wzajemnie zgode na wykonywanie
przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen
wszystkich uprawnien zwigzanych z uczestnic-
twem w Funduszu, wigczywszy zadanie odku-
pienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnic-
twa, zadanie ustanowienia blokady, a takze na
przekazanie naleznych matzonkom srodkéw pie-
nieznych na rachunek bankowy jednego z nich
lub w inny sposéb uzgodniony z Funduszem, przy
czym udzielenie petnomocnictwa do dysponowa-
nia Jednostkami Uczestnictwa na Koncie Matzen-
skim nastepuje wytacznie na podstawie zgodnego
o$wiadczenia woli matzonkow;

) przyjmuja do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez mat-
zonkéw i ich petnomocnikéw odmiennych zle-
cen w przypadku otrzymania takich zlecen przez
Agenta Obstugujacego oraz ze Fundusz realizo-
wac bedzie zlecenia zgodnie z zasadami okre$lo-
nymi w art. 9;

d) zrzekaja sie podnoszenia wobec Funduszu jakich-
kolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z wyko-
nywaniem dyspozycji ztozonych przez jednego
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z matzonkdw po ustaniu wspolnosci majatkowej,
jezeli w momencie ztozenia takiego zlecenia Fun-
dusz nie posiadat informacji o ustaniu wspolnosci
majatkowej.
3. W przypadku ustania wspdlnosci majatkowej mat-
zonkowie zobowigzani sg do niezwlocznego zawia-
domienia o tym fakcie Agenta Obstugujacego listem
poleconym.
4. Matzonkowie zobowigzani sg do podania wspdl-
nego adresu dla celéw doreczania korespondencji
zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu.
5. Podziat srodkéw naleznych matzonkom w wyniku
podziatu majatku wspdlnego moze nastapi¢ wytacz-
nie na skutek prawomocnego orzeczenia sagdowego
lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego
umowy o wylgczenie lub ograniczenie wspélnosci
ustawowej.

Art. 9
Sprzeczno$¢ ztozonych zlecen

W przypadku otrzymania przez Agenta Obstugujacego
sprzecznych zlecen, dotyczacych tego samego konta
w Subrejestrze Uczestnika Funduszu sg one realizo-
wane w kolejnosci ich sktadania, a przy braku mozli-
wosci ustalenia kolejnosci w nastepujacy sposob: blo-
kada Jednostek Uczestnictwa zapisanych na koncie
w Subrejestrze i odwotanie petnomocnictwa jest wyko-
nywane w pierwszej kolejnosci.

Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym
porzadku: nabycie, transfer spadkowy, Zamiana, Kon-
wersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Art. 10
Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika
Funduszu

1. Uczestnikowi Funduszu, ktéry zawart z Fundu-
szem umowe, na mocy ktérej zobowiazat sie do inwe-
stowania w dtuzszym okresie w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu $rodkow pienieznych zapewniajacych spet-
nienie warunkow, o ktérych mowa w ust. 3, po spet-
nieniu ponizszych warunkéw przystuguje swiadczenie
dodatkowe.

2. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1
przystuguje réwniez Uczestnikom Funduszu w ramach
Programow Emerytalnych lub Pracowniczych Pro-
gramow Oszczednosciowych, o ile taczna wartos¢
zainwestowanych $rodkéw pienieznych w ramach
danego Programu Emerytalnego lub Pracowniczego
Programu Oszczednosciowego spetnia warunki okre-
Slone w ust. 3. W takich przypadkach zasady oblicza-
nia, wysokos¢ i sposéb wyptaty swiadczenia dodat-
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kowego okresla umowa zaktadowa i umowa o wno-
szenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do
funduszu inwestycyjnego (Program Emerytalny) lub
umowa z Funduszem (Pracowniczy Program Oszczed-
nosciowy).

3. Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia
dodatkowego jest Uczestnik Funduszu, ktéry posia-
dat w okresie rozliczeniowym, taka liczbe Jedno-
stek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestni-
koéw Funduszu, ze $rednia Warto$¢ Aktywow Netto
przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wieksza
niz 1 milion ztotych. Okresem rozliczeniowym jest mie-
sigc kalendarzowy.

4. Wartos¢ $wiadczenia dodatkowego przyzna-
nego na rzecz Uczestnika Funduszu bedzie spefniana
ze $rodkow przeznaczonych na Wynagrodzenie Towa-
rzystwa z tytutu zarzadzania poszczegolnymi Subfun-
duszami. Wyptata bedzie dokonywana przed wypta-
ceniem powyzszego \Wynagrodzenia i bedzie powodo-
wac odpowiednie jego zmniejszenie. Wartos¢ $wiad-
czenia dodatkowego bedzie naliczona od Wartosci
Aktywéw Netto poszczegdlnego Subfunduszu przy-
padajacych na posiadanie przez Uczestnika Funduszu
Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu.

5. Jezeli Uczestnik Funduszu nie zastrzeze inaczej,
przyznane mu $wiadczenie dodatkowe przeznaczone
bedzie na nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnic-
twa w Subfunduszu lub w Subfunduszach, o warto-
$ci odpowiadajacej otrzymanemu $wiadczeniu dodat-
kowemu, po cenie ustalonej zgodnie z art. 17 Statutu
bez pobierania optaty manipulacyjnej.

6.  Uczestnik Funduszu nabywa Jednostki Uczestnic-
twa w Subfunduszu po dniu otrzymania $wiadczenia
dodatkowego.

7. Szczegbtowe zasady obliczania, wysoko$¢ i spo-
soby wyptaty $wiadczenia dodatkowego kazdorazowo
okresla umowa, o ktérej mowa w ust.1.

Rozdziat Ill.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 11

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majat-
kowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

3. Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.
4. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje
ich odkupienia na zadanie Uczestnika Funduszu.

5. Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy

prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

6. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane

przez Uczestnikéw Funduszu osobom trzecim. Jed-

nostki Uczestnictwa sa przedmiotem dziedziczenia.

Kazdy ze spadkobiercow, bedacy jednoczesnie Uczest-

nikiem Funduszu, moze przenies¢ odziedziczone Jed-

nostki Uczestnictwa na posiadane lub nowe konto

w Subfunduszu (transfer spadkowy).

7. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest

obowiazany na zadanie:

a) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace
wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu —
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika Fun-
duszu zapisane w Subrejestrze, do wartosci nie-
przekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym $ro-
dowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang
z tego odkupienia,

b) osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Fundu-
szowi w pisemnej dyspozycji — odkupic¢ Jednostki
Uczestnictwa Funduszu zapisane w Subrejestrze
do wartosci okreslonej w Ustawie, oraz nieprze-
kraczajacej facznej wartosci Jednostek Uczestnic-
twa zapisanych w Subrejestrze na rzecz Uczest-
nika Funduszu, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia.

8. Postanowienie ust. 7 nie ma zastosowania do

Kont Matzenskich.

Art. 12
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa

1. Uczestnik Funduszu otrzymuje pisemne potwier-
dzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

2. Agent Obstugujacy w imieniu Funduszu dorecza
potwierdzenie transakcji, o ktérym mowa w ust. 1, nie-
zwtocznie nie pdzniej jednak niz w ciagu 7 dni, liczac
od dnia, w ktérym nabywca zostat Uczestnikiem Fun-
duszu, nabyt nowe Jednostki Uczestnictwa lub Fun-
dusz odkupit jego Jednostki Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na dore-
czanie tych potwierdzen w inny sposéb lub w innych
terminach lub na ich osobisty odbidr.

3. Regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych
programach inwestowania, o ktérych mowa w art. 24
moze przewidywac inny sposob i terminy przekazywa-
nia potwierdzen transakgcji, o ktérych mowa w ust. 1,
za pisemng zgoda Uczestnika Funduszu.




4. Potwierdzenie zawiera co najmniej:

a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, w tym
numer Uczestnika Funduszu w Subrejestrze;

b) date wystawienia;

¢) nazwe Funduszu i Subfunduszu;

d) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa;

e) podawang z doktadnoscia przynajmniej do trzech
miejsc po przecinku, liczbe zbytych lub odkupio-
nych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;

) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika Funduszu po ostatnim zleceniu zbycia
lub odkupienia.

5. Potwierdzenie jest wysytane na adres wskazany

przez Uczestnika Funduszu.

6. Potwierdzenie moze by¢ przekazane w formie

wydruku komputerowego nieopatrzonego podpi-

sem.

7. Uczestnik Funduszu niezwtoczne poinformuje

Fundusz o wszelkich niezgodnosciach danych zawar-

tych w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym.

Art. 13
Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu
oraz Subrejestry za posrednictwem Agenta Obstuguja-
cego. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fun-
dusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu.
2. Subrejestr zawiera w szczegdlnosci:

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, w tym
numer Uczestnika Funduszu w Subrejestrze i indy-
widualny numer konta w Subrejestrze;

¢) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do
Uczestnika Funduszu;

d) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek
Uczestnictwa;

e) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz kwote wyptacong Uczestni-
kowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczest-
nictwa;

f)  informacje o petnomocnictwach udzielonych lub
odwotanych przez Uczestnika Funduszu;

g) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednost-
kach Uczestnictwa.

3. Uczestnik Funduszu moze posiada¢ wiecej niz

jedno konto w Subrejestrze w danym Subfunduszu.

4. Uczestnik Funduszu powinien niezwtocznie poin-

formowac Fundusz o wszelkich zmianach danych

zawartych w Subrejestrze.

Art. 14
Blokada Jednostek Uczestnictwa

1. Na wniosek Uczestnika Funduszu ztozony u Dys-
trybutora, Fundusz dokonuje blokady wszystkich lub
czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subreje-
strze. Blokada oznacza, ze przez okres i w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa objetych blokada, mozli-
wos¢ dokonywania zlecen jest zawieszona.

2. Ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze staje sie skuteczne z chwilg
otrzymania zlecenia przez Agenta Obstugujacego, lecz
nie pozniej niz w terminie 7 dni od ztozenia takiego
zlecenia Dystrybutorowi, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

3. Odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa przed
uptywem okresu, na ktéry zostata ustanowiona, jest
bezskuteczne, jesli ustanowienie blokady jest zwig-
zane z zabezpieczeniem ustanowionym na rzecz osoby
trzeciej. Osoba, na rzecz ktérej nastapito zabezpiecze-
nie moze jednak wyrazi¢ zgode na odwotanie blokady.
Zgoda musi by¢ wyrazona w formie pisemnej, z pod-
pisem pos$wiadczonym notarialnie lub poswiadczo-
nym przez pracownika Dystrybutora. Ponadto usta-
nowienie blokady, o ktorej mowa powyzej nie wyta-
cza mozliwosci wykonywania zlecen odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa, ztozonych przez osobe trzecig na
rzecz ktérej nastapito zabezpieczenie, pod warunkiem
posiadania przez te osobe odpowiedniego petnomoc-
nictwa. W przypadku odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa przez petnomocnika, o ktéorym mowa powy-
zej, wyplata srodkéw pienieznych moze by¢ dokony-
wana w inny sposob niz na rachunek bankowy Uczest-
nika Funduszu. Fundusz nie kontroluje zasadnosci zto-
zenia przez petnomocnika zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za realiza-
cje zlecen odkupienia ztozonych przez petnomocnika.

Art. 15
Zastaw Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subreje-
strze moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
zastawnika z Jednostek Uczestnictwa moze by¢ doko-
nane wytacznie przez ich odkupienie przez Fundusz
na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadze-
nia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie
to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustano-
wionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwiet-
nia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finanso-
wych. W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty

na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczest-
nictwa zapisanych w Subrejestrze staje sie skuteczne
z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy, odpo-
wiedniego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu
Agentowi Obstugujacemu umowy zastawu. Umowa
zastawu stanowi zalgcznik do zlecenia.

3. Przed data wymagalnosci wierzytelnosci zabez-
pieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody
zastawnika zgtosi¢ zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

4. Od chwili gdy wierzytelnos¢ zabezpieczona zasta-
wem stata sie wymagalna zastawca moze zgtosi¢ zada-
nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych
zastawem. Wyptata na rzecz zastawcy srodkéw pie-
nieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania wie-
rzyciela, stwierdzajacego wygasniecie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

5. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowied-
nio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego,
ktorego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa zapi-
sane w Subrejestrze, jezeli nie s sprzeczne z przepi-
sami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasniecie
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-5 do
zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrze stosuje sie przepisy Kodeksu cywil-
nego.

Rozdziat IV.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Art. 16
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
— zasady ogdlne

1. Fundusz jest obowiazany do zbywania i odku-
pywania Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen,
z zastrzezeniem art. 19 art. 19a.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnic-
twa w kazdym Dniu Wyceny.

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnic-
twa bezposrednio lub za posrednictwem upowaznio-
nych Dystrybutoréw.

4. Platnosci w stosunkach z nierezydentami doko-
nywane sq zgodnie z polskim prawem dewizowym.
5. Jednostki Uczestnictwa sq zbywane i odkupywane
po cenie ustalonej wedtug zasad okreslonych odpo-
wiednio w art. 17 iart. 18.
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6. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa dla poszczegolnych Subfun-
duszy okreslajg art.: 40, 49, 58, 67, 76, 85, 95, 106,
116,126 i 138 Statutu.

7. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odku-
pywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Konwersji
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

8. Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ Zamianie
pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Fun-
duszu. W celu dokonania Zamiany Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa podlegajace Zamianie w Subfun-
duszu zrédtowym, a nastepnie zbywa Jednostki Uczestnic-
twa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczest-
nictwa danego Subfunduszu z dnia dokonania Zamiany.
Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

9. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem
Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym fundu-
szu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnic-
twa i zbycie jednostek uczestnictwa w wybranym fun-
duszu.

10. Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, gdy
zachowane sg postanowienia statutu wybranego fun-
duszu.

11. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym arty-
kule do Zamiany i Konwersji stosuje sie odpowiednio
postanowienia Statutu dotyczace zbywania i odkupy-
wania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 17
Ustalenie ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg zbywalne po
cenie zbycia z Dnia Wyceny, obliczonej wedtug naste-

pujacego wzoru:

C = WANJU/(1-0)

gdzie:

C —  cena zbycia jednostek,

WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

o —  stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej
mowa w art. 20

Art. 18

Ustalenie ceny odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa

Cena odkupienia jest réwna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

ustalonej na Dzien Wyceny.
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Art. 19
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnic-
twa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie,
jezeli:

a) w okresie dwdch tygodni suma wartosci odku-
pionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnic-
twa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odku-
pienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu,

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywoéw Subfunduszu z przyczyn nieza-
leznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, za zgoda

i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres
nie przekraczajacy dwadch miesiecy,

b) w okresie nie przekraczajacym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa, Subfundusz moze odkupy-
wac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

3. Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie

oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Art. 19a.
Zawieszanie i warunki wznowienia zbywania Jed-
nostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek,
Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spoétek i Subfun-
dusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, na zasa-
dach szczegotowo okreslonych w prospekcie informa-
cyjnym Funduszu.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek,
Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spétek i Subfun-
dusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, na zasa-
dach okreslonych w art. 99, art. 130 i art. 142 Sta-
tutu.

Rozdziat V.

Optaty zwigzane ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa

Art. 20
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 23 i art. 41, Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy. Stawki optaty
manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora
okreslone sg w tabeli optat manipulacyjnych udostep-
nianej przez tego Dystrybutora.

2. Maksymalne stawki opfaty manipulacyjnej za zby-
wanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfun-
duszy okreslaja art.:50, 59, 68, 77, 86, 96, 107, 117,
1271139 Statutu.

3. Skala i wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zby-
wanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa nali-
czania optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa jest okreslana w tabeli optat publikowa-
nej przez Towarzystwo i dostepnej na stronie interne-
towej Towarzystwa www.avivainvestors.pl, u Dystry-
butoréw oraz w siedzibie Funduszu.

Art. 21
Optata manipulacyjna za Zamiane Jednostek
Uczestnictwa

1. Zamiana podlega optfacie manipulacyjnej bedacej
rbznica wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w Sub-
funduszu docelowym, na ktérego Jednostki Uczestnic-
twa ma zosta¢ dokonana zamiana i wysokosci stawki
w dotychczasowym Subfunduszu zrédtowym.

2. W przypadku, gdy Zamiana Jednostek Uczest-
nictwa nastepuje do Subfunduszu docelowego o niz-
szej lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata
nie jest pobierana. W przypadku, gdy wysokos¢ stawki
optaty manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym
Subfunduszu zrédiowym jest wyzsza niz stawka optaty
manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na kto6-
rego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana
Zamiana, réznica wysokosci powyzszych stawek nie
podlega zwrotowi.




Art. 22

Optata manipulacyjna za Konwersje Jednostek
Uczestnictwa do innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo

1. Konwersja podlega optacie manipulacyjnej beda-
cej réznica wysokosci stawki optaty manipulacyjnej
w funduszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ doko-
nana Konwersja i wysokosci stawki w Subfunduszu.
2. W przypadku, gdy Konwersja Jednostek Uczest-
nictwa nastepuje do funduszu o nizszej lub réwnej
stawce opfaty manipulacyjnej, optata nie jest pobie-
rana. W przypadku, gdy wysokos¢ stawki optaty mani-
pulacyjnej stosowanej w Subfunduszu jest wyzsza niz
stawka opfaty manipulacyjnej funduszu, na ktérego
jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwer-
sja, réznica wysokosci powyzszych stawek nie podlega
ZWrotowi.

Art. 23
Zmiana wysokosci optaty manipulacyjnej

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci
optaty manipulacyjne ponoszone na podstawie art.
20 w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu.
Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty
manipulacyjne ponoszone przez Uczestnika Funduszu
w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Fundu-
szu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestni-
kéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasa-
dach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo
moze obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okre-
slonym czasie w stosunku do wszystkich lub okreslo-
nych grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

3. Niezaleznie od postanowienia ust. 112, Towarzy-
stwo moze catkowicie lub cze$ciowo zwolni¢ z optaty
manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;
c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-

riuszami Towarzystwa w rozumieniu art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);
e) pracownikami Dystrybutora,
f)  pracownikami Depozytariusza,
g) maltzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.
4. Ponadto niezaleznie od postanowienia ust. 1 -3,
Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty manipu-
lacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programoéw inwestowania,
o ktérych mowa w art. 24, w tym w ramach Pro-
graméw Emerytalnych lub Pracowniczych Progra-
mow Oszczednosciowych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
o ktérej mowa w art. 16,

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnic-
twa,

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do
Subfunduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot
w fgcznej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka
Uczestnik otrzymat w wyniku ostatniego, jedno-
razowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w tym Subfunduszu, pod warunkiem, ze okres
pomiedzy dniem odkupienia i ponownego naby-
cia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu nie
przekracza 90 dni kalendarzowych; prawo do
reinwestycji przystuguje Uczestnikowi w danym
Subfunduszu jeden raz w roku kalendarzowym.
Prawo do reinwestycji nie przystuguje w przy-
padku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na podstawie

postanowienia ust. 4, Towarzystwo ogtasza w Inter-
necie na stronach www.avivainvestors.pl, u Dystrybu-
toréw oraz w siedzibie Funduszu.

Rozdziat VI.
Szczegodlne formy oszczedzania

Art. 24
Wyspecjalizowane programy inwestowania

1. Fundusz moze oferowac¢ Uczestnikom Funduszu
udziat w wyspecjalizowanych programach inwestowa-
nia.

2. Uczestnicy Funduszu przystepuja do wyspecjali-
zowanych programow inwestowania poprzez zawar-
cie z Funduszem umowy o uczestnictwo w danym pro-
gramie.

Zawierajac z Funduszem umowe, o ktorej mowa
powyzej, Uczestnik Funduszu sktada pisemne o$wiad-
czenie o przystapieniu do wyspecjalizowanego pro-
gramu inwestowania, zapoznaniu sie i akceptacji dore-
czonych mu szczegdtowych regulamindw uczestnictwa
w wybranym programie, zgodnie z postanowieniami
ktoérych umowa jest zawierana i wykonywana, nato-
miast Fundusz lub Dystrybutor dziatajacy w imieniu
i na rzecz Funduszu powyzsze o$wiadczenie Uczest-
nika Funduszu przyjmuje. Regulaminy, o ktérych mowa
powyzej stanowig integralng cze$¢ umoéw o uczest-

nictwo w wyspecjalizowanych programach inwesto-

wania.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych pro-

gramach inwestowania bedacych Programami Eme-

rytalnymi okre$la umowa zaktadowa oraz umowa

0 wnoszenie przez pracodawce sktadek pracowni-

kéw do funduszu inwestycyjnego. Warunki uczest-

nictwa w wyspecjalizowanych programach inwesto-
wania bedacych Pracowniczymi Programami Oszczed-
nosciowymi okresla umowa z Funduszem oraz ustale-
nia pomiedzy Uczestnikiem Funduszu a pracodawca.

3. Szczegdtowe warunki uczestnictwa w wyspecja-

lizowanym programie inwestowania s kazdorazowo

okre$lone w umowie, o ktorej mowa w ust. 2. Umowa
powinna okresla¢:

a) czas trwania programu;

b)  wysokos¢ i czestotliwos¢ wplat;

C) zasady pobierania optat manipulacyjnych zwigza-
nych z uczestnictwem w danym programie inwe-
stowania, w tym mozliwosci obnizki lub zwolnie-
nia z tej optaty;

d) zasady pobierania innych optat, o ktérych mowa
w Art. 86 ust. 2 Ustawy, za zbycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach danego programu inwe-
stowania, o ile optaty te sg przewidziane;

e) zasady rozwigzania umowy;

f)  sposéb informowania o zmianie warunkow
umowy.

4. Oplata, o ktérej mowa w ust. 3 lit. d) nie moze

by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej wartosci wpfat

deklarowanych w umowie, o ktérej mowa w ust. 2.

Rozdziat VII.
Zasady ustalania Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 25
Ustalenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz
Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy
wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz Subfun-
duszy ustala sie wedtug stanéw tych aktywodw i zobo-
wigzan oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00
w Dniu Wyceny.
W opinii Funduszu godzina, o ktérej mowa powy-
zej zapewnia w najlepszy mozliwy sposéb okreslenie
w Dniu Wyceny wartosci godziwej Aktywoéw Fundu-
szu, poprzez:
- odzwierciedlenie na koniec Dnia Wyceny stanu
rynkéw finansowych, na ktérych moze inwesto-
wac Fundusz;
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—  ujecie wszystkich transakcji zawartych w Dniu
Wyceny w tym Dniu Wyceny.
2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy
wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz Subfun-
duszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej war-
tosci godziwej.
3. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcia-
Zajg poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w War-
tosci Aktywdw Netto Funduszu.
4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa jest ustalana w drodze podziatu
Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa bedacych w posia-
daniu Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny.
5. Metody i zasady wyceny Aktywdw Funduszu
oraz Subfunduszy opisane w prospekcie informacyj-
nym Funduszu s zgodne z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VIII.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 26
Obowiazki informacyjne

1. Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji
w dzienniku, ogtoszenia beda dokonywane w dzien-
niku ,,Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprze-
stania wydawania dziennika ,Parkiet”, ogtoszenia
o ktérych mowa powyzej, beda publikowane w dzien-
niku ,Rzeczpospolita” lub w dzienniku ,Gazeta
Prawna”. W wyzej okreslonej sytuacji, tytut aktualnego
do publikacji dziennika sposréd wskazanych powyzej
dwoch dziennikow zostanie podany w Internecie na
stronach www.avivainvestors.pl.
2. Fundusz oglasza cene zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$¢ Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Internecie
na stronach www.avivainvestors.pl oraz udostepnia ja
w siedzibie Towarzystwa niezwitocznie po jej ustaleniu.
Ponadto na stronach internetowych, o ktérych mowa
powyzej Fundusz publikuje:
a) prospekty informacyjne oraz skroty tych prospek-
tow,
b) roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Fun-
duszu, w tym potaczone sprawozdanie Funduszu
z wydzielonymi Subfunduszami oraz sprawozda-
nia jednostkowe Subfunduszy,
¢) informacje o zmianach w prospekcie informacyj-
nym lub w skrécie tego prospektu,
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d) zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wej-
$cia w zycie tych zmian,

e) ogloszenie o kazdym przypadku zmniejsze-
nia wartosci Aktywow Netto Funduszu ponizej
poziomu 2 500 000 zt.

3. Fundusz przygotowuje roczne i pétroczne pota-

czone sprawozdania finansowe Funduszu obejmujace

wszystkie jego Subfundusze oraz roczne i pétroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego

z Subfunduszy, zgodnie z wymogami prawa. Roczne

potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz

sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda pod-
dawane badaniu przez biegtych rewidentow, a pot-
roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda
podlegaly przegladowi dokonywanemu przez biegtych
rewidentéw. Sprawozdania i opinie bieglych rewiden-
tow beda publikowane zgodnie z przepisami prawa.

4. Niezaleznie od obowigzkéw publikacyjnych,

o ktérych mowa powyzej, Fundusz:

a) udostepnia bezptatnie skrét prospektu informa-
cyjnego przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa,

b) jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Fundu-
szu bezplatnie, na jego zadanie, roczne i pét-
roczne: pofaczone sprawozdania finansowe Fun-
duszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfun-
duszy, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Roczne i potroczne: potaczone sprawozdania finan-

sowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Sub-

funduszy, a takze prospekt informacyjny sa dostepne

u Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie informa-

cyjnym lub w skrécie tego prospektu.

Rozdziat IX.
Tworzenie nowych subfunduszy
i likwidacja Subfunduszy

Art. 27
Tworzenie nowego subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze two-
rzy¢ nowe subfundusze.

2. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu two-
rzony jest z wplat do Funduszu.

3. Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze
zapisow na jednostki uczestnictwa zbywane przez
nowy subfundusz.

4. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na
jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

5. O zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki
uczestnictwa subfunduszu, Towarzystwo ogtasza
W sposob wskazany w art. 26 ust. 2, na co najmniej 7
(siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapi-
SOW.

6. Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa
subfunduszu, rozpocznie sie w pierwszym dniu robo-
czym nastepujacym po dniu uptywu terminu, o ktérym
mowa w ust. 5. Termin przyjmowania zapisow wynosi
3 (trzy) dni robocze.

7. W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie cena
stafa, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapi-
sami.

8. Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnic-
twa nowego subfunduszu zobowigzany jest dokonac
wplaty do Funduszu, na wydzielony rachunek pro-
wadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego
zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytacznie przele-
wem.

9.  Minimalna faczna wysokos¢ wptat do Fundu-
szu wymagana, aby utworzenie nowego subfundu-
szu doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz
500.000 zt. W przypadku niezebrania wplat do sub-
funduszu w wyzej wskazanej wysokosci, Towarzystwo
dokonuje zwrotu $rodkéw wptaconych do Funduszu
wraz z uzyskanymi odsetkami lub innymi pozytkami,
w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania
Zapisow.

10. Szczegdtowe informacje dotyczace tworzenia
nowego subfunduszu, w tym informacje o szczegé-
towych zasadach prowadzenia zapiséw na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo
oglosi na stronach internetowych www.avivainvestors.
pl i zamiesci w prospekcie informacyjnym Funduszu.

11. skreslony

Art.28
Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu.
2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przy-
padku zajscia jednej z ponizej wskazanych przesta-
nek:

a) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto
danego Subfunduszu ponizej kwoty 500.000 (pie-
ciuset tysiecy) zt,

b) zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodza-
cych w skiad portfela inwestycyjnego tego Sub-
funduszu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fun-

dusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy

jednoczesnie.




4. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji

w przypadku rozwigzania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie

jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Fun-

duszu jest Towarzystwo.

6. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest

on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Fundu-

szu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych
zasad:

a) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego
Aktywow, Sciagnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorze-
niu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Sub-
funduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pie-
nieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, propor-
cjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jedno-
stek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

b) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢
dokonywane z nalezytym uwzglednieniem inte-
resu Uczestnikéw Subfunduszu i Uczestnikow
Funduszu,

¢) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzy-
stwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkow,
oraz Dystrybutoréw,

d) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza
w sposéb, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2 Sta-
tutu,

e) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwi-
dacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Sub-
funduszu,

f)  po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt
a) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawie-
rajace co najmniej:

—  bilans zamkniecia sporzadzony na dzien
nastepujacy po dokonaniu czynnosci okre-
Slonych w pkt a),

—  liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia
wobec Subfunduszu,

- wyliczenie kosztow likwidacji,

g) niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania
finansowego, o ktérym mowa w pkt e) likwidator
przedstawia je do badania podmiotowi uprawnio-
nemu do sprawozdan finansowych,

h)  po zbadaniu sprawozdania finansowego likwida-
tor przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz
z opinig i raportem z badania,

i) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto
mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego,

j)  ustalenie kosztow dotyczacych likwidowanego
Subfunduszu i naleznosci likwidowanego Subfun-

duszu, ktore to koszty i naleznosci dotycza catego
Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadg okreslong
w art. 43 ust. 4, art. 52 ust. 4, art. 61 ust. 4, art.
70 ust. 4, art. 79 ust. 4, art. 88 ust. 4, art. 98 ust.
4, art. 109 ust. 4, art. 119 ust. 4, art. 129 ust. 4
i art. 141 ust. 8 Statutu.
7. Do wyceny Aktywow Subfunduszu w likwidacji
stosuje sie metody i zasady wyceny, o ktérych mowa
w art. 25 ust. 5.
8. Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagro-
dzenie likwidatora pokrywa Subfundusz. Wynagrodze-
nie likwidatora okreslone zostanie jako procent War-
tosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien rozpocze-
cia likwidacji, nie wiecej jednak niz 3 proc., przy czym
wynagrodzenie nie moze przekroczy¢ kwoty stanowia-
cej rownowartos¢ 25-krotnosci przecietnego wynagro-
dzenia miesiecznego w gospodarce narodowej okre-
slonego w ustawie budzetowej za rok, w ktdérym roz-
pocznie sie likwidacja Subfunduszu.

Rozdziat X.
Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 29
Przestanki i tryb rozwigzania Funduszu

1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku:

a) cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na utwo-
rzenie Towarzystwa jezeli w terminie 3 miesiecy
od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia
lub od dnia wygasniecia zezwolenia inne towa-
rzystwo nie przejmie zarzadzania Funduszem;

b) gdy Depozytariusz zaprzestat wykonywania swo-
ich obowigzkoéw i nie zawarto z innym bankiem
umowy o prowadzenie Rejestru Aktywéw Fundu-
szu;

¢) gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu spadta
ponizej 2.000.000 ztotych.

2. Towarzystwo lub Depozytariusz opublikuje nie-

zwlocznie w sposéb okreslony w art. 26 ust. 1 informa-

cje 0 wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowa-

dzeniu likwidacji.

4.  Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba

ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidator

zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwida-
tora.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw

Funduszu, $ciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspo-

kojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow pie-

nieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Zbywanie Aktywow Funduszu dokonywane bedzie
z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw
Funduszu.

6. Do wyceny Aktywdw Funduszu w likwidacji sto-
suje sie metody i zasady wyceny, o ktérych mowa
w art. 25 ust. 5.

7. Koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie
likwidatora pokrywa Fundusz. Wynagrodzenie likwida-
tora nie moze przekroczy¢ 0,1 proc. Wartosci Aktywow
Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej
jednak niz 45.000 zt i nie wiecej niz 190.000 zt.

Rozdziat XI.
taczenie Subfunduszy

Art. 30
Tryb taczenia Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przej-
mujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfundu-
szu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczest-
nictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do faczenia Subfunduszy stosuje sie odpowied-
nio przepisy Ustawy wiasciwe dla taczenia Funduszy.
taczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisji.

Rozdziat XII.
Postanowienia koncowe

Art. 31
Obowiagzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja Fun-
dusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Fun-
duszu.

Art. 32
Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony uchwatg Zarzadu
Towarzystwa sporzadzong w formie aktu notarial-
nego.

2. Zmiany Statutu wymagaja zezwolenia Komisji,
chyba Ze przepisy Ustawy stanowig inaczej.
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Art. 33
Rozstrzyganie sporéw

Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporéw wynika-
jacych z niniejszego Statutu lub w zwiazku z uczest-
nictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest sad
wiasciwy dla siedziby Funduszu.

Art. 34
Odestanie do innych przepiséw prawa

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statu-

cie maja zastosowanie przepisy Kodeksu cywilnego,
Ustawy oraz inne wiasciwe przepisy prawa.
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CZESC II. SUBFUNDUSZE

Rozdziat XIlI.
Subfundusz Aviva Investors Depozyt
Plus

Art. 35
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Depozyt Plus

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona
realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 36
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Depozyt Plus

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtownie

w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery war-

tosciowe w ramach limitéw, o ktérych mowa art.38

ust. 1.

2. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

diuznych papierow wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji

srodkow oraz doborze dtuznych papieréw wartoscio-

wych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obej-

mowala:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow war-
tosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego;

) mozliwos¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 36a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Depozyt Plus

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Art. 37

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu

wytacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, pore-
czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkow-
skim, na Rynku Zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych
Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie:

- USA - NYSE (New York Stock Exchange),

- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

—  Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem oferty publicz-
nej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym, o kto6-
rym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-

zeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkéw federa-




¢ji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne;

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegdlnosci insty-
tucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sg obowigzane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finanso-
wych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10% wartosci aktywdw odpowiednio fundu-
szy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfundu-

szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.

3. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspélnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5 6 skreslony

Art. 37a
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-
cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

—  CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

- EURONEXT.LIFFE, USA,

- Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

—  Singapore Exchange, Singapur,

- Osaka Securities Exchange, Japonia,

- EUREX Niemcy

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiana:

- kursow, cen lub wartosci papieréow warto-
Sciowych i instrumentow rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-

row wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwia-
zanego z tym instrumentami finansowymi,
- kursow walut w zwigzku z lokatami Sub-
funduszu,
- wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,
¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 37 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-
centowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1
lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienigzne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-
ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne:
- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe doty-
czace rynkéw instrumentow dtuznych,
- kontrakty terminowe na kursy walut,
—  kontrakty terminowe na papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego,
- transakcje forward na kursy walut,
—  transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentowa,
—  transakcje typu FRA (forward rate agreement),
- opdje na indeksy gietdowe,
— opcje na kursy walut.
4. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje
sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wielkoscia
kosztow transakcyjnych.
5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, w szczegolnosci w sytuacji gdy zastosowa-
nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje
klas aktywdw jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci,
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pod wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpie-
czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-
rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw
wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentow
pochodnych.

6. skreslony

7. skreslony

8. skreslony

Art. 38
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus

1. Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pie-
nieznego i dtuzne papiery wartosciowe bedzie nie niz-
sza niz 70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie mniej niz 25
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie inwesto-
wane w papiery wartosciowe instrumenty rynku pie-
nieznego emitowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski.

2. skreslony

3. skreslony

4. skreslony

5. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywédw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowej.

6. Zzastrzezeniem ust. 7 - 16 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywodw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. ‘taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 proc.
wartoéci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
10 proc., wyemitowane przez podmioty nalezacy do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunko-
wosci oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w ust. 7, pod warunkiem ze jest dla
niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8 Subfun-
dusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 proc. Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w ust. 7.
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10. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.
11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 10, przy czym taczna wartos¢ lokat
W papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depo-
zytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywodw Subfunduszu.
12. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kto-
rych mowa w ust. 10 i 11 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Subfun-
dusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery war-
tosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery warto-
Sciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.
14. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu.
15. Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 16, nie moze
lokowa¢ wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w:
- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub
- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szcze-
golnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto-
$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw wartosciowych sq inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym
okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie

wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przy-
padku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiad-
czen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.

16. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych

mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-

tosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 39

Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zacia-
ganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva
Investors Depozyt Plus

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywodw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna war-
to$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3. skreslony

Art. 40

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Depozyt Plus

1. Minimalna poczatkowa wplata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programoéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do
Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.
Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Progra-
mow Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pra-
cowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 zto-
tych.




Art. 41
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Depozyt Plus

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towa-
rzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

Art. 42
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Depozyt
Plus

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 43
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Depozyt Plus

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-
kosci 1,5 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wpynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu

Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-

wow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-

sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siddmego) dnia

roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i sptatg zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
woéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) - ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Aviva Investors Depozyt Plus w sumie Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu wszystkich Sub-
funduszy, ktorych koszt dotyczy wedtug stanu na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
tow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatow
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 31 5,

nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw

prawa lub zawartych umoéw.

Rozdziat XIV.
Subfundusz Aviva Investors Obligadji

Art. 44
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Obligacji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
$lonego w ust. 1.

Art. 45
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Obligacji

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego.
2. Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfun-
duszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa
w art. 47 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmo-
wanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci
wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych papierow
wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku finansowych instrumentéw dtuz-
nych.
3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
dituznych papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji
srodkéw oraz doborze diuznych papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obej-
mowata:
a) sytuacje gospodarczg kraju;
b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego;
) mozliwos¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;
d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflacji;
e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnoéci emitentow.

Art. 45a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Obligacji

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-

kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
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dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Art. 46

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu Aviva Investors Obligacji

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) diuzne papiery wartosciowe emitowane, pore-
czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, na Rynku Zorganizowa-
nym niebedacym rynkiem regulowanym w Rze-
czypospolitej Polskiej lub innym panstwie czton-
kowskim lub w panstwie cztonkowskim, a takze
dopuszczone do obrotu na nizej wymienionych
Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie:

- USA - NYSE (New York Stock Exchange),

—  Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwaijcaria — SWX (Swiss Exchange),

—  Turqja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedace przedmiotem oferty publicz-
nej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopusz-
czenie do obrotu na rynku regulowanym, o kto-
rym mowa w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-

zeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa czlonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
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Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkéw federa-
¢ji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne;

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegélnosci insty-
tucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sq obowigzane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finan-
sowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych

mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem ze nie wie-

cej niz 10 proc. wartosci aktywoéw odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-

tych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywdw Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.

3. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspoélnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skredlony

6. skreslony

Art. 46a
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Obligacji
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-

czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-

kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-

cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-

cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-

stwa cztonkowskie:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

—  CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

—  CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

- EURONEXT.LIFFE, USA,

—  Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

—  Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

—  EUREX Niemcy

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,




b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-
réw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigza-
nego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Sub-
funduszu,

— wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

C) baze instrumentow pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktorych mowa
w art. 46 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-
centowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1
lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienigzne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania

portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-

ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gieldowe doty-
czace rynkdw instrumentow dtuznych,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

—  kontrakty terminowe na papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

—  transakcje swap na kursy walut,

—  transakcje swap na stope procentowsa,

—  transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,

przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje

sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscig oraz wielkoscia
kosztéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowa-
nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje
klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci,
pod wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpie-
czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-
rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papierow
wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentow
pochodnych.

6. skreslony

7. skreslony

8. skreslony

Art. 47
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

1. Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$¢
100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2. skreslony

3. skreslony

4. skreslony

5. Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20 proc.
wartosci Aktywédw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowe;j.

6. Zzastrzezeniem ust. 7 - 16 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywdw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. ktaczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
10 proc., wyemitowane przez podmioty nalezacy do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunko-
wosci oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40
proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w ust. 7 pod warunkiem ze jest dla
niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 Subfun-
dusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-

miot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w ust. 7.
10. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.
11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 10, przy czym taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depo-
zytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
12. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 10 i 11 do lokat w papiery warto-
$ciowe i bedace papierami warto$ciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
13. skreslony
14. kaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akdji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.
15. Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 16, nie moze
lokowa¢ wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w:
- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub
- dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréow warto-
sciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie
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wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przy-
padku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiad-
czen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych

16. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych

mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-

tosci Aktywdw Subfunduszu.

Art. 48

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacig-
ganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva
Investors Obligacji

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. kaczna war-
tos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony

Art. 49

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Obligacji

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programoéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programow
inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Mini-
malna wplata do Subfunduszu w ramach Programoéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na pod-
stawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowni-
czych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 50
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Obligacji

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
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w wysokosci nie wiekszej niz 2 proc. wartosci doko-
nywanej wplaty.

Art. 51
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Obligacji

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 52
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Obligacji

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-
kosci 2,5 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu

Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-

wow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-

sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia

roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i sptatg zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywodw Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywédw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-

wow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach
rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikow Aktywoéw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Obligacji oraz
innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu Aviva Inve-
stors Obligacji w sumie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych
koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach
rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

C) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatow
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 31 5,

nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw

prawa lub zawartych umoéw.

Rozdziat XV
Subfundusz Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus

Art. 53
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Ochrony Kapitatu Plus

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.




2. Subfundusz poprzez odpowiedni dobér lokat
bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okre-
sie spadkéw wartosci Aktywow Subfunduszu Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, oraz do
tego, aby w dowolnym Dniu Wyceny warto$¢ Jed-
nostki Uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci Jed-
nostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajacym
365 dni wczesniej.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okre-
Slonego w ust. 1 2.

Art. 54
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Ochrony Kapitatu Plus

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtownie
w dfuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz akcje w ramach limitu, o ktéorym mowa
wart. 56 ust. 11 3.
2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfundu-
szu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa
w art. 56 ust. 1 3, uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwo-
$ci wzrostu wartosci rynkowej poszczegélnych papie-
row wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowa-
nej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instru-
mentéw diuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz

doborze akcji bedzie obejmowata:

a) mozliwo$¢ wzrostu cen papieréw wartoscio-
wych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno — finan-
sowaq i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Ocena sytuacji na rynku diuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentow rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

) mozliwo$¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentdw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 54a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Ochrony Kapitatu Plus

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Art. 55

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

- USA - NYSE (New York Stock Exchange),
—  Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

—  Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok
od dnia, w ktdérym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-
Zeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone

inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wilasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkow federa-
qji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wtasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegdlnosci insty-
tucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
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najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

—  instytucje te s obowigzane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdan finan-
sowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem Ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.

3. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspélnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skreslony

6. skreslony

Art. 55a
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-
cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchang),USA,
—  CME Group, A CME/Chicago Board of Trade

Company, USA,
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- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

—  Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

—  Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

- EUREX Niemcy.

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papieréw warto-
$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigza-
nego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Sub-
funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
to$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

¢) baze instrumentow pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktoérych mowa

w art. 55 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-

centowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w art. 55 ust. 1 lit.
a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania

portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-

ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

—  kontrakty terminowe na papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

—  transakcje swap na stope procentowa,

—  transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje
sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, cena, plynnoscig oraz wielkoscia
kosztéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowa-
nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje
klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci,
pod wzgledem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpie-
czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-
rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréow
wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw
pochodnych.

6. skreslony

7. skreslony

8. skreslony

Art. 56

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu
Plus

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita
od 0 proc. do 30 proc. wartosci Aktywédw Subfundu-
szu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Subfundu-
szu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi.

2. Czes¢ Aktywodw Subfunduszu w sktad, ktorych
wchodzg akcje moze by¢ nisko zdywersyfikowana.
Znaczaca czes¢ Aktywdw Subfunduszu moga stano-
wic zapisy na akcje nowych emisji lub pierwszych ofert
publicznych w szczegolnosci w sytuacji, gdy zatozono
znaczaca redukcje zapiséw. Niniejsze postanowienie
nie uchybia postanowieniom dotyczacym dywersyfika-
¢ji i ograniczeniom inwestycyjnym zawartym w niniej-
szym artykule.

3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
mniejsza niz 50 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu, przy czym nie mniej niz 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.




4. skreslony
5. skreslony
6. skreslony
7. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.

wartosci Aktywodw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowej.

8. Zzastrzezeniem ust. 9 - 16 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywdw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

9. Subfundusz moze lokowa¢ od 5 proc. do 10
proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu.

10. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 10, przy czym taczna warto$¢ lokat
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depo-
zytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywédw Subfunduszu.

12. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 10§ 11 nie
stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe i bedace
papierami wartosciowymi instrumenty rynku pieniez-
nego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.

13. skreslony

14. kaczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu.

15. Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 16, nie moze

lokowac wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-

funduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub

- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gblnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto-
sciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyplacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papierow wartosciowych oraz w przy-
padku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiad-
czen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
warto$ciowych.

16. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych

mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-

tosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 57

Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zacia-
ganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva
Investors Ochrony Kapitatu Plus

1. Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie spfaty do roku, w facznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. kaczna war-
tos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony

Art. 58

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Ochrony Kapitatu Plus

1. Minimalna poczatkowa wplata do Subfunduszu
wynosi 1.000 zlotych, a kazda nastepna wplata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do
Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.
Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Progra-
mow Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pra-
cowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 zto-
tych.

Art. 59
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 2,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 60
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Ochrony
Kapitatu Plus

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 61
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Ochrony Kapitatu Plus

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-
kosci 2,5 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim
Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-
sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia
roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a. prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b. prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych;

c. opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i splata zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytéw bankowych;

d. podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e.  koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f. koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a)  w przypadku kosztéw zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywdw Subfunduszu;

b)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
woéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzieh ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikow Aktywéw
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapi-
tatu Plus oraz innych Subfunduszy — proporcjo-
nalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
w sumie Wartosci Aktywoéw Netto Subfundu-
szu wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt doty-
czy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedza-
jacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunko-
wych.

5. Towarzystwo pokrywa ze $srodkéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdInosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywéw Subfunduszu;
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b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 3 5,

nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw

prawa lub zawartych uméw.

Rozdziat XVI
Subfundusz Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania

Art. 62
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Stabilnego Inwestowania

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okre-
$lonego w ust. 1.

Art. 63
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Stabilnego Inwestowania

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtow-

nie w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku

pienieznego oraz akcje w ramach limitéw, o ktérych

mowa w art. 65 ust. 11 2.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu

w akdje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego uzaleznione sg od decyzji podejmowanych

przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu war-

tosci rynkowej poszczegdlnych papierdw wartosciowych

oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akdji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkow oraz

doborze akdji bedzie obejmowata:

a) mozliwos¢ wzrostu cen papierdw wartoscio-
wych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno — finan-
sowg i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Ocena sytuadji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego stuzaca

podijeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego;

) mozliwos¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Art. 63a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Stabilnego Inwestowania

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Art. 64

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Subfun-
duszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo czlonkowskie:

- USA — NYSE (New York Stock Exchange),
- Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),




- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

- Turqja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-

nieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa

w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu

jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok

od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-

zeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone

inwestorow i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkéw federa-
¢ji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sa
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

—  emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sq w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne;

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,
instytucje te podlegaja nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

- ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegélnosci insty-
tucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sq obowigzane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finan-
sowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktorych
mowa w ust. 1 lit f) — h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfundu-

szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.

3. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac

Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-

nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-

rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony

w prawie wspélnotowym.

4. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instru-

menty rynku pienieznego bedace przedmiotem

obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do

OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-

wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skredlony

6. skreslony

Art. 64a
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-
cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

—  CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

—  CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

—  Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

—  Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

- EUREX Niemcy.

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiana:

- kursow, cen lub wartosci papieréw warto-
$ciowych i instrumentow rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigza-
nego z tym instrumentami finansowymi,

- kursow walut w zwigzku z lokatami Sub-
funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w art. 64 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-

centowe, kursy walut lub indeksy, oraz
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d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 64 ust. 1
lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienigzne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania

portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-

ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

—  kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,
-  transakcje swap na kursy walut,
—  transakcje swap na stope procentowa,
- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
— opcje na indeksy gietdowe,
- opcje na kursy walut.
4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje
sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, cena, plynnoscia oraz wielkoscia
kosztéw transakcyjnych.
5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, w szczegolnosci w sytuacji gdy zastosowa-
nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje
klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci,
pod wzgledem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpie-
czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-
rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw
wartoéciowych bedacych baza dla tych instrumentow
pochodnych.

6. skreslony

7. skreslony

8. skreslony

Art. 65
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwesto-
wania

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita
od 0 proc. do 40 proc. wartosci Aktywodw Subfundu-
szu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Subfundu-
szu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie
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z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi.

2. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
mniejsza niz 50 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu
i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywdw Subfun-
duszu.

3. skreslony

4. skreslony

5. skreslony

6.  Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowe;j.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu
W papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
10 proc., wyemitowane przez podmioty nalezacy do
grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunko-
wosci oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w ust. 8, pod warunkiem ze jest dla
niej sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfun-
dusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 proc. Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa
w ust. 8.

11. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci
Aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat
W papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-

nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sq poreczane lub gwarantowane, depo-
zytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywdw Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kto-
rych mowa w ust. 11 i 12 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony
15. kaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.
16. Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nie moze
lokowac¢ wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub
—  duzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto-
sciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartos$ciowych oraz w przy-
padku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiad-
czen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.
17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych
mowa w ust. 16, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-
tosci Aktywoéw Subfunduszu.




Art. 66

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacig-
ganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva
Investors Stabilnego Inwestowania

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. kaczna war-
tos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony.

Art. 67

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Stabilnego Inwestowania

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programoéw
inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 zloty. Mini-
malna wplata do Subfunduszu w ramach Programéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na pod-
stawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowni-
czych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 68
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 3 proc. wartosci doko-
nywanej wpfaty.

Art. 69
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie

wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 70
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Stabilnego Inwestowania

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-
kosci 3 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu

Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-

woéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-

sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siodmego) dnia

roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna
i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i splatg zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywow Subfunduszu;

b)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-

wanych lub zbywanych sktadnikow Aktywow
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktorych
mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania oraz innych Subfunduszy — pro-
porcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywodw Netto
Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwesto-
wania w sumie Wartosci Aktywédw Netto Sub-
funduszu wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt
dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprze-
dzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachun-
kowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegélnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) opfaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatow
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 31 5,

nastepuje w terminach wynikajacych z przepisow

prawa lub zawartych uméw.

Rozdziat X VII
Subfundusz Aviva Investors Polskich
Akgji

Art. 71
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Polskich Akgji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugo-
terminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okre-
$lonego w ust. 1.
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Art. 72
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Polskich Akgji

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w akcje w ramach limitow, o ktérych mowa w art. 74
ust. 112,
2. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfundu-
szu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa
w art. 74 ust. 11 2, uzaleznione sq od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwo-
$ci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych papie-
row wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowa-
nej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instru-
mentéw diuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkoéw oraz

doborze akdji bedzie obejmowata:

a)  mozliwos¢ wzrostu cen papierow wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno — finan-
sowg i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréow war-
toéciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

) mozliwos¢ wzrostu cen papierow wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 72a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Polskich Akgcji

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.
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Art. 73

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu Aviva Investors Polskich Akgji

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

- USA - NYSE (New York Stock Exchange),

- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

—  Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-
zeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkéw federa-

¢ji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspoélnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a),

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, inne niz okreslone w lit a), b) i d) z zacho-
waniem limitu okreslonego w art. 74 ust. 3;

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne;

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli:

-  instytucje te oferujg publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wtasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegoélnosci insty-
tucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sq obowiazane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdan finan-
sowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. f) - h) pod warunkiem, Ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.




2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.

3. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspélnotowym.

4. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skreslony

6. skreslony

Art. 73a
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgji
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-
cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

—  CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

—  CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

—  Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

—  Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

—  EUREX Niemcy.

1a. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang:

—  kursow, cen lub wartosci papieréw warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigza-
nego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiagzku z lokatami Sub-
funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
to$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentow pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w art. 73 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-

centowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow

finansowych, o ktorych mowa w art. 73 ust. 1

lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-
ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

—  kontrakty terminowe na papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

—  transakcje swap na kursy walut,

—  transakcje swap na stope procentowa,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
— opdcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje
sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, cena, plynnoscig oraz wielkoscia
kosztéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowa-
nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu

zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje
klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegoélnosci,
pod wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpie-
czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-
rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papierow
wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentow
pochodnych.

6. skreslony

7. skreslony

8. skreslony

Art. 74
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita
nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc. war-
tosci Aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz bedzie loko-
wat Aktywa Subfunduszu wytgcznie w akcje zdema-
terializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

2. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery war-
tosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
nie wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu.

3. skreslony

4. skreslony

5. skreslony

6.  Subfundusz nie moze lokowac wigcej niz 20 proc.
wartosci Aktywédw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowej.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywdw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢, takich lokat nie
przekroczy 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
9. Subfundusz moze lokowac tgcznie do 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warun-
kiem Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfundusz
nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 9.
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11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.
12. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depo-
zytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywéw Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kto-
rych mowa w ust. 11 i 12 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony
15. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akdji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.
16. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze
lokowa¢ wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub
- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szcze-
gélnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto-
$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w calym
okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
7 tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papierow wartosciowych oraz w przy-
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padku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiad-
czen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.
17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych
mowa w ust. 16, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-
tosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 75

Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zacia-
ganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva
Investors Polskich Akgji

1. Subfundusz moze zacigga¢, wylacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna war-
to$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywédw Netto Subfunduszu.

3. skreslony

Art. 76

Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Polskich Akgji

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze byc¢ nizsza niz 100 zlotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programoéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do
Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 zioty.
Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Progra-
mow Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pra-
cowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 zto-
tych.

Art. 77
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Polskich Akcji

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna

w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 78
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Polskich
Akgji

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wypfacac¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 79
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Polskich Akcji

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-
kosci 4 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu

Woyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-

wow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-

sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia

roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a. prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b. prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych;

c. oplaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i sptata zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d. podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
oplaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e.  koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f. koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywédw Subfunduszu;




b)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
woéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzieh ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikow Aktywéw
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgji
oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Aviva Investors Polskich Akcji w sumie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Sub-
funduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
téw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze $rodkéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdInosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwiazane z prowadzeniem ksigg rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 315,

nastepuje w terminach wynikajacych z przepisow

prawa lub zawartych uméw.

Rozdziat XVIII
Subfundusz Aviva Investors
Zréwnowazony

Art. 80
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Zrébwnowazonego

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost
wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 81
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Zrbwnowazonego

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéw-
nie w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz akcje w ramach limitéw, o ktérych
mowa w art. 83 ust. 11 2.
2. Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfundu-
szu w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego uzaleznione sg od decyzji podejmo-
wanych przez Subfundusz na podstawie mozliwosci
wazrostu wartosci rynkowej poszczegdinych papieréw
wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumen-
tow diuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkow oraz

doborze akdji bedzie obejmowata:

a) mozliwos¢ wzrostu cen papierdw wartoscio-
wych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno — finan-
sowg i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Ocena sytuadji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw war-
tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop
procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Art. 81a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Zrownowazony

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych
przepisach prawa.

Art. 82

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu Aviva Investors Zrbwnowazonego

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:

—  USA — NYSE (New York Stock Exchange),
- Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

- Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zakladaja ztoZenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentéw;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
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e)

wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-

zeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone

inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa czlonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkéw federa-
¢ji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

—  emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasci-
wego organu nhadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegéInosci insty-
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tucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

— instytucje te sq obowigzane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finan-
sowych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuije czes¢ Aktywow Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.

3. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspélnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. skreslony

6. skreslony

Art. 82a
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowa-
zony w instrumenty pochodne
1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-
cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:
- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,
- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

—  CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

—  Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

- Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

—  EUREX Niemcy.

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papieréw warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiaza-
nego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiagzku z lokatami Sub-
funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 82 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-
centowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 lit.
a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania

portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-

ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery wartos$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego,

- transakgje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

—  transakcje swap na stope procentowa,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),




- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje
sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscig oraz wielkoscia
kosztéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowa-
nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje
klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci,
pod wzgledem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpie-
czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-
rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw
wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw
pochodnych.

6. skreslony

7. skreslony

8. skreslony

Art. 83
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazonego

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita
od 40 proc. do 60 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Subfun-
duszu wyltgcznie w akcje zdematerializowane zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi.

2. Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
mniejsza niz 20 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
i moze wynie$¢ 60 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu.

3. skreslony

4. skreslony

5. skreslony

6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowej.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. kaczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-

nego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
10 proc., wyemitowane przez podmioty nalezacy do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunko-
wosci, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

9.  Subfundusz moze lokowac facznie do 20 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez pod-
mioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w ust. 8, pod warunkiem ze jest dla niej sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfun-
dusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 proc. Aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa
w ust. 8.

11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 11, przy czym faczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoéciowe sg poreczane lub gwarantowane, depo-
zytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywodw Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kto-
rych mowa w ust. 11§ 12 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony

15. taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akdji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu.

16. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze

lokowac wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-

funduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub

—  dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoscio-
wych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emi-
sji tych papierow wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papie-
row wartosciowych oraz w przypadku niewypta-
calnosci emitenta zapewniaja spetnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papie-
réw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacal-
nosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzy-
skaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynika-
jacych z tych papieréw wartosciowych.

17. Suma lokat w papiery wartos$ciowe, o ktorych

mowa w ust. 16, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-

tosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 84

Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zacia-
ganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva
Investors Zrownowazonego

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. kaczna war-
to$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony

Art. 85

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Zrbwnowazonego

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wplata nie

moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.
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2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do
Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.
Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Progra-
mow Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pra-
cowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 zfo-
tych.

Art. 86
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Zrownowazonego

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 3,5 proc. wartosci doko-
nywanej wplaty.

Art. 87
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Zréwno-
wazonego

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 88
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Zréwnowazony

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywédw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-
kosci 3,5 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu

Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-

woéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-

sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6dmego) dnia

roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a) prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiagzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych;
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c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i splata zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa

z Aktywodw Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywodw Subfunduszu;

b)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) - ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony
oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Aviva Investors Zréwnowazony w sumie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Sub-
funduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
tow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw

informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.
6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 31 5,
nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw
prawa lub zawartych uméw.

Rozdziat XIX
Subfundusz Aviva Investors Matych
Spotek

Art. 89
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Matych Spotek

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugo-
terminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 90
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Matych Spotek

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gtéwnie matych spoétek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie
ryzyka w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1-3.
2. Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfundu-
szu w akcje matych spdtek, akcje pozostatych spotek,
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa w art.
93 ust. 1 - 3, uzaleznione sg od decyzji podejmowa-
nych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwo-
$ci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych papie-
row wartosciowych oraz analizy biezacej i progno-
zowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji $rod-

kéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
sciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno — finan-
sowg i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.




4. Analiza sytuacji na rynku diuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku pieniez-
nego;

C) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentdw.

Art. 90a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Matych Spoétek

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Art. 91

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu Aviva Investors Matych Spotek

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu

wytacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

—  USA — NYSE (New York Stock Exchange),
—  Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

—  Turqja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b)

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-

nieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,

jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa

w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu

jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok

od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-

zeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone

w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone

inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkéw federa-
¢ji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspélnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

- instytucje te oferuja publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wtasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegdInosci insty-
tucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sq obowiazane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finan-
sowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie wiecej
niz 10 proc. wartosci aktywow tych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub insty-
tucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulami-
nem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytu-
¢ji wspolnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywdw Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.

4. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspoélnotowym.

5. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. skreslony

7. skreslony
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Art. 92
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Matych
Spotek w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-
cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

-  CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

—  CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

—  Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

- Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

—  EUREX Niemcy.

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiana:

—  kursow, cen lub wartosci papieréow warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-
réw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigza-
nego z tym instrumentami finansowymi,

- kursow walut w zwiazku z lokatami Sub-
funduszu,

—  wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, diuzne papiery war-
to$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktorych mowa
w art. 91 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-
centowe, kursy walut lub indeksy, oraz
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d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 91 ust. 1 lit.
a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania

portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-

ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

—  kontrakty terminowe na papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,
- transakcje swap na kursy walut,
—  transakcje swap na stope procentowa,
- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
— opdcje na indeksy gietdowe,
- opcje na kursy walut.
4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje
sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscig oraz wielkoscia
kosztéw transakcyjnych.
5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowa-
nie instrumentéow pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje
klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci,
pod wzgledem, kosztéw, szybkosci realizacji, bezpie-
czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-
rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw
wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw
pochodnych.

6. skreslony

7. skreslony

8. skreslony

Art. 93
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-

materializowane zgodnie z przepisami ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi.
2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej
potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akcji matych spotek, przy czym za mate spotki
uwaza sie:
—  w odniesieniu do akcji spétek notowanych na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA — spoiki, ktorych udziat w indeksie WIG nie
przekracza 0,75 proc.,
—  w odniesieniu do akgji spotek nienotowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA —spdiki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie
wyzsza niz 2,5 mid zt.
3. Catkowita wartoé¢ lokat w dtuzne papiery war-
tosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
nie wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu.
4. skreslony
5. skreslony
6.  Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywédw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowej.
7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
8. Subfundusz moze lokowa¢ od 5 proc. do 10
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich
lokat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu.
9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warun-
kiem Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.
10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Sub-
fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 proc. Akty-
wow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, ktérej mowa
w ust. 9.
11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-




dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo czlonkowskie.
12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kto-
rych mowa w ust. 11, przy czym faczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoéciowe sg poreczane lub gwarantowane, depo-
zytéw w tym podmiocie oraz warto$c¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kto-
rych mowa w ust. 11 12 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony
15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze
lokowa¢ wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub
—  dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktora podlega szcze-
gdélnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoscio-
wych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emi-
sji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w calym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papie-
row wartosciowych oraz w przypadku niewypta-
calnosci emitenta zapewniajg spetnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papie-
row wartosciowych oraz w przypadku niewyptacal-
nosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzy-
skaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynika-
jacych z tych papierow wartosciowych
16. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.
17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych
mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-
tosci Aktywédw Subfunduszu.

Art. 94

Dopuszczalna wartos¢ kredytéw i pozyczek zacia-
ganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva
Investors Matych Spotek

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna war-
to$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony

4. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniej-
szym Rozdziale papiery wartosciowe bedace przedmio-
tem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng wartos¢
lokat w dany papier wartosciowy.

Art. 95

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Matych Spotek

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programoéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do
Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 zoty.
Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Progra-
mow Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pra-
cowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 zto-
tych.

Art. 96
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Matych Spoétek

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 97
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Matych
Spotek

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyplacac¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 98

Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors

Matych Spotek

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo

pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie

(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-

kosci 4 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-

nej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu

Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-

woéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-

sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siodmego) dnia

roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b) prowizje i oplaty zwiazane z transakcjami kupna
i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych;

¢) optlaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i sptatg zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
oplaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa
w art. 29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4.  Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywodw Subfunduszu;

b)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
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poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikow Aktywéw
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) - ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Matych Spotek
oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Aviva Investors Matych Spotek w sumie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Sub-
funduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
téw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze $srodkéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 315,

nastepuje w terminach wynikajacych z przepisow

prawa lub zawartych uméw.

Art. 99
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych
Spotek, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przekroczy 350.000.000 zt (trzysta piecdziesigt milio-
néw ztotych), z zastrzezeniem ust. 3.

2. Zawieszenie zbywania dotyczy rowniez zbywania
Jednostek Uczestnictwa w ramach Zamiany lub Kon-
wersji.

3. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych
w ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku
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natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu
w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu, w ramach innych wyspecjalizo-
wanych programéw inwestowania, o ktérych mowa
w Art. 24 Statutu, w ktérych umowa o uczestnictwo
zaktada systematyczno$¢ wplat, wpfaty sq zwracane,
a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku dokonywa-
nia wptat do Subfunduszu, jezeli taki obowigzek byt
w nich przewidziany.

4. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych
Spotek, w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny,
w ktérym Wartos¢ Aktywodw Netto Subfunduszu spad-
nie ponizej kwoty 300.000.000 zt (trzysta milionow
ztotych).

5. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Matych
Spotek réwniez w przypadku, gdy zdaniem Fundu-
szu dostepnos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego
pozwoli na sprawna realizacje polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

6. O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w sposéb
okreslony w Art. 26 ust. 2 Statutu.

Rozdziat XX
Subfundusz Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii

Art. 100
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugo-
terminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 101
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Nowoczesnych Technologii

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gtéwnie spotek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.in. z branz: informatycz-
nej, telekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicz-
nej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do
akcji poziomie ryzyka w ramach limitéw, o ktérych
mowa w art. 104 ust. 1 - 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje spotek nowoczesnych technologii, akcje pozo-
statych spétek, dtuzne papiery wartosciowe i instru-

menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktorych

mowa w art. 104 ust. 1 - 3, uzaleznione sg od decyzji

podejmowanych przez Subfundusz na podstawie ana-
lizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdl-
nych papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej

i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finan-

sowych instrumentéw dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji $rod-

kéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
sciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecng
i prognozowana sytuacje ekonomiczno — finan-
sowa i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

e) ocene ryzyk braku plynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Analiza sytuadji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
réw wartosciowych i instrumentéw rynku pieniez-
nego;

) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnoéci emitentow.

Art. 101a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Nowoczesnych Technologii

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych
przepisach prawa.




Art. 102

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu Aviva Investors Nowoczesnych Techno-
logii

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfundu-

szu wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo czlonkowskie:

- USA —NYSE (New York Stock Exchange),

—  Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwaijcaria — SWX (Swiss Exchange),

- Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktore mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-
zeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-

ralnego, przez jednego z cztonkow federa-
¢ji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

—  emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne;

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli:

- instytucje te oferuja publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegoélnosci insty-
tucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

- instytucje te s obowiazane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdan finan-
sowych

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywéw odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuije czes¢ Aktywow Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.

4. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. skreslony

7. skreslony

Art.103
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Nowocze-
snych Technologii w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-
cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

—  CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

—  Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

- Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

—  EUREX Niemcy.

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiana:
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—  kursow, cen lub wartosci papieréow warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-
réw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktdére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiaza-
nego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwigzku z lokatami Sub-
funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
to$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

c) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktorych mowa

w art. 102 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-

centowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d)  wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow

finansowych, o ktérych mowa w art. 102 ust. 1

lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-
ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

—  kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego,

- transakcje forward na kursy walut,

—  transakcje swap na kursy walut,

—  transakcje swap na stope procentowa,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),
— opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje
sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscig oraz wielkoscia
kosztéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowa-
nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
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zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje
klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci,
pod wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpie-
czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-
rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw
warto$ciowych bedacych baza dla tych instrumentow
pochodnych.

6. skreslony

7. skreslony

8. skreslony

Art. 104

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Tech-
nologii

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat Aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej
potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akdji spdtek nowoczesnych technologii.

3. Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery war-
tosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
nie wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu.

4. skreslony

5. skreslony

6.  Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowej.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywéw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowa¢ od 5 proc. do 10
proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich
lokat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tgcznie do 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warun-
kiem ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9 Sub-
fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 proc. Akty-
wow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, ktérej mowa
w ust. 9.
11. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.
12. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depo-
zytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczyc¢ 35 proc.
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 11 i 12 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony
15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze
lokowa¢ wiecej niz 25 proc. wartoéci Aktywow Sub-
funduszu w
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub
—  dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papierow warto-
sciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przy-
padku niewyptacalnosci emitenta zapewniajq
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiad-




czen pienieznych wynikajacych z tych papierow

wartosciowych.
16. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akdji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.
17. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych
mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-
tosci Aktywédw Subfunduszu.

Art.105

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacig-
ganych przez Subfundusz Aviva Investors Nowo-
czesnych Technologii

1. Subfundusz moze zacigga¢, wylacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. kaczna war-
to$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony

Art. 106

Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Nowoczesnych Technologii

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programoéw inwestowania, moze obnizy¢
wysoko$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programow
inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Mini-
malna wplata do Subfunduszu w ramach Programoéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na pod-
stawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowni-
czych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 107
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wplaty.

Art. 108
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Nowocze-
snych Technologii

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wypfaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 109
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-
kosci 4 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu

Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-

woéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-

sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6dmego) dnia

roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna
i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i splatg zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e)  koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywow Subfunduszu;

b)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzieh Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktdérych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktorych
mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych
Technologii oraz innych Subfunduszy — proporcjo-
nalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Sub-
funduszu Aviva Investors Nowoczesnych Techno-
logii w sumie Wartosci Aktywow Netto Subfundu-
szu wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt doty-
czy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedza-
jacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunko-
wych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatow
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 31 5,

nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw

prawa lub zawartych uméw.
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Rozdziat XXI
Subfundusz Aviva Investors
Akdji Europy Wschodzacej

Art. 110
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Akcji Europy Wschodzacej

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugo-
terminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 111
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Akcji Europy Wschodzacej

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w akcje spotek z siedziba w krajach Europy Srodkowej,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji
poziomie ryzyka w ramach limitow, o ktérych mowa
wart. 114 ust. 1 - 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfun-

duszu w akcje poszczegodlnych spotek, poszczegdine

rynki akcji, diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa

w art. 114 ust. 1 - 3, uzaleznione sg od decyzji podej-

mowanych przez Subfundusz na podstawie analizy

mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegol-
nych papieréow wartosciowych oraz analizy biezacej

i prognozowanej sytuacji na poszczegdlnych rynkach

akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srod-

kéw oraz doborze akdji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno - finan-
sowaq i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;
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b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
réw wartosciowych i instrumentdw rynku pieniez-
nego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 111a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Akcji Europy Wschodzacej

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Art. 112

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu Aviva Investors Akcji Europy Wscho-
dzacej

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfundu-

szu wyltacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

—  USA — NYSE (New York Stock Exchange),
-~ Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

—  Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa

w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu

jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok

od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-

zeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone

inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkéw federa-
¢ji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspélnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-




sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegéInosci insty-
tucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

— instytucje te s obowiazane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdan finan-
sowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywédw odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.

4. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartos$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kté-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. skreslony

7.  skreslony

Art. 113
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-

kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub

w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-

cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-

cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

- Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

—  Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

—  EUREX Niemcy.

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papieréw warto-
Sciowych i instrumentow rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiagza-
nego z tym instrumentami finansowymi,

—  kurséw walut w zwiazku z lokatami Sub-
funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w art. 112 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-
centowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 112 ust. 1
lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienigzne.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania

portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-

ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-

menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-

menty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

—  kontrakty terminowe na papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego,

- transakgje forward na kursy walut,

—  transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentowa,

—  transakcje typu FRA (forward rate agreement),

— opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,

przy wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje

sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem inwesty-

cyjnym Subfunduszu, cena, plynnoscig oraz wielkoscia

kosztéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-

daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w ust. 3, w szczegdInosci w sytuacji gdy zastosowa-

nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu

zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje

klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci,

pod wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpie-

czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-

rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papierow

wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw

pochodnych.

6. skreslony

7. skreslony

8. skreslony

Art. 114

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wscho-
dzacej

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat Aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej
potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowity
akcje spotek z siedzibg w nastepujacych krajach: Pol-
ska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chor-
wacja, Stowacja, Stowenia, Estonia i Grecja.
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3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery war-
tosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
nie wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywdw Subfun-
duszu.

4. skreslony

5. skreslony

6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywédw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowe;j.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. warto$ci Aktywodw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowa¢ od 5 proc. do 10
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu.

9. Subfundusz moze lokowac facznie do 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe]
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warun-
kiem Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Sub-
fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Akty-
woéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, ktérej mowa
w ust. 9.

11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo czlonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 11, przy czym faczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoéciowe sg poreczane lub gwarantowane, depo-
zytéw w tym podmiocie oraz warto$c¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
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tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywodw Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kto-
rych mowa w ust. 11 i 12 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony
15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze
lokowa¢ wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w:
- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub
—  dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartoscio-
wych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emi-
sji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane
przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie
do dnia wykupu zapewniaja spefnienie wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papie-
row wartosciowych oraz w przypadku niewypta-
calnosci emitenta zapewniaja spetnienie wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papie-
réw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacal-
nosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzy-
skaniu wszystkich $wiadczen pienieznych wynika-
jacych z tych papieréw wartosciowych.
16. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu.
17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych
mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Art.115

Dopuszczalna warto$¢ kredytéw i pozyczek zacia-
ganych przez Subfundusz Aviva Investors Akgcji
Europy Wschodzacej

1. Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie spfaty do roku, w facznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. taczna war-
to$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

3. skreslony

Art. 116

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Akcji Europy Wschodzacej

1. Minimalna poczatkowa wplata do Subfunduszu
wynosi 1.000 zlotych, a kazda nastepna wplata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programoéw
inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Mini-
malna wptata do Subfunduszu w ramach Programoéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na pod-
stawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowni-
czych programach emerytalnych, wynosi 10 zlotych.

Art. 117
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wptaty.

Art. 118
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Akgji
Europy Wschodzacej

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacac¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 119
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Akcji Europy Wschodzacej

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie




(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-
kosci 4 poroc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu

Wyceny i za kazdy dziehn w roku od wartosci Akty-

woéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-

sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6dmego) dnia

roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprocz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a) prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b)  prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i splatg zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 3 pokrywane sq

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a)  w przypadku kosztow zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu - w cato-
$ci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fun-
duszu — proporcjonalnie do udziatu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto-
$ci Aktywoéw Netto Funduszu wedtug stanu na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
téw w ksiegach rachunkowych;

) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikow Aktywéw
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztow innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy
Wschodzacej oraz innych Subfunduszy — propor-
cjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu Aviva Investors Akgji Europy Wscho-
dzacej w sumie Wartosci Aktywédw Netto Sub-
funduszu wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt

dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprze-
dzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachun-
kowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkoéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwiazane z dziatalnoscia Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegolnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywoéw Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatow
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 311 5,

nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw

prawa lub zawartych uméw.

Rozdziat XXII
Subfundusz Aviva Investors
Nowych Spoétek

Art. 120
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Nowych Spétek

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugo-
terminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 121
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Nowych Spotek

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gtéwnie spétek notowanych na
Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36
miesiecy do dnia nabycia akcji tej spétki przez Sub-
fundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym
do akgji poziomie ryzyka w ramach limitéw, o ktérych
mowa w art. 124 ust. 1 - 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfundu-
szu w akcje spotek notowanych na Rynkach Zorgani-
zowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia

nabycia akgji tej spotki przez Subfundusz, akcje pozo-
statych spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych
mowa w art. 124 ust. 1 - 3, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie ana-
lizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegol-
nych papierow wartosciowych oraz analizy biezacej

i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finan-

sowych instrumentéw dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku akgji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji $rod-

kéw oraz doborze akgji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
$ciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno — finan-
sowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji $srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku pieniez-
nego;

C) oceng mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stop procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 121a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Nowych Spotek

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, Ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.
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Art. 122

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu Aviva Investors Nowych Spotek

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

- USA —NYSE (New York Stock Exchange),

—  Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

—  Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

—  Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna
wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-
zeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkéw federa-
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qji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspélnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspolnotowym, lub

-  emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, inne niz okreslone w lit a), b) i d);

f)  jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne;

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegdlnosci insty-
tucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

— instytucje te s obowiazane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finan-
sowych

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywoéw odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywdw Subfundu-

szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.

4. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspoélnotowym.

5. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. skreslony

7. skreslony

Art. 123
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spotek w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-
cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

—  CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

—  Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

—  Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

- EUREX Niemcy.

1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfundu-
szu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwia-
zanego ze zmiana:

- kursow, cen lub wartosci papieréw warto-
$ciowych i instrumentow rynku pienieznego




posiadanych przez Subfundusz albo papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigza-
nego z tym instrumentami finansowymi,
- kurséw walut w zwigzku z lokatami Sub-
funduszu,
—  wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,
C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty pochodne, o ktorych mowa
w art. 122 ust. 1 lit. a), b) i d) Statutu, stopy pro-
centowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 122 ust. 1
lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieniezne.
2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace
za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawie-
ra¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne:
—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,
- kontrakty terminowe na kursy walut,
- kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego,
—  transakcje forward na kursy walut,
—  transakcje swap na kursy walut,
- transakcje swap na stope procentowa,
—  transakcje typu FRA (forward rate agreement),
—  opcje na indeksy gietdowe,
— opcje na kursy walut.
4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
przy wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje
sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wielkoscig
kosztow transakcyjnych.
5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa
w ust. 3, w szczegolnosci w sytuacji gdy zastosowa-
nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje
klas aktywdw jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci,

pod wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpie-
czenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamie-
rzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papierow
wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw
pochodnych.

6. skreslony

7.  skreslony

8. skreslony

Art. 124
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat Aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej
potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akcji spdtek notowanych na Rynkach Zorgani-
zowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia
nabycia akgji tej spotki przez Subfundusz.

3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto-
Sciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
4. skreslony

5. skreslony

6.  Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowe;j.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 - 17 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywdw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowa¢ od 5 proc. do 10
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu.

9. Subfundusz moze lokowac¢ tacznie do 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
W rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warun-
kiem Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfun-
dusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 proc. Aktywdw

Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w ust. 9.
11. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci
Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.
12. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depo-
zytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywdw Subfunduszu.
13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 11 i 12 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
14. skreslony
15. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 17, nie moze
lokowac¢ wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w:
— listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub
—  dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papieréw warto-
sciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papierow wartosciowych sg inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przy-
padku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiad-
czen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.
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16. kaczna wartosé¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu.

17. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych
mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 125

Dopuszczalna wartos¢ kredytéw i pozyczek zacig-
ganych przez Subfundusz Aviva Investors Nowych
Spotek

1. Subfundusz moze zaciggac, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. kaczna war-
to$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
to$ciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. skreslony

Art. 126

Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Nowych Spotek

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programoéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wpfata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programow
inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 zfoty. Mini-
malna wplata do Subfunduszu w ramach Programéw
Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na pod-
stawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowni-
czych programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

94

Art. 127
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Nowych Spétek

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci doko-
nywanej wplaty.

Art. 128
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spotek

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wypftaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 129
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Nowych Spétek

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wyso-
kosci 4 proc. w skali roku naliczone od $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu

Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Akty-

woéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim

Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okre-

sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siodmego) dnia

roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna
i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i splatg zaciagnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e)  koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sa

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywow Subfunduszu;

b)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

c)  w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikow Aktywdw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktorych
mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spotek
oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Aviva Investors Nowych Spétek w sumie Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Sub-
funduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu na
Dzie Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
tow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w szczegélnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) opfaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwiazane z prowadzeniem ksigg rachun-
kowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatow
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktorych mowa w ust. 31 5,

nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséw

prawa lub zawartych uméw.

Art.130
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Nowych




Spotek, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
przekroczy 450.000.000 zt (czterysta piec¢dziesiat milio-
néw ztotych), z zastrzezeniem ust. 3.

2. Zawieszenie zbywania dotyczy rowniez zbywania
Jednostek Uczestnictwa w ramach Zamiany lub Kon-
wersji.

3. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych
w ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku
natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu
w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu, w ramach innych wyspecjalizo-
wanych programéw inwestowania, o ktérych mowa
w Art. 24 Statutu, w ktérych umowa o uczestnictwo
zaktada systematyczno$¢ wptat, wptaty sq zwracane,
a Uczestnik jest zwolniony z obowiazku dokonywania
wptat do Subfunduszu, jezeli taki obowigzek byt w nich
przewidziany.

4. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spdtek, w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny,
w ktérym Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu spad-
nie ponizej kwoty 400.000.000 zt (czterysta milionow
ztotych).

5. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Nowych
Spoétek rowniez w przypadku, gdy zdaniem Fundu-
szu dostepnos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego
pozwoli na sprawna realizacje polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

6. O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w sposéb
okreslony w Art. 26 ust. 2 Statutu.

Rozdziat XXIII.
Subfundusz Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu

Art. 131
Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugo-
terminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 132
Kryteria doboru lokat Subfunduszu Aviva Inve-
stors Optymalnego Wzrostu

1. Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akgji
oraz proporcje miedzy lokatami Aktywédw Subfun-
duszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o kté-
rych mowa w art. 136 ust. 1 - 3, uzaleznione sg od
decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podsta-
wie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci
rynkowej poszczegolnych papierow wartosciowych
oraz indeksow gietdowych rynkow akgji, a takze ana-
lizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji
i rynku finansowych instrumentéw dtuznych. Eks-
pozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oznacza
odniesiong do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
warto$¢ akcji powiekszong o wartos¢ instrumentéw
bazowych otwartych diugich pozycji w instrumentach
pochodnych dotyczacych akgji i indeksow gietdowych
oraz pomniejszong o wartos¢ instrumentow bazowych
otwartych kroétkich pozycji w instrumentach pochod-
nych dotyczacych akgji i indekséw gietdowych.

2. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji $rodkoéw,

doborze akgji oraz poziomie ekspozycji netto Subfun-
duszu dotyczacej akgji, o ktérej mowa w ust.1 bedzie
obejmowata:

a) ocene mozliwosci spadku lub wzrostu cen papie-
row wartosciowych oraz wartosci indekséw giet-
dowych dotyczacych rynkow akdiji;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecng
i prognozowana sytuacje ekonomiczno — finan-
sowa i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, instrumentow pochodnych, zmiennosci ich
cen oraz niewyplfacalnosci emitentow.

3. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papie-
réw wartosciowych i instrumentdw rynku pieniez-
nego;

C) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 133
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w katego-
rie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod warun-
kiem, ze lokaty te spetniaja kryteria, warunki, zasady
dywersyfikacji i ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Statucie oraz w Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Art. 134

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat Sub-
funduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wytgcznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Naro-
dowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, a takze dopusz-
czone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

- USA - NYSE (New York Stock Exchange),
- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange),

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange),

—  Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange).

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zakiadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w lit a) oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaofe-
rowanie tych papieréw lub instrumentéw;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
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e)

wycofac przed terminem zapadalnosci z zastrze-

zeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone

inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa czlonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa czton-
kowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny, panstwo inne niz panstwo czton-
kowskie, albo, w przypadku panstwa fede-
ralnego, przez jednego z cztonkéw federa-
¢ji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdlnotowym, lub

—  emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit a), b) i d), z tym ze

taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢

10 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

— instytucje te oferujg publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym lub kapitatowym panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do OECD
oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajem-
nosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

— ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiada-
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czy jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych, w szczegdlnosci insty-
tucje te stosujq ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1
Dziatu V Ustawy,

- instytucje te sq obowiazane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finan-
sowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) — h) pod warunkiem, Ze nie wiecej
niz 10 proc. wartosci aktywow tych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub insty-
tucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulami-
nem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytu-
cji wspdlnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywdw Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.

4. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowat¢
Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagra-
nicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspélnotowym.

5. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, kto-
rych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapew-
nione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Pol-
ska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokony-
wanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 135
Lokaty Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym ryn-
kiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepuja-
cych Rynkach Zorganizowanych w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwa cztonkowskie:

- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA,

—  CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA,

—  CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,

—  EURONEXT.LIFFE, USA,

—  Hong Kong Futures Exchange, Chiny,

—  Singapore Exchange, Singapur,

—  Osaka Securities Exchange, Japonia,

- EUREX Niemcy.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych

mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyj-
nym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfun-
duszu, w tym realizacje przyjetej strategii inwe-
stycyjnej lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:

- kursow, cen lub wartosci papieréw warto-
$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Subfundusz albo papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiaza-
nego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Sub-
funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku
z lokatami w depozyty, dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspoko-
jenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

C) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewy-
standaryzowanych instrumentéw pochodnych,
stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa
w art. 134 ust. 1 lit.a), b) i d) Statutu, stopy pro-
centowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktorych mowa w art. 134 ust. 1
lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienigzne.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace

za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

4. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, a w szczegolnosci w celu realiza-

Cji przyjetej strategii inwestycyjnej, Subfundusz moze

zawiera¢ umowy, majace za przedmiot nastepujace

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

—  kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

—  kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na papiery wartos$ciowe




i instrumenty rynku pienieznego,
- transakcje forward na kursy walut,
—  transakcje swap na kursy walut,
—  transakcje swap na stope procentowa,
—  transakcje typu FRA (forward rate agreement),
- opcje na indeksy gietdowe,
- opcje na kursy walut.
5. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-
felem inwestycyjnym,, przy zawieraniu uméw maja-
cych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne, przy wybo-
rze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kryte-
rium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym
Subfunduszu, cena, plynnoscig oraz wielkoscia kosz-
téw transakcyjnych.
6. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-
felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢
umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych doko-
nywane w celu zmiany poziomu zaangazowania
w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest
bardziej efektywne pod wzgledem choc¢by jednego
z nastepujacych czynnikdw: kosztow, szybkosci reali-
zacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci reali-
zacji zamierzonej strategii, niz dokonywanie transak-
Cji bezposrednio dotyczacych papierow wartosciowych
lub instrumentéw finansowych.

Art. 136

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzro-
stu

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita
od 0 proc. do 100 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu. Subfundusz bedzie lokowat aktywa Subfun-
duszu wyltacznie w akcje zdematerializowane zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finanso-
wymi.

2. Warto$¢ instrumentéw bazowych dla instrumen-
téw pochodnych wchodzacych w sktad Aktywow Sub-
funduszu bedzie wynosita od 0 do 100 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu.

3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery war-
tosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
wynosita od 0 do 100 proc. warto$ci Aktywdw Sub-
funduszu.

4. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartoséci Aktywédw Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kre-
dytowej.

5. Zzastrzezeniem ust. 6 - 15 Subfundusz nie moze
lokowac wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywdw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

6. Subfundusz moze lokowa¢ od 5 proc. do 10
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu.

7. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemito-
wane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
W rozumieniu ustawy o rachunkowosci, pod warun-
kiem Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7 Sub-
fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Akty-
wow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, ktorej mowa
w ust. 7.

9. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

10. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. warto-
$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o kté-
rych mowa w ust. 9, przy czym faczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoéciowe sg poreczane lub gwarantowane, depo-
zytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakgji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc.
wartosci Aktywodw Subfunduszu.

11. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kto-
rych mowa w ust. 9 i 10 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
12. Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 13 i 14, nie
moze lokowac wiecej niz 25 proc. wartosci Aktywdw
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny lub
—  dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega szcze-
gdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na
celu ochrone posiadaczy tych papierow warto-
sciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane
z emisji tych papieréow wartosciowych sg inwe-
stowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych
z tych papieréw wartos$ciowych oraz w przy-
padku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiad-
czen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych.
13. kaczna warto$¢ lokat w papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akdji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.
14. Suma lokat w papiery wartos$ciowe, o ktérych
mowa w ust. 12, nie moze przekracza¢ 80 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu.
15. taczna wartos¢ instrumentéw bazowych dla
instrumentéw pochodnych dotyczacych jednego uzna-
nego indeksu gietdowego moze wynie$¢ od 0 do 100
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 137

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacia-
ganych i udzielanych przez Subfundusz Aviva
Investors Optymalnego Wzrostu

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w ban-
kach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wyso-
kosci nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy kredytu
lub pozyczki.

2. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializo-
wane papiery wartosciowe, o ile zostang spetnione
warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. kaczna war-
to$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw war-
tosciowych nie moze przekroczy¢ 30 proc. wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.
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Art.138

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Inve-
stors Optymalnego Wzrostu

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wplata do
Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.
Minimalna wplata do Subfunduszu w ramach Progra-
mow Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pra-
cowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 zto-
tych.

Art. 139
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
Aviva Investors Optymalnego Wzrostu

Z zastrzezeniem art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wigkszej niz 3,5 % wartosci doko-
nywanej wpfaty.

Art. 140
Dochody Subfunduszu Aviva Investors Optymal-
nego Wzrostu

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 141
Koszty obcigzajace Subfundusz Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo
pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem), sktadajace sie z czesci
statej (Wynagrodzenie State) i cze$ci zmiennej (Wyna-
grodzenie Zmienne) uzaleznionej od wynikéw zarza-
dzania Subfunduszem osiagnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

2. Wynagrodzenie State wynosi maksymalnie 2,5
proc. w skali roku i naliczane jest w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu
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Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okre-
sach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia
roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest
rezerwa, ktérej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okre-
sie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym wzorem:
WZ = MAX(0;ST x (WANJU, - WANJU,) x LJU)
gdzie:

Wz - wysokos¢ rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne w dniu naliczania rezerwy
stawka Wynagrodzenia Zmiennego
Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfundu-
szu powiekszona o rezerwe na Wyna-
grodzenie Zmienne przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
w dniu naliczania rezerwy na Wyna-
grodzenie Zmienne

Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa Subfundu-
szu w ostatnim dniu kalendarzowym
poprzedniego okresu rozliczeniowego
srednia arytmetyczna liczby Jednostek
Uczestnictwa w kazdym dniu w okre-
sie od poczatku okresu rozliczeniowego
do dnia naliczenia rezerwy na Wynagro-
dzenie Zmienne

ST -
WANJU, —

WANJU, -

Lu -

4. Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa

w ust. 1 jest rok kalendarzowy. Pierwszym okresem

rozliczeniowym jest okres od pierwszego Dnia Wyceny

Subfunduszu do konca roku kalendarzowego, w kto-

rym utworzony zostat Subfundusz.

5. Maksymalna stawka Wynagrodzenia Zmiennego

wynosi 10 proc.

6. Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest w ostat-

nim dniu kalendarzowym okresu rozliczeniowego

w wysokosci réwnej rezerwie na Wynagrodzenie

Zmienne. Wynagrodzenie Zmienne platne jest do 7

(siédmego) dnia roboczego po zakonczeniu okresu

rozliczeniowego.

7. Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa

nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna
i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga
i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozy-
czek i kredytow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
oplaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art.
29 ust. 7,

f)  koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 28 ust. 8.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 7 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposred-
nio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w cato-
$ci z Aktywow Subfunduszu;

b)  w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fundu-
szu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzieh Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7
lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu —w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikow Aktywdw
Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktorych
mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotycza-
cych Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu oraz innych Subfunduszy — proporcjo-
nalnie do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Sub-
funduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu
w sumie Wartosci Aktywédw Netto Subfundu-
szu wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt doty-
czy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedza-
jacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunko-
wych.

9. Towarzystwo pokrywa ze $rodkéw wtasnych,

w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty

i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za

wyjatkiem wymienionych w ust. 7, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty
pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego
i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty




przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw
informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych
przepisami Ustawy.
10. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 i 9,
nastepuje w terminach wynikajacych z przepisow
prawa lub zawartych umow.

Art. 142
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Optymal-
nego Wzrostu, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfun-
duszu przekroczy 250.000.000 zt (dwiescie pig¢dzie-
sigt milionéw zlotych), z zastrzezeniem ust. 3.

2. Zawieszenie zbywania dotyczy rowniez zbywania
Jednostek Uczestnictwa w ramach Zamiany lub Kon-
wersji.

3. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu nie dotyczy wptat dokonywanych
w ramach Programéw Emerytalnych. W przypadku
natomiast wptat dokonywanych do Subfunduszu
w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu, w ramach innych wyspecjalizo-
wanych programéw inwestowania, o ktérych mowa
w Art. 24 Statutu, w ktérych umowa o uczestnictwo
zakiada systematycznos¢ wptat, wptaty sq zwracane,
a Uczestnik jest zwolniony z obowigzku dokonywa-
nia wptat do Subfunduszu, jezeli taki obowigzek byt
w nich przewidziany.

4. Fundusz wznawia zbywanie Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzro-
stu, w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny,
w ktorym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu spad-
nie ponizej kwoty 200.000.000 zt (dwiescie miliondw
ztotych) oraz zostang spetnione przestanki okreslone
w ust. 5.

5. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Optymal-
nego Wzrostu réwniez w przypadku, gdy zdaniem
Funduszu dostepno$¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku giet-
dowego pozwoli na sprawna realizacje polityki inwe-
stycyjnej Subfunduszu.

6. O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w sposéb
okreslony w Art. 26 ust. 2 Statutu.
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