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Ogtoszenie 0 zmianach statutu funduszu inwestycyjne go otwartego, ktére wchodz g w zycie w
terminie 3 miesi ecy od dnia dokonania ogtoszenia

Na podstawie art. 24 ust. 5 i ust. 8 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.), zwanej dalej ,ustawg” oraz Art. 29 ust. 2 lit. d) Statutu Commercial
Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Walutowy, Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70 (,Towarzystwo”), dziatajac jako organ
Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Walutowego (,CU FIO Walutowy”),
wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 175, informuje, ze Uchwalg Nr
26/2007 z dnia 11 grudnia 2007 r., Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., uchwalit nizej wskazane zmiany Statutu CU FIO Walutowy, ktére wchodza w
zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania niniejszego ogtoszenia, czyli w dniu 2 kwietnia 2008 r.:

1. Art. 6 Statutu otrzymuje nast epujace brzmienie:

Art. 6
Kryteria doboru lokat

1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny okreslony w art. 5 ust. 1 gtéwnie poprzez aktywng alokacje
Aktywow Funduszu, ktéra polega na:
a) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywow Funduszu w instrumenty o charakterze
udzialowym i diuznym oraz
b) zmianie proporcji miedzy lokatami Aktywéw Funduszu miedzy skladnikami lokat
emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczeg6inych klas
aktywow.

2. Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub
rynkéw, Fundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w Aktywach
Funduszu.

3. Fundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegolnych emitentdéw akcji. Zamierzony poziom
alokacji Aktywow Funduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udzialowym uzyskuje
sie, miedzy innymi, poprzez aktywng selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, inwestujacych w akcje.

4. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Funduszu w poszczegoélne klasy aktywéw sg ustalane w
oparciu o prognozowane stopy zwrotu mozliwe do uzyskania na rynku akcji i na rynku
instrumentéw dtuznych. Prognozy te formutlowane sg na podstawie analizy fundamentalnej
gospodarki polskiej i gospodarki swiatowej, poziomu wyceny rynkowej aktywOw oraz oceny
ryzyka zmiennosci ich cen i ptynnosci.

5. Proporcje pomiedzy aktywami Funduszu inwestowanymi na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych, a takze udziat poszczegolnych walut, ustalane sg w oparciu o ocene wzglednej
atrakcyjnosci poszczegolnych stref gospodarczych pod wzgledem biezacej koniunktury i
konkurencyjno$ci na rynkach miedzynarodowych, prowadzonej polityki gospodarczej i
monetarnej, jak i wzglednego poziomu wyceny rynkowej aktywow na tych rynkach.

6. Dobor jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg jest dokonywany w oparciu 0 ocene strategii inwestycyjnej tych funduszy i
instytucji, uzyskiwanych zwrotéw z inwestycji oraz ryzyka podejmowanego przez dany fundusz
lub instytucje.”
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Art. 7 Statutu otrzymuje nast epujace brzmienie:

JArt. 7

Rodzaje papieréw warto $ciowych i innych praw maj atkowych b edacych przedmiotem lokat

Funduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w nastepujace kategorie lokat:

a)

d)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w panstwie cztonkowskim. a takze dopuszczonych do obrotu na nizej wymienionych
Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie (*):

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci;

depozyty w wymienionych ponizej bankach zagranicznych, pod warunkiem udzielenia
zgody przez Komisje:

- Deutsche Bank AG, Frankfurt nad Menem, Niemcy;

- BNP Paribas, Paryz, Francja;

- UBS AG, Zirich, Szwajcaria;

- Société Générale SA, Paryz La Défense, Francja;

- Dresdner Bank AG, Frankfurt nad Menem, Niemcy;

- Barclays Bank PLC, Londyn, Wielka Brytania;

- JPMorgan Chase Bank National Association , Nowy Jork , USA;

- HSBC Bank plc , Londyn , Wielka Brytania;

- Bank Austria Creditanstalt, Wieden, Austria;

- Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG (Erste Bank), Wieden, Austria;
- Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Wieden, Austria;.

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit &) i b), jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz

sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wladze publiczne panstwa czionkowskiego, albo przez bank centralny
panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg Iub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo czionkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
czlonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
whadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z Kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoélnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w lit. a);
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f) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w lit a), b) i e) z
zachowaniem limitu okreslonego w art. 8 ust. 4;

g) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

i) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie

- instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

- ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w
niniejszym rozdziale,
instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i poétocznych sprawozdan
finansowych

) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego lub
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorej mowa w ust. 1 pkt i), zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa. W takim przypadku Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowe] Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych
jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa.

Fundusz moze dokonywaé¢ lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. g) — j) pod warunkiem, ze nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow odpowiednio funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana
lacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywéw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

W celu zapewnienia biezacych rozliczen Funduszu wynikajgcych z transakcji zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych umow dotyczacych kupna
lub sprzedazy skiladnikéw lokat Funduszu, Fundusz moze, wylgcznie w ramach realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, w zgodzie z przyjeta politykg inwestycyjng oraz interesem
Uczestnikow Funduszu, zawiera¢ z Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

b) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podstawowych oraz wydzielonego
rachunku, na ktory dokonywane sg wptaty w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestowania,

c) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem art. 9,

d) transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji z
innym podmiotem spowoduje opoznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji dotyczacej
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lokat Funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym podmiotem jest
WyZzszy,
e) pozyczek papieréw wartosciowych.

Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa w ust.5 tylko w sytuacji gdy
zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktéw intereséw.”

Dodaje si e Art. 7a Statutu w nast epujacym brzmieniu:

JArt. 7a
Lokaty Funduszu w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem

ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach zorganizowanych :

*)
Z zastrzezeniem ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

- kursbw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci,

- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami Funduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwigzku z aktualnymi lub planowanymi lokatami
Funduszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzah Funduszu;

- zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawieraé
umowy, majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

- kontrakty terminowe na kursy walut,

- kontrakty terminowe na obligacje,

- transakcje forward na kursy walut,

- transakcje swap na kursy walut,

- transakcje swap na stope procentows,

- transakcje typu FRA (forward rate agreement),

- opcje na indeksy gietdowe,

- opcje na kursy walut.

Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy wyborze tych
instrumentéw Fundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym
Funduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.
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Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, w szczegolnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentoéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywéw jest bardziej efektywne, w szczeg6lnosci, pod
wzgledem, kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia lub mozliwosci realizacji
zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych bedacych bazg dla
tych instrumentéw pochodnych.

Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moga byé zawierane
przez Fundusz wylgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz zawart uprzednio ramowg umowe
dotyczaca transakcji instrumentami pochodnymi.

Przy stosowaniu limitdw, o ktérych mowa w niniejszym Rozdziale Fundusz uwzglednia warto$é
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub walut stanowigcych baze
instrumentéw pochodnych.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument
pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw
inwestycyjnych.”

Art. 8 Statutu otrzymuje nast epujace brzmienie:

JArt. 8
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne

Fundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o
charakterze udzialowym oraz instrumenty o charakterze diuznym.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym lub ktérych cena bezposrednio lub
posrednio zalezy od cen instrumentdéw o charakterze udzialowym lub indekséw akcyjnych, w
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
o ktorych mowa w Art 7, punkt i), a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, o
ktorych mowa w art. 7 ust. 1 lit. j), ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza, miedzy innymi,
lokowanie w akcje, mogg stanowi¢ od 0 do 100% Aktywéw Funduszu.

Caltkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego, dluzne papiery wartosciowe,
instrumenty, ktérych cena bezposrednio lub posrednio zalezy od instrumentéw rynku
pienieznego lub dluznych papieréw wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, o ktérych
mowa w Art 7, punkt i), a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne, o ktorych
mowa w art. 7 ust. 1 lit. j), ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywéw, miedzy
innymi, w papiery warto$ciowe lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowi¢ od 0 do
100% wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. f) nie moze przewyzsza¢ 10% wartosci
Aktywow Funduszu z zastrzezeniem ust. 18.

Wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o ktorej mowa w
art. 7 ust. 1 lit. i), a nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania jest
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funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skladajgca sie z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng Fundusz nie moze
lokowa¢é wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywoéw w jednostki uczestnictwa lub tytuly
uczestnictwa jednego subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywéw Funduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. j) moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci
Aktywow Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz ulokuje powyzej 50% swoich aktywow w tych
jednostkach uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych lub tytutach uczestnictwa, Fundusz
ujawni maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami emitujgcymi te
jednostki, tytuty uczestnictwa lub certyfikaty w prospekcie informacyjnym oraz w rocznym i
poétrocznym sprawozdaniu finansowym.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Z zastrzezeniem ust. 10 - 18 Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub, co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Funduszu w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 13, przy czym faczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytébw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu.

Lokaty Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga
przewyzsza¢ 25% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym suma lokat w listy zastawne nie
moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywéw Funduszu.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta,
wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Funduszu.”

Dotychczasow g tre$¢ Art. 9 Statutu oznacza si ¢ jako ust. 1 oraz dodaje si e ust. 21 3
Statutu w nast epujacym brzmieniu:

Fundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami umowy pozyczek papieréw wartosciowych o ile
zostang spetnione warunki wskazane w art. 102 Ustawy.

Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym Statucie papiery wartosciowe bedace
przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszajg taczng wartos¢ lokat w dany papier warto$ciowy.”
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(*) — dokladne nazwy wiasciwych Rynkéw Zorganizowanych zostang ogloszone po
uzyskaniu stosownego zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i wejdg w zycie na
warunkach okreslonych w tym zezwoleniu.

Ww. zmiany Statutu CU FIO Walutowy wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia
dokonania na stronach internetowych www.cu.pl ogtoszenia o zmianach, tj. z dniem 2
kwietnia 2008 r.



