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PROSPEKT INFORMACYJNY

Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Commercial Union SFIO)

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
1. CU Pieniezny

2. CU Dtuzny
3. CU Akcyjny

Organem Funduszu jest Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Strona internetowa: www.cu.pl

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 6 pazdziernika 2008 roku
zaktualizowany w Warszawie w dniu 14 stycznia 2009 roku.



ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Towarzystwa
Marek Przybylski - Prezes Zarzadu

Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu

3. Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, Ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 6 listopada 2007 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz. U. Nr 212, poz. 1554), a takze, ze wedlug naszej
najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrzec
znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majgtkows i finansowg Funduszu.
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



ROZDZIAL 11
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

Telefon: 0 (prefiks) 22 557 48 44

Fax: 0 (prefiks) 22 557 40 86

Adres strony internetowej: www.cu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@cu.com.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w dniu 22 pazdziernika 1997 roku,
dziatajgc pod firmg ,Forum - Zachodnie Towarzystwo Funduszy Powierniczych Spétka Akcyjna" . W
zwigzku z nabyciem 100% akcji Towarzystwa przez Commercial Union Polska - Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie SA, od dnia 9 maja 2001 roku Towarzystwo dziata pod firmg ,Commercial
Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA".

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
oraz data wpisu do rejestru.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy-Rejestrowy za numerem RHB 6694 w dniu 16 lutego
1998 roku pod firmg ,Forum - Zachodnie Towarzystwo Funduszy Powierniczych SA".

W dniu 9 maja 2001 roku Towarzystwo zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000011017 pod firma ,Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA". Obecnie sgdem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

4. Wysokosé kapitatu wlasnego Towarzystwa tym wysokos¢ skladnikéw kapitatu wtasnego
na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zakladowy....... 12.000 tys. zt
Kapitat zapasowy ...... 2.257 tys. zt
Wynik finansowy roku biezgcego 17.687 tys. zt
Razem kapitaty wtasne na dzien 31 grudnia 2007 roku 31.944 tys. z}
5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

+ Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony gotoéwka.

6. Firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa, posiadajacym 100% ogoinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy jest Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA
z siedzibg w Warszawie.



7. Imiona i nazwiska:

a. cztonkéw Zarzgadu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w Zarzgdzie:
. Marek Przybylski - Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu
b. czfonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego:
. Adam Uszpolewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
. Maciej Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Stephen Marini — Cztonek Rady Nadzorczej

C. 0s0b fizycznych zarzgdzajgcych Funduszem:

Nie dotyczy. Zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszu zostato zlecone Aviva Investors Poland
SA, podmiotowi uprawnionemu do zarzadzania cudzymi portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktéorych mowa w pkt 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$§¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

a Zarzad

Marek Przybylski - Prezes Zarzgdu

Petni funkcje Prezesa Zarzadu Aviva Investors Poland SA , podmiotu ktéremu Towarzystwo
powierzyto zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentow finansowych Funduszu.

Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzgdu

Pemni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Aviva Investors Poland SA , podmiotu ktéremu Towarzystwo
powierzyto zarzgdzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych Funduszu.

b Rada Nadzorcza

Adam Uszpolewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Petni funkcje Prezesa Zarzadu Commercial Union Polska — Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie SA —
podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, a takze Prezesa Zarzgdu Commercial Union Polska Sp.
z 0.0. oraz Prezesa Zarzadu Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczerh Ogdlnych SA —
spétek nalezgcych do grupy kapitatowej, w skitad ktérej wehodzi Towarzystwo.

Maciej Jankowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pemni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Commercial Union Polska - Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie
SA — podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, a takze Wiceprezesa Zarzgdu Commercial Union
Polska Sp. z 0.0. — podmiotu nalezgcego do grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi Towarzystwo.



Stephen Marini — Cztonek Rady Nadzorczej

Pemni funkcje Prezesa Zarzadu Aviva zivotni pojist'ovna w Czechach.

9. Nazwy innych Funduszy Inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nie objetych
Prospektem.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzadza réwniez Commercial Union Funduszem
Inwestycyjnym  Otwartym, ktéry jest funduszem inwestycyjnym z otwartym z wydzielonymi
subfunduszami:

- CU Depozyt Plus,

- CU Obligacji,

- CU Ochrony Kapitatu Plus,

- CU Stabilnego Inwestowania,

- CU Zréwnowazony,

- CU Polskich Akciji,

- CU Matych Spoétek,

- CU Nowoczesnych Technologii,
- CU Akgcji Europy Wschodzacej,
- CU Nowych Spétek.

oraz Commercial Union Funduszem Inwestycyjnym Otwartym Aktywnej Alokaciji.



ROZDZIAL 1
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 27 lutego 2008 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie
Commercial Union Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod numerem RFi 419

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa
Jjednostki uczestnictwa réznych kategorii

Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika
Funduszu na rzecz oso6b trzecich, podlegaja dziedziczeniu, jak rowniez, ze moga
by¢ przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb
trzecich. Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajg dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa
Funduszu moga by¢ przedmiotem zastawu.

1.4. Okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnicy Subfunduszu majg w szczegolnosci prawo do:
a) nabywania, zbywania i Zamiany Jednostek Uczestnictwa na zadanie w kazdym Dniu Wyceny;
b)  otrzymywania $wiadczenia dodatkowego, po spetnieniu warunkéw okreslonych w Statucie.

1.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
a) Wysokos¢ wpfat niezbednych do utworzenia Funduszu

Wysokos¢ wptat niezbednych do utworzenia Funduszu wynosi co najmniej 4.000.000 zt (cztery miliony
ztotych), przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy niezbedne jest zebranie wptat w wysokosci
nie mniejszej niz 500.000 zt (pieéset tysiecy ztotych).

b) Osoby uprawnione do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Podmiotem uprawnionym do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictiwa Subfunduszu jest

Towarzystwo lub jedyny akcjonariusz Towarzystwa — Commercial Union Polska — Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A.

c) Cena Jednostki Uczestnictwa w ramach przyjmowania zapisow.



W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stata,
jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa w ramach
przyjmowania zapisow.

d) Miejsca i terminy przyjmowania zapisow.

O zamiarze rozpoczecia zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo informuje na
co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw poprzez dokonanie ogtoszenia na
stronie internetowej www.cu.pl.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpoczyna sie w pierwszym dniu roboczym po
uptywie terminu okreslonego w ogtoszeniu o zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki uczestnictwa.
Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa trwa 3 dni robocze.

e) Miejsca i terminy dokonywania wpfat w ramach zapisow.

Podmiot zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zobowigzany jest dokona¢ wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu.

Whiesienie wptat w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa moze nastgpi¢ w formie:

1. Srodkéw pienieznych, na wskazany w ofercie nabycia Jednostek Uczestnictwa
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, lub
2. Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych w postaci:

- papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA,

- papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego lub parnstwo nalezace do OECD,

- papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

bedacych, zgodnie ze Statutem, przedmiotem lokat Funduszu.

W przypadku wniesienia wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, ich wartos¢
okresla sie zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w pkt 1.11 Prospektu.

Za wniesienie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych rozumie sie ich zapisanie na rachunku
papieréw wartosciowych Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

Dokonanie wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, pod rygorem odmowy
dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa, nie moze narusza¢ zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu okreslonych w art. 38, 39, oraz 40 Statutu.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie dokonania wpfaty
z tytutu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu.

f) Przydziaf jednostek uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje pod warunkiem zebrania w trakcie zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu minimalnej kwoty wptat.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych na dokonang wptate, powiekszong o odsetki lub inne
pozytki uzyskane do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.



g) Minimalna kwota wpfat do Subfunduszu.

Minimalna kwota wptat do Subfunduszu niezbedna do jego utworzenia wynosi 500.000,00 ztotych
(piectset tysiecy ztotych).

W przypadku wpftat dokonywanych w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych,
minimalna ich warto$¢ obliczona w dniu uzyskania pisemnej zgody Towarzystwa na ich wniesienie
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 1.11 Prospektu wynosi 500.000 z.

h)  Przypadki, w ktorych Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wpfat
zgromadzonych w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo zobowigzane jest do zwrotu wptat zgromadzonych w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wraz z uzyskanymi odsetkami lub innymi pozytkami w przypadku
niezebrania minimalnej kwoty wptat, o ktérej mowa w lit. g) powyzej. Zwrot nastepuje w ciggu 14 dni
od zakonhczenia przyjmowania zapisow.

1.6. Sposéb i szczegdtowe warunki
a) zbywania Jednostek Uczestnictwa;

1)  Uczestnikami Subfunduszu mogg by¢ Towarzystwo, Commercial Union Polska — Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo oraz inne
osoby prawne wchodzace w skfad Grupy CU , przez ktérg rozumie sie jednostki powigzane z
ww. spétkami w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz zarzadzane przez nie
fundusze emerytalne i inwestycyjne.

2) Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

3) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate lub wniesione Zdematerializowane Papiery
Warto$ciowe. Za dokonang wptate rozumie sie wptyniecie srodkéw pienieznych na rachunek
Subfunduszu, a za wniesienie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych rozumie sie ich
zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez
Depozytariusza.

4) W przypadku dokonania wptaty w postaci srodkéw pienieznych zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego
Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu informaciji, ze srodki pieniezne konieczne
do wykonania zlecenia wptynely na rachunek Subfunduszu. Jezeli warunki opisane powyzej
zostaty spetnione w Dniu Wyceny do godziny 16.00, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w tym Dniu Wyceny.

5) W przypadku wniesienia do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najblizszym Dniu Wyceny po ztozeniu zlecenia nabycia
Jednostek  Uczestnictwa, udzieleniu przez Towarzystwo zgody na  wniesienie
Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych i uzyskaniu przez Agenta Transferowego
informacji o zapisaniu na rachunku papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez
Depozytariusza Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych w ilosciach, rodzajach i
nazwach zgodnych z pisemng zgodg Towarzystwa na wniesienie do Funduszu tych Papieréw
Wartosciowych. Jezeli warunki opisane powyzej zostaty spetnione w Dniu Wyceny do godziny
16.00, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w tym Dniu Wyceny.



6)

7)

8)

9)

10)

11)

1)

Whiesienie do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych moze nastapi¢ w

postaci:

a) papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA,

b) papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego lub panstwo
nalezace do OECD,

c) papierow warto$ciowych emitowanych lub gwarantowanych przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezgacych do OECD,

bedacych, zgodnie ze Statutem, przedmiotem lokat Funduszu.

W przypadku wniesienia wptat w formie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych, ich
wartos¢ okresla sie zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w art. 17 Statutu.

Dokonanie wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, pod rygorem
odmowy dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa, nie moze narusza¢ zasad polityki
inwestycyjnej Subfunduszu okreslonej w art. 38, 39 oraz 40 Statutu.

Wszelkie koszty i opftaty zwigzane z wniesieniem Zdematerializowanych Papieréw
Wartoéciowych do Funduszu pokrywa osoba wnoszgca te Zdematerializowane Papiery
WartoSciowe.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia dokonania wptaty na
te jednostki, nie moze by¢ diuzszy niz 7 dni.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywalne po cenie zbycia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt. 4)
lub 5). Cena zbycia jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu ustalonej na ten Dzien Wyceny.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwila wpisania do Subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli warunki opisane
powyzej zostalty spetnione w Dniu Wyceny do godziny 16.00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w tym Dniu Wyceny. Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Subfundusz, liczony od dnia zgtoszenia zgdania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni
chyba, ze przekroczenie powyzszego terminu jest skutkiem okolicznosci, za ktére Subfundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci.

2) Jednostki Uczestnictwa zostajg odkupione po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu waznego,

pisemnego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze,
zawierajgcego zadania odkupienia:

a) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo
b) Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika Funduszu kwote.

W przypadku, gdy:

a) kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze danego Uczestnika lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika lub



c) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika bytaby mniejsza niz minimalna wptata
poczatkowa w Subfunduszu,

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zadanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Subrejestrze danego Uczestnika Funduszu.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu, Subrejestr Uczestnikédw dla danego
Uczestnika Subfunduszu ulega zamknigciu.

3) Cena odkupienia jest réwna Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzien Wyceny okreslony w pkt. 1).

c) zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo oraz wysokosS¢ opfat z tym
zZwigzanych;

Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo.

d) wypifat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Ilub wypfat
dochodoéw Funduszu;

1) W zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Uczestnik Funduszu podaje informacje
dotyczace rachunku bankowego, prowadzonego na Jego rzecz, na ktory majg byé przekazane
srodki pieniezne pochodzace z odkupienia.

Subfundusz moze, na pisemne zadanie Uczestnika Funduszu, uzgodni¢ z Nim inny sposéb
przekazania powyzszych srodkow.

2) Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot
stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3) Wypftata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w terminie
dwdch dni roboczych po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

e) zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem (,,Zamiany”);

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) moga byé zamienione na
jednostki uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) (,Zamiana”) poprzez
jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédiowym i zbycie Jednostek
Uczestnictwa w wybranym Subfunduszu Docelowym.

Zamiana nie podlega optacie manipulacyjne;.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany
Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

f) spefnienia Swiadczen naleznych z tytufu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikbw Funduszu oraz biednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

1) Fundusz dokonuje realizacji zlecen Uczestnikow Funduszy wedtug Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu obowigzujgcej w dniu realizacji zlecenia. W zwigzku z
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2)

tym realizacja prawidtowo ztozonych zleceh Uczestnikow Funduszu w terminie pézniejszym niz

wskazany w Prospekcie moze skutkowa¢ powstaniem szkody po stronie Uczestnika Funduszu.

W takim przypadku, niezwtocznie po stwierdzeniu tego faktu, Towarzystwo:

- w przypadku zlecen nabycia — podejmie dziatania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa na
Koncie Uczestnika Funduszu byfa taka, jakby zlecenie nabycia zostato zrealizowane
terminowo;

- w przypadku zlecen odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat takg kwote, jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie odkupienia zostato
zrealizowane terminowo.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie
Uczestnika.

W przypadku, gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato zlozone w sposéb nieprawidiowy,
niezgodnie z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, co spowoduje watpliwosci co do tresci
lub autentycznosci zlecenia, Fundusz podejmie, z zachowaniem nalezytej starannosci, dziatania
majace na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przypadku uzyskania odpowiednich
wyjasnien co do tresci zlecenia uznaje sie, ze datg prawidlowego ztozenia zlecenia jest dzien
uzyskania stosownego wyjasnienia co do tresci zlecenia. W przypadku braku uzyskania
odpowiedniego wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do Agenta
Transferowego lub dnia wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Funduszu zlecenie
jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu Swiadczen, o ktérych mowa powyzej sg zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci zaspokojenia
roszczenia od podmiotu, kidérego dziatanie byto przyczyng wystgpienia opdznienia realizaciji
Zlecenia.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace
Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada
wytgcznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa chyba, Ze szkoda ta jest wynikiem
okolicznosci, za ktére bank krajowy lub instytucja kredytowa nie ponosi odpowiedzialnosci. Tym
samym, jezeli nieterminowa realizacja zlecenia nastapita z winy banku krajowego lub instytuciji
kredytowej powyzsze zasady nie beda stosowane, a roszczenia Uczestnika Funduszu, o
ktérych mowa powyzej, winny by¢ kierowane bezposrednio do banku krajowego lub instytuciji
kredytowe;j.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu Fundusz dokonuje ponownego przeliczenia ilosci Jednostek Uczestnictwa
nabytych oraz zbytych przez Uczestnikbw Funduszu po niewlasciwie wyliczonej cenie i
dokonuje korekty zapisow na kontach tych Uczestnikédw Funduszu, ktérzy poniesli strate
finansowg na skutek btednej wyceny Jednostek Uczestnictwa. Jednoczesnie Towarzystwo
dokonuje stosownych doptat do kont Uczestnikdw Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowg
oraz do Funduszu w celu wyréwnania ewentualnych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot
Uczestnikom Funduszu dokonujgcych odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewlasciwie
wyliczonej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikow Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo dokonuje stosownych
wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.

1.7.Wskazanie okolicznosci, w ktéorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Ilub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktorym mowa powyzej, za zgodq i na warunkach
okredlonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na
okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy.
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b. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie,
jezeli:

- w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajgca 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu,

C. Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w lit. b) za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie nie przekraczajacy dwdch miesiecy albo Fundusz moze odkupywaé
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w okresie nie przekraczajagcym szesciu miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, Subfundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.

1.8. Okreslenie rynkow, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane ba terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

1.9.Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu lub Uczestnikéw
Funduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym informacje, czy z
posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze sie koniecznos¢ uiszczania podatku
dochodowego

a. Obowiazki podatkowe Funduszu
Na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10) ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.) Fundusz jest zwolniony z podatku
dochodowego, jako fundusz inwestycyjny utworzony na podstawie przepisow Ustawy.

b. Obowiazki podatkowe Uczestnikow, bedacych osobami prawnymi

Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majacych osobowosci prawnej uzyskane
z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych dziatajagcych na podstawie Ustawy podlegajg
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od osob prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.). Jezeli Uczestnik jest osobg
zagraniczng, zasady opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu mogag rézni¢ sie od tych
opisanych powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem siedziby Uczestnika umowe w
sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu.

c. Obowiazki podatkowe Uczestnikoéw, bedacych osobami fizycznymi
Nie dotyczy.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej
sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkow
podatkowych, wskazanie jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej
publikowana jest Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona
w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w  poszczegdlnych
Subfunduszach oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Internecie na stronach
www.cu.pl oraz udostepnia jg w siedzibie Towarzystwa niezwtocznie po jej ustaleniu, nie pozniej niz w
nastepnym dniu roboczym przypadajgcym po Dniu Wyceny do godziny 18.00.

12



1.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu, w tym Aktywoéw
Subfunduszy oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug stanéw tych aktywéw
i zobowigzanh oraz kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w Dniu Wyceny.

Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
skfadnikéw lokat, o ktérych mowa w pkt. 11-14.

Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Sktadniki lokat Funduszu notowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg wedlug wartosci godziwej
ustalonej w nastepujacy sposob:

a) akcje, prawa do akcji i prawa poboru - wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej
w pkt 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku;

b) dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe, listy zastawne — wedlug ostatniego
dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, przy
czym odsetki od papierow wartosciowych odsetkowych nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréow wartosciowych przez emitenta;

c) terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w
pkt. 1 ustalonego na Aktywnym Rynku kursu okreslajacego stan rozliczen Funduszu i
instytucji rozliczeniowej;

d) pozostate sktadniki lokat Funduszu - wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w
pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku.

W przypadku gdy wycena dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia lub
innej, ustalonej przez ten Aktywny Rynek wartosci, stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs, o ktérym mowa w pkt. 4 przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat Funduszu jest znaczaco niski albo na danym
skfadniku lokat Funduszu nie zawarto zadnej transakcji wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat
Funduszu ustala sie wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. 9, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia lub innej, ustalonej
przez ten Aktywny Rynek wartodci, stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten
kurs albo warto$¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku warto$é
godziwg sktadnika lokat Funduszu ustala sie wedtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej
w pkt. 1 kursu zamkniecia lub innej, stanowigcej jego odpowiednik wartosci skorygowanej w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 9.

W przypadku, gdy sktadniki lokat Funduszu notowane sg na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku
lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem, z
zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego sktadnika lokat Funduszu wyboru
rynku gtéwnego lub wtasciwego systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujace warunki:

13



10.

11.

12.

13.

14.

15.

a) wolumen obrotoéw dla danego sktadnika lokat Funduszu w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc, w kitorym nastepuje Dzien Wyceny wskazuje, ze dany Aktywny
Rynek lub system notowan w sposob staty i rzetelny okresla wartos¢ rynkowa tego
sktadnika lokat Funduszu oraz

b)  mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym Aktywnym Rynku.

Wyboru, o ktérym mowa powyzej dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego ze skutkiem na nastepny miesigc kalendarzowy.

Jezeli ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, z przyczyn, o ktérych mowa w pkt. 6
lub 7 nie odzwierciedla wartosci godziwej sktadnika lokat Funduszu wyceniajac ten sktadnik
uwzglednia sie srednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujgcych ten
sktadnik lokat Funduszu z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne, o ile oferty te zostaty zgtoszone po raz ostatni w takim terminie, iz wycena
skfadnika lokat Funduszu w oparciu o te oferty odzwierciedla jego wartos¢ godziwg. W
szczegolnosci wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat Funduszu,

b)  Bloomberg Fair Value, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat Funduszu,

c) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikow okreslonych w lit. a) — c¢) dla danego skfadnika lokat Funduszu,
wyceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen transakcji lub ofert kupna ogtaszanych przez
dwie instytucje finansowe, majgce wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w
obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajagcym miesigc, w ktorym
dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprzedazy, o ktérych mowa powyzej
zostaly zgloszone, a transakcje zostaty zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena
skfadnika lokat Funduszu w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie odzwierciedla jego wartosci
godziwej, skladnik ten wycenia sie tak jak sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sa zgodnie z
postanowieniami pkt. 11-21.

Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym w
przypadku przeszacowywania diuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedlug wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w przypadku
kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop procentowych - wg modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Dtuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie wedtug
wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi lub jezeli Fundusz nie korzysta z ustug takiej jednostki w nastepujacy sposob:

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny
uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlinych wbudowanych
instrumentéw pochodnych,

ii) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu finansowego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wilasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak
wartos¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie
okreslona to taki instrument wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wtadciwg instytucje wartosci aktywow netto
funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o ewentualne, znane Funduszowi
zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw
poboru.

Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na
Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okres$lonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w
przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o Srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich
wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym Rynku sg tozsame w prawach do akciji
notowanych na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw wartosciowych
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku prawa do akcji wycenia sie w
oparciu o ostatnia z cen po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane sg na podstawie
zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez Depozytariusza, wedtug wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat Funduszu za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku
— w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 22 wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego o godzinie, o ktérej mowa w pkt. 1, sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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24. Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny beda publikowane przez dwa kolejne lata w
sprawozdaniach finansowych Funduszu.

b. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez poszczegélne Subfundusze polityka
inwestycyjna.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg
przez poszczegolne Subfundusze politykg inwestycyjng stanowig Zataczniki do niniejszego Prospektu.

2. Dane o Subfunduszach
2.1.Subfundusz CU Pieniezny
2.1.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i w dtuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Catkowita warto$¢ lokat w
instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery warto$ciowe tacznie z wartoscig jednostek
uczestnictwa, certyfikatédw inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
zaktada lokowanie aktywdw wytgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub pienieznym, bedzie
nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentoéw rynku pienieznego i dtuznych
papieréw wartosciowych stuzy¢ bedzie ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych papierow wartosciowych, ktéra bedzie obejmowata w
szczegolnosci:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;
b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;
c)  ocene mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;
d) ocene biezgcego i prognozowanego poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji;
)  ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowac¢ duzag
zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, dokonywaé lokat w
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym (baza) sa:

a) indeksy dotyczace rynkéw instrumentéw dtuznych,
b) dtuzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d)  kursy walut,

e) stopy procentowe.
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Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajace), jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego
oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych gtéwnym kryterium doboru instrumentéw pochodnych
bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych lokat.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu zwiekszenia
rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia celu inwestycyjnego,
Subfundusz stosuje wyzej opisane kryteria doboru instrumentéw.

taczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych lokaty
Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Do limitu nie wigcza sie
wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs walutowy, nabywanych
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

2.1.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.

2.1.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej m.in. lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w

instrumenty finansowe rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe, charakteryzujace sie niskim

poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajagce ze zmiennosci cen papieréw wartosciowych wynikajacych z
ogoinych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swiecie. W szczegolnosci nalezy liczyé
sie z mozliwoscig wystgpienia okresowych spadkéw cen papierow wartosciowych, czego
nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa;

2)  ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystagpienia takiej sytuacii;

3) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw
Subfunduszu;

7)  ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentéw
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finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegodlnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wpltyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewypftacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystapienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.1.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b prawnych cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost
wartosci oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci sSrodkow.

2.1.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢é, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢
pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w

tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze

nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okresla art. 46 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspoéfczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Nie dotyczy.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytulu zbycia Iub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjne;.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czesScia Wynagrodzenia za zarzadzanie
Funduszem, ktdérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje opfaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
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1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 1,5% w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu stawka Wynagrodzenia przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu| Stawka Wynagrodzenia w
Wyceny poprzedzajgcym Dzierh Wyceny w min. zt | ramach wyznaczonego progu
Dniu Wyceny w skali roku

ponizej 500 0,29%
od 500 ponizej 1.000 0,23%
od 1.000 ponizej 1.500 0,18%
od 1.500 ponizej 2.000 0,12%
od 2.000 0,07%

2. Wpynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane
jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6cdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

f. Wskazanie istniejagcych uméw Ilub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziafalnosci Subfunduszu bezposrednio Iub posSrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz, a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

Zgodnie z umowg zawartg z Aviva Investors Poland SA, podmiotem prowadzacym dziatalnosé
maklerska, ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych
Subfunduszu podmiot ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania Funduszowi informacji na
temat cen papierow wartosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny portfela papieréw
wartosciowych Funduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie.
Informacje te przekazywane sg przez Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako
takie nie majg wptywu na wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

b. Wielko$é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Nie dotyczy.

c. Wskazanie wzorca sftuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem"
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(benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Fundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
mialy miejsce.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest Citigroup
Polish Money Market Index.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b.

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Towarzystwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztoSci.

2.2. Subfundusz CU Dtuzny
2.2.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tgcznie z
warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktorych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdw wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym Ilub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata gtéwnie:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b)  ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalno$ci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie bedzie sie charakteryzowac¢ duzag
zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, dokonywaé lokat w
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym (bazg) sa:

a) indeksy dotyczace rynkow instrumentéw dtuznych,
b) dtuzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) kursy walut,

e) stopy procentowe.
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Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajace), jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego
oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych gtéwnym kryterium doboru instrumentéw pochodnych
bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych lokat.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu zwiekszenia
rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia celu inwestycyjnego,
Subfundusz stosuje wyzej opisane kryteria doboru instrumentéw.

taczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych lokaty
Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Do limitu nie wigcza sie
wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs walutowy, nabywanych
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

2.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowaé ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.2.1 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej m.in. lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papieréw warto$ciowych wynikajacych z
ogolnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na $wiecie. W szczegdlnosci nalezy liczyé
sie z mozliwo$cig wystgpienia okresowych spadkéw lub diugoterminowego trendu spadkowego
cen dtuznych papieréw wartosciowych o dtugim terminie do wykupu, czego nastepstwem bedzie
obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kiérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuacij;

3) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywdow
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dzialalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza moga wystgpi¢é okresowe
ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw
Subfunduszu;

7)  ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkéw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdélnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

21



2)  wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wpltyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, pofaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

4) inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.2.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych oczekujacych dlugoterminowego, stabilnego
wzrostu oszczednos$ci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

2.24. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob
kalkulacji i naliczenia kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w

tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okresla art. 56 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspéiczynnika Kosztéow Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Nie dotyczy.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opftat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czeScia Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktérej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 1,5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Na dzieh sporzadzenia aktualizacji Prospektu stawka Wynagrodzenia przedstawia sie
nastepujaco:

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu| Stawka Wynagrodzenia w
Wyceny poprzedzajgcym Dziern Wyceny w min. zt | ramach wyznaczonego progu
Dniu Wyceny w skali roku

ponizej 500 0,35%
od 500 ponizej 1.000 0,29%
od 1.000 ponizej 1.500 0,24%
od 1.500 ponizej 2.000 0,19%
od 2.000 0,14%

f. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo Ilub inny podmiot w tym wskazanie usfug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

Zgodnie z umowg zawartg z Aviva Investors Poland SA, podmiotem prowadzacym dziatalnosé
maklerska, ktéoremu Towarzystwo powierzylo zarzadzanie portfelem papieréw wartoSciowych
Subfunduszu podmiot ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania Funduszowi informacji na
temat cen papierow wartosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny portfela papieréw
wartosciowych Funduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie.
Informacje te przekazywane sg przez Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako
takie nie majg wptywu na wysokosé Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

b. Wielko$¢ S$redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla
danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla
ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Nie dotyczy.

c. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu,
zwanego dalej ,,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub,
jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez Subfundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

23



Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest Citigroup
Polish Government Bond Index.

d. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktoérych
mowa w lit. b.

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Subfundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przyszfosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Towarzystwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztoSci.
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2.3.Subfundusz CU Akcyjny
2.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje tacznie z warto$cig jednostek  uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitéw, o ktérych mowa powyzej, uzaleznione sg od
decyzji podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci
rynkowej poszczegolnych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych dokonywanej w
ramach oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach akgji i rynkach finansowych instrumentow
dtuznych.

Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkow
oraz doborze akcji bedzie obejmowata gtdwnie:

a) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowa i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek, sektoréw, branz lub rynkow;

b) ocene poziomu wycen rynkowych;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych oraz zmiennosci ich cen.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca
podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze diuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego bedzie obejmowata gtéwnie:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene biezagcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentéw.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzag
zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu, dokonywaé lokat w
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym (bazg) sa:

a) indeksy gietdowe lub indeksy o podobnym charakterze
b) dluzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) Kkursy walut,

e) stopy procentowe.

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce), jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego
oraz efektywniejsze osiaggniecie celu inwestycyjnego.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych gtéwnym kryterium doboru instrumentéw pochodnych
bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych lokat.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu zwiekszenia
rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia celu inwestycyjnego,
Subfundusz stosuje wyzej opisane kryteria doboru instrumentéw.

taczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych lokaty
Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Do limitu nie wigcza sie
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wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs walutowy, nabywanych
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

2.3.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt.
2.3.1 oraz w Statucie Funduszu, zakladajacej m.in. udziat lokat w akcjach w Aktywach Subfunduszu
na poziomie od 70% do 100%.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz
ryzyko instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowaé zmiany Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na rynku akcji i sytuacji w poszczegdinych
spotkach, ktérych akcje wchodzg w sktad Aktywow Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza;

1)  ryzyko rynkowe wynikajace ze zmienno$ci cen papieréw warto$ciowych wynikajagcych z
ogolnych tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczyé
sie z mozliwoscig wystapienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego cen
papieréw warto$ciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie kitdérego zostat
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji;

3) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztoéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycji;

4)  ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany skfadnik Aktywdéw
Subfunduszu wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania lub ograniczenia
dziatalnosci przez Depozytariusza Ilub subdepozytariusza moga wystgpi¢ okresowe
ograniczenia mozliwoéci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywéw
Subfunduszu;

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Subfunduszu spowodowane inwestowaniem srodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej liczby emitentéw;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkdw spowodowane ograniczong ptynnoscig danego rynku
finansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce z
przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szczegdélnosci na skutek
dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép procentowych;

2)  wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji Funduszu lub
Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
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inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, pofgczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy;

4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych zmian
regulacji prawnych dotyczacych emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikow rynku, w tym w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.3.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osob prawnych akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggniecie wysokich zyskéw z inwestycji w dtugim horyzoncie czasowym.

2.3.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$é¢, sposoéb
kalkulacji i naliczenia kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdblnych rodzajéow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w
tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 36 Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspbiczynnika Kosztow Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego
obliczania.

Nie dotyczy.

c. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjne;.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem,
ktorej wysokos¢é jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie
maksymalnie do wysokosci 1,5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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Na dzieh sporzadzenia aktualizacji Prospektu stawka Wynagrodzenia przedstawia sie
nastepujaco:

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Stawka Wynagrodzenia w
Wyceny poprzedzajgcym Dzien Wyceny w min. zt | ramach wyznaczonego progu
Dniu Wyceny w skali roku

ponizej 500 0,42%
od 500 ponizej 1.000 0,36%
od 1.000 ponizej 1.500 0,31%
od 1.500 ponizej 2.000 0,26%
od 2.000 0,23%

f. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio saq rozdzielane miedzy Subfundusz, a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych sSwiadczen na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢é Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

Zgodnie z umowg zawartg z Aviva Investors Poland SA, podmiotem prowadzacym dziatalnos¢
maklerska, ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem papierow wartosciowych
Subfunduszu podmiot ten zobowigzany jest do codziennego dostarczania Funduszowi informacji na
temat cen papieréw wartosciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny portfela papieréw
wartosciowych Funduszu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie.
Informacje te przekazywane sg przez Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia za
zarzadzanie portfelem papierow wartosciowych Funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako
takie nie majg wplywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie,
dzielac stope obliczona na podstawie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio 2, 3, 5
albo 10.

Nie dotyczy.

c. Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem"” (benchmark),
okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca - okreslonego przez
Subfundusz, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest
modelowy portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 97.5% z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie
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ze zmiang indeksu WIG oraz w 2.5% z czesci, ktorej wartoS¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
trzymiesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w lit. b.

Nie dotyczy.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz
oraz wysokosci pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci pobranych przez
Towarzystwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Telefon: 0 (prefiks) 22 657-72-00; 690-40-00

Fax: 0 (prefiks) 22 657-75-80

2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza.

a. Do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu w tym subrejestrow Aktywow poszczegodinych
Subfunduszy zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez
Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw
zawartych na polecenie Funduszu;

zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy
nastepowato bez nieuzasadnionego opdéznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umow z Uczestnikami Funduszu;

zapewnienie, aby Warto$¢ Netto Aktywéw Funduszu oraz odpowiednio Wartos¢ Aktywdw Netto
Subfunduszy i Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego
Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami
prawa i ze Statutem,

wykonywanie polecenn Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem,

udostepnianie Funduszowi danych i informac;ji, okre$lonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000
roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu, dotyczacych oséb wptacajgcych $rodki pieniezne w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa,

wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.

b. Obowigzki Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadamiaé Komisje o fakcie dziatania Funduszu z
naruszeniem prawa lub gdy nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu. W przypadku
likwidacji Funduszu Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikéw Funduszu z
powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkoéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentac;i.
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ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH
OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzacym Rejestr Uczestnikéw Funduszu (Agent Transferowy).
Firma: Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

Telefon: 0 (prefiks) 22 557 48 44

Fax: 0 (prefiks) 22 557 40 86

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

a. Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Firma: Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

Forma prawna: spotka akcyjna

Zakres $wiadczonych ustug - do zadan Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:
1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
2) przyjmowanie od Uczestnikobw Funduszu innych os$wiadczen woli zwigzanych =z
uczestnictwem w Funduszu,
Podstawa prawna - zgodnie z Ustawag Towarzystwo zarzgadzajagce Funduszem moze prowadzic¢
dystrybucje Jednostek Uczestnictwa w Funduszu jako jego organ.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Fundusz nie zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

a. Firma, siedziba i adres podmiotu

Firma: Aviva Investors Poland SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

b. Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu.

Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu obejmuje zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Subfunduszy.

C. Imiona i nazwiska oséb podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu,
ze wskazaniem czeS$ci portfela, ktorym zarzadzaja
Portfel instrumentéw udziatowych:
- Rafat Janczyk,
- tukasz Kurek,
- Dawid Fraczek
Maciej Chudzik

Portfel instrumentéw dtuznych:

- Grzegorz Latata,

- Marcin Mezykowski,
- Dariusz Kedziora
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4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie w
zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu.

Firma: Ernst & Young Audit Sp. z 0. o.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu.
Nie dotyczy.
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ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje niezbedne inwestorom do wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz.

W opinii Towarzystwa na dzien sporzadzenia Prospektu nie wystepujg informacje, inne niz opisane w
Prospekcie, ktére bytyby niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.
W przypadku pojawienia sie takich informacji Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i poétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania Funduszu z
wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potgczone
sprawozdania Funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy zostang udostepnione w siedzibie Towarzystwa oraz w Internecie na stronie www.cu.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie
www.cu.pl oraz pod numerem infolinii 0 801 888 444.
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ROZDZIAL VI
ZALACZNIKI

Definicje pojec¢ i objasnienia skrétow uzytych w tresci prospektu
Agent Transferowy
Commercial Union Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki pieniezne,
Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu do
danego Subfunduszu, s$rodki pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery
wartosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Subfundusz oraz pozytki z tych praw.
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Depozytariusz
Bank Handlowy w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie;

Dzierh Wyceny
Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA,;

Fundusz
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Jednostka Uczestnictwa
Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w Aktywach Netto
Subfunduszu;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;

Prospekt
Prospekt informacyjny Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Rejestr Uczestnikow Funduszu
Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikbw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;

Statut
Statut Commercial Union Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz, Subfundusze
Subfundusz CU Pieniezny, Subfundusz CU Dtuzny, Subfundusz Akcyjny;

Towarzystwo
Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ktéra jest organem Funduszu;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik
Osoba, ktéra za wplate wniesiona do Funduszu nabyta przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa
zwigzanej z Subfunduszem;

Ustawa
Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
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Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.1538, ze
zm.);

Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu
Catkowita wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o wartos¢ zobowigzan Funduszu w Dniu
Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
Warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

Warto$¢ réwna Warto$ci Aktywdéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu;

Zamiana

Jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i nabycie, za srodki pieniezne
uzyskane z tego umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu;

Zarzad
Zarzad Towarzystwa.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Commercial Union Polska — Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonalisSmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu CU Pieniezny
(,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Commercial Union Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™), opisanych w Rozdziale IIT, punkt 1.11 a) Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za
wybdr i przyjecic odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnoéci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego oSwiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna,

Naszym zdaniem, inetody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkt 11.1 a) Prospektu Informacyjnege Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych
dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzeniem;
* kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna okredlona
w Rozdziale III, punkt 2.1.1 Prospekiu Informacyjnego Funduszu.

W imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG

_ AUDIT sp. z o.0.
i . Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
ominik Januszewski

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 6 pazdziernika 2008 roku

ERNST & YOUNG W FOLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE. PRAXTYK! ERNST & YOUNG
Sadt Rejonowy dla m.st, Warszawy w ie, X1l Wydziat 2y Kraj Rejestru . KRS: 00
MIP E2E-Q20-TH-TH, Kapital zaktadowy: 5 210500 7
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00-124 Warszawa
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Commercial Union Polska — Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny akiywéw Subfunduszu CU Diuzny
(-Subfundusz”), wydzielonego w ramach Commercial Union Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkt 1.11 a) Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Commercial Union Polska ~ Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za
wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnoscei i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego os$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposab, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkt 11.1 a) Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych
dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

e zgodne z Rozporzadzeniem;
» kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjng okreslong
w Rozdziale III, punkt 2.2.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

- AUDIT sp. z 0.0.
ominik Januszewski Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 6 pazdziernika 2008 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALMEY PRAKTYK] ERNST £ YOUNG
Sied Rejonowy dlo m.sl, Warszawy w Warszawic, 811 Wydzlat zy Kraj fejestru Sad: KRS 0000006468
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Commercial Union Polska — Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu CU Akcyjny
(,»Subfundusz™), wydzielonego w ramach Commercial Union Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwarlego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale III, punkt 1,11 a) Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest
odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za
wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o§wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny akiywéow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,,Rozporzadzenic™) oraz o kompletnosci i zgodnosei tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu,

Prace zwigzane z wydaniem ninigjszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sa zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka
inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale III,
punkt 11.1 a) Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych
dotyczg, sa we wszystkich istotnych aspektach:

» zgodne z Rozporzadzeniem;
* kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjng okreslong
w Rozdziale III, punkt 2.3.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu,

w imienin
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00-124 Warszawa
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STATUT
COMMERCIAL UNION
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC I. FUNDUSZ
Rozdziat I.
Postanowienia ogdlne

Art. 1
Fundusz

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa: Commercial Union Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty i w dalszej czesci zwany jest , Funduszem”. Fundusz moze uzywacd
skréconej nazwy Commercial Union SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym 2z wydzielonymi
subfunduszami.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U. Nr 146 poz. 1546, ze zm.) oraz w niniejszym
Statucie.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych
w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Statucie
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego iinne prawa majgtkowe.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Commercial Union Polska - Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy Aktywami Funduszu

Organem Funduszu jest Commercial Union Polska - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spdtka Akcyjna.

Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
Adresem Towarzystwa jest: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa.

Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Do reprezentowania Funduszu wobec 0sdb trzecich i sktadania oswiadczeh w imieniu Funduszu
upowaznieni sg: dwaj Czionkowie Zarzadu dziatajgcy tacznie albo jeden Czionek Zarzadu
dziatajgcy tacznie z Prokurentem. Zarzad moze ustanawiaé petnomocnikédw do dokonywania
okreslonej czynnosci albo okreslonego rodzaju czynnosci.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba Zze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw
spowodowane jest okolicznosciami, za kitére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.
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Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnosci Towarzystwa.

Towarzystwo na podstawie zawartej umowy powierzyto zarzadzanie Aktywami Funduszu
Commercial Union Investment Management (Polska) SA z siedzibg w Warszawie przy ul.
Prostej 70. Zawarcie przez Towarzystwo umowy, nie zwalania Towarzystwa z
odpowiedzialnosci wobec Uczestnikow Funduszu okre$lonej w ust. 6. Za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa powyzej, Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikébw Funduszu solidarnie z Commercial Union Investment
Management (Polska) S.A., chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktére Commercial
Union Investment Management (Polska) S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 3
Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywédw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy, petni Bank Handlowy w Warszawie SA.

Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.
Adresem Depozytariusza jest: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Depozytariusz moze powierzy¢é przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy, innym podmiotom, w tym zagranicznym bankom lub instytucjom finansowym,
ktére zapewniajg bezpieczne przechowywanie Aktywow Funduszu, w tym Aktywéw
Subfunduszy, o ile zezwalajg na to odrebne przepisy i na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkow, takze w wypadku powierzenia przez niego przechowywania
czedci lub catosci Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy, innemu podmiotowi.

Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezaleznie i w interesie Uczestnikow Funduszu.

Art. 4
Definicje i skréty

Agent Transferowy Fundusz lub podmiot, ktéry dziatajgc na podstawie umowy z

Funduszem, wykonuje czynnosci administracyjne w imieniu i na
rzecz Funduszu zwigzane z obstugg Uczestnikdw Funduszu, a w
szczegoblnosci prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz
Subrejestry;

Aktywa Funduszu mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne,

Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe
inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Fundusz oraz
pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu mienie kazdego Subfunduszu obejmujace s$rodki pieniezne,

Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe
inne niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Subfundusz
oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy
stanowig Aktywa Funduszu;

Depozytariusz Bank Handlowy w Warszawie SA, z siedzibg w Warszawie;

Dzien Wyceny Kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja Gietdy

Papierow Wartosciowych w Warszawie SA;
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Komisja

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

Rynek Zorganizowany

Subrejestr

Statut

Subfundusz

Towarzystwo

Uczestnik Funduszu lub
Uczestnik

Ustawa

Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi

Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu

Wartosé Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa

Komisja Nadzoru Finansowego;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry dla kazdego Subfunduszu;

Wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym,
system obrotu dziatajgcy regularnie i zapewniajgcy jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do
informacji o transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
wiasciwe przepisy kraju, w ktérym obrét ten jest dokonywany, a w
szczegodlnosci obrét zorganizowany o ktérym mowa w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi;

Elektroniczna  ewidencja  danych  dotyczacych  jednego
Subfunduszu. W ramach Subrejestru Uczestnik moze posiadac
wiecej niz jedno konto;

Statut  Commercial  Union Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego;

Specjalistycznego

Nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢
aktywéw i zobowigzan Funduszu, charakteryzujgca sie w
szczegolnosci odmienng politykg inwestycyjng i majaca zwigzane
z nim Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z innymi Subfunduszami; w zwigzku z powyzszym
ilekro¢ w Statucie mowa jest o zacigganiu zobowigzan przez
Subfundusz nalezy przez to rozumieé¢ zacigganie zobowigzan
przez Fundusz dziatajgcy na rzecz danego Subfunduszu;

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktéra jest
organem Funduszu;

Osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem;

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (
Dz. U. Nr 146 poz. 1546, ze zm.);

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.1538, ze zm.);

Catkowita wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o wartos¢
zobowigzah Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
odpowiednig czes¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartosé réwna Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu w
Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w
posiadaniu Uczestnikébw tego Subfunduszu, ustalonej na
podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu;
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Zamiana Jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
nabycie, za $rodki pieniezne uzyskane z tego umorzenia,
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu;

Zarzad Zarzad Towarzystwa;
Zdematerializowane Papiery Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 zdanie
Wartosciowe pierwsze ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Art. 5
Subfundusze

Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

a) CU Akcyjny,
b) CU Pieniezny,
c) CU Dtuzny.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw.

Wysokos¢ wptat niezbednych do utworzenia Funduszu wynosi co najmniej 4.000.000 zt (cztery
miliony ziotych), przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy niezbedne jest zebranie
wptat w wysokosci nie mniejszej niz 500.000 zt (piec¢set tysiecy ztotych).

Jedyny akcjonariusz Towarzystwa Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie SA dokona, na zasadzie wytgcznosci, zapisu na Jednostki Uczestnictwa i wptaty w
wysokos$ci okreslonej w ust. 5. Rozpoczecie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w dniu
nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i zakonczy sie
nie pdézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia rozpoczecia zapiséw. W terminie 14 dni od
zakonczenia zapiséw nastgpi przydzielenie Commercial Union Polska — Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie SA, takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, o wartosci 1.000 ztotych kazda,
jaka przypada na dokonang wptate, powiekszong o odsetki lub inne pozytki uzyskane od dnia
wpflaty do dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa. Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu
Towarzystwo ztozy wniosek do sgdu rejestrowego o wpisanie funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Whiesienie wptat moze nastgpi¢ w formie:

a)  srodkow pienieznych, na wskazany w ofercie nabycia Jednostek Uczestnictwa
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, lub
b)  Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych w postaci:

- papierow wartosciowych wprowadzonych do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA,

- papierow wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego lub panstwo nalezace do OECD,

- papierow wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych
przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD,

bedacych, zgodnie ze Statutem, przedmiotem lokat Funduszu.
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8. Whiesienie wptat w formie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych wymaga pisemnej
zgody Towarzystwa. Z wnioskiem o udzielenie takiej zgody wystepuje podmiot dokonujacy
zapisow na Jednostki Uczestnictwa, a Towarzystwo zobowigzane jest rozpatrzy¢ taki wniosek
nie pézniej niz w nastepnym dniu roboczym po dniu jego ztozenia. Towarzystwo nie ma prawa
odméwi¢ udzielenia zgody, jezeli Zdematerializowane Papiery Wartosciowe spetniajg warunki
okreslone w ust. 11.

9. W przypadku wniesienia wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw WartoSciowych, ich
warto$¢ okresla sie zgodnie z zasadami wyceny okres$lonymi w art. 17 Statutu.

10. Za wniesienie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych rozumie sie ich zapisanie na
rachunku papieréw warto$ciowych Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

11. Dokonanie wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, pod rygorem
odmowy dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa, nie moze naruszac postanowien art. 28,
29, 30, 38, 39, 40, 48, 49 oraz 50 Statutu.

Rozdziat Il.
Uczestnicy Funduszu

Art. 6
Uczestnicy
Uczestnikami Funduszu mogg by¢ Towarzystwo, Commercial Union Polska — Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo oraz inne osoby
prawne wchodzace w skfad Grupy CU , przez ktérg rozumie sie jednostki powigzane z ww. spotkami w
rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz zarzgdzane przez nie fundusze emerytalne i
inwestycyjne.

Art. 7
Sprzecznos$¢ ztozonych zlecen
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen, dotyczacych tego samego
konta w Subrejestrze Uczestnika Funduszu, sg one realizowane w kolejnosci ich skladania, a przy
braku mozliwosci ustalenia kolejno$ci w nastepujacy sposéb: blokada Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na koncie w Subrejestrze i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej
kolejnosci.

Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujagcym porzadku: nabycie, Zamiana i odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 8
Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu

1. Uczestnikowi Funduszu, ktéry zawart z Funduszem umowe, na mocy ktérej zobowigzat sie do
inwestowania w diuzszym okresie w Jednostki Uczestnictwa Funduszu $rodkéw pienieznych
zapewniajacych spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 3, po spetnieniu ponizszych
warunkow przystuguje swiadczenie dodatkowe.

2. Uprawnionym do otrzymania swiadczenia dodatkowego jest Uczestnik Funduszu, ktéry posiadat
w okresie rozliczeniowym, takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu, ze $rednia Wartos¢é Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez
niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz 1 milion ztotych.
Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy.

3. Wartos¢ swiadczenia dodatkowego przyznanego na rzecz Uczestnika Funduszu bedzie
spetniana ze srodkéw przeznaczonych na Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania
poszczegdlnymi Subfunduszami. Wyptata bedzie dokonywana przed wyptaceniem powyzszego
Wynagrodzenia i bedzie powodowaé odpowiednie jego zmniejszenie. Warto$¢ swiadczenia
dodatkowego bedzie naliczona od Wartosci Aktywéw Netto poszczegolnego Subfunduszu
przypadajgcych na posiadanie przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w danym
Subfunduszu.
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Jezeli Uczestnik Funduszu nie zastrzeze inaczej, przyznane mu s$wiadczenie dodatkowe
przeznaczone bedzie na nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub w
Subfunduszach, o wartosci odpowiadajgcej otrzymanemu swiadczeniu dodatkowemu, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 13 Statutu.

Uczestnik Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu po dniu otrzymania
Swiadczenia dodatkowego.

Szczegolowe zasady obliczania, wysoko$¢ i sposoby wyptaty sSwiadczenia dodatkowego

kazdorazowo okresla umowa, o ktérej mowa w ust.1.

Rozdziat Ill.
Jednostki Uczestnictwa
Art. 9

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zgdanie Uczestnika
Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikow Funduszu osobom trzecim.
Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem dziedziczenia.
Art. 10

Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry
Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry za posrednictwem Agenta
Transferowego. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla
kazdego Subfunduszu.
Subrejestr zawiera w szczegdlnosci:

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, w tym numer Uczestnika Funduszu w
Subrejestrze i indywidualny numer konta w Subrejestrze;

c) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika Funduszu;
d) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa;

e) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyptacong
Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa;

f) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu;

g) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.
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Uczestnik Funduszu powinien niezwtocznie poinformowaé¢ Fundusz o wszelkich zmianach
danych zawartych w Subrejestrze.

Art. 11
Blokada Jednostek Uczestnictwa

Na wniosek Uczestnika Funduszu ztozony u Dystrybutora, Fundusz dokonuje blokady
wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze. Blokada oznacza, ze
przez okres i w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa objetych blokadg, mozliwosé
dokonywania zlecen jest zawieszona.

Ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze staje sie skuteczne z
chwilg otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od
ztozenia takiego zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa przed uptywem okresu, na ktory zostata
ustanowiona, jest bezskuteczne, jesli ustanowienie blokady jest zwigzane z zabezpieczeniem
ustanowionym na rzecz osoby trzeciej. Osoba, na rzecz ktérej nastapito zabezpieczenie moze
jednak wyrazi¢ zgode na odwotanie blokady. Zgoda musi byé wyrazona w formie pisemnej, z
podpisem poswiadczonym notarialnie lub poswiadczonym przez pracownika Dystrybutora.
Ponadto ustanowienie blokady, o ktérej mowa powyzej nie wytacza mozliwosci wykonywania
zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ztozonych przez osobe trzecig na rzecz ktérej
nastapito zabezpieczenie, pod warunkiem posiadania przez te osobe odpowiedniego
petnomocnictwa. W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez petnomocnika, o
ktérym mowa powyzej, wyptata srodkéw pienieznych moze by¢ dokonywana w inny sposéb niz
na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez
petnomocnika zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacje zlecen odkupienia ztozonych przez petnomocnika.

Rozdziat IV.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 12
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa — zasady ogdine

Fundusz jest obowigzany do zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen,
z zastrzezeniem art.15.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin zbycia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, liczony od dnia dokonania wptaty na te Jednostki, nie
moze by¢ dtuzszy niz 7 dni. Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, liczony
od dnia zgloszenia Zzgdania ich odkupienia nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze
przekroczenie powyzszego terminu jest skutkiem okolicznosci za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem
Towarzystwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane po cenie ustalonej wedtug zasad
okreslonych odpowiednio w art. 13 i art. 14 Statutu.

Wysokos¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa dla poszczegdlnych
Subfunduszy okreslajg art.:33, 43, 53 Statutu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania do rejestru

Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang
wptate lub wniesione Zdematerializowane Papiery Wartosciowe. Za dokonang wptate rozumie
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sie wplyniecie sSrodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu, a za wniesienie
Zdematerializowanych Papieréow Wartosciowych rozumie sie ich zapisanie na rachunku
papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza.

W przypadku dokonania wptaty w srodkach pienieznych, zbycie Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nastepuje po zitozeniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa i uzyskaniu przez
Agenta Transferowego informacji o dokonaniu wptaty w kwocie nie nizszej niz kwota okre$lona
w ust. 5.

W przypadku wniesienia do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych zbycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po ztozeniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,
udzieleniu przez Towarzystwo pisemnej zgody na wniesienie Zdematerializowanych Papieréw
Wartosciowych i uzyskaniu przez Agenta Transferowego informacji o zapisaniu na rachunku
papieréw wartosciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza
Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych w ilosciach, rodzajach i nazwach zgodnych z
pisemng zgoda Towarzystwa na wniesienie do Funduszu tych Zdematerializowanych Papieréw
Wartosciowych.

Z wnioskiem o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 8, wystepuje Uczestnik Funduszu, a
Towarzystwo zobowigzane jest rozpatrzy¢ taki wniosek nie p6zniej niz w dni nastepnym dniu
roboczym od dnia jego ztozenia. Towarzystwo nie ma prawa odmowic¢ udzielenia zgody, jezel
Zdematerializowane Papiery Warto$ciowe spetniajg warunki okreslone w ust. 12.

Whiesienie do Funduszu Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych moze nastgpi¢ w
postaci:
a) papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA,
b) papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czilonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego lub parnstwo nalezace do OECD,
c) papieréw  wartosciowych  emitowanych lub  gwarantowanych przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,
bedacych, zgodnie ze Statutem, przedmiotem lokat Funduszu.

W przypadku wniesienia wptat w formie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych, ich
wartos¢ okresla sie zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w art. 17 Statutu.

Dokonanie wptat w formie Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych, pod rygorem
odmowy dokonania przydziatu Jednostek Uczestnictwa, nie moze naruszac postanowien art. 28,
29, 30, 38, 39, 40, 48, 49 oraz 50 Statutu.

Wszelkie koszty i opftaty zwigzane z wniesieniem Zdematerializowanych Papieréw
Wartoéciowych do Funduszu pokrywa podmiot wnoszgacy te Zdematerializowane Papiery
Wartosciowe.

Sposéb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich
Zamiany reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa mogg podlega¢ Zamianie pomiedzy Subfunduszami na zlecenie
Uczestnika Funduszu. W celu dokonania Zamiany Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
podlegajace Zamianie w Subfunduszu Zrédiowym, a nastepnie zbywa Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu z dnia
dokonania Zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym artykule do Zamiany stosuje sie odpowiednio
postanowienia Statutu dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 13
Ustalenie ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa

Cena zbycia jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzierh Wyceny.

Art. 14
Ustalenie ceny odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzien Wyceny.

Art. 15
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa
tygodnie, jezeli:

a) w okresie dwoéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:
a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na
okres nie przekraczajgcy dwdoch miesiecy,
b) w okresie nie przekraczajagcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
Subfundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.

3. Postanowienia ustepow powyzszych stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Rozdziat V.
Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 16
Optata manipulacyjna za zbywanie, odkupywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy.

Rozdziat VI.
Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Art. 17
Ustalenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz
Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.
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Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu oraz Subfunduszy notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie na podstawie ostatnich dostepnych kurséw o godzinie 23.00 w Dniu Wyceny.

Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcigzajag poszczegdlne  Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest ustalana w drodze
podziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
bedacych w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Metody i zasady wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Rozdziat VII.
Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 18
Obowiazki informacyjne

Jezeli przepisy prawa wymagajg publikacji w dzienniku, ogtoszenia beda dokonywane w
dzienniku ,Parkiet’. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika ,Parkiet”,
ogtoszenia o ktérych mowa powyzej, bedg publikowane w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub w
dzienniku ,Gazeta Prawna”. W wyzej okreslonej sytuaciji, tytut aktualnego do publikacji dziennika
sposréd wskazanych powyzej dwéch dziennikow zostanie podany w Internecie na stronach
www.cu.pl.

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Internecie na stronach www.cu.pl oraz
udostepnia ja w siedzibie Towarzystwa niezwtocznie po jej ustaleniu. Ponadto na stronach
internetowych, o ktérych mowa powyzej Fundusz publikuje:

a) prospekty informacyjne oraz skroty tych prospektow,

b) potroczne sprawozdania finansowe Funduszu,

c) informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub w skrocie tego prospektu,

d)  zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian,

e) ogtoszenie o kazdym przypadku zmniejszenia wartosci Aktywéw Netto Funduszu ponizej
poziomu 2 500 000 zt.

Fundusz przygotowuje roczne i potroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu
obejmujgce wszystkie jego Subfundusze oraz roczne i poétroczne jednostkowe sprawozdania
finansowe dla kazdego z Subfunduszy, zgodnie z wymogami prawa. Roczne potgczone
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda
poddawane badaniu przez biegtych rewidentéw, a potroczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda podlegaty przegladowi
dokonywanemu przez biegtych rewidentéw. Sprawozdania i opinie biegtych rewidentéw bedg
publikowane zgodnie z przepisami prawa.

Niezaleznie od obowigzkow publikacyjnych, o ktérych mowa powyzej, Fundusz:

a) udostepnia bezptatnie skrét prospektu informacyjnego przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

b) jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i
potroczne: potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy, prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym prospekcie.
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Roczne i poétroczne: potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, a takze prospekt informacyjny sa dostepne u Dystrybutorow wskazanych w prospekcie
informacyjnym lub w skrécie tego prospektu.

10.

Rozdziat VIII.
Tworzenie nowych subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 19
Tworzenie nowego subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapisdw na jednostki uczestnictwa zbywane przez
nowy subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest
Towarzystwo lub jedyny akcjonariusz Towarzystwa — Commercial Union Polska — Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A.

O zamiarze rozpoczecia zapisdw na jednostki uczestnictwa subfunduszu, Towarzystwo ogtasza
w sposob wskazany w art.. 18 ust. 2 Statutu, na co najmniej 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

Przyjmowanie zapisdw na jednostki uczestnictwa subfunduszu, rozpocznie sie w pierwszym
dniu roboczym nastepujagcym po dniu uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 5. Termin
przyjmowania zapisow wynosi 3 (trzy) dni robocze.

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng
statg, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Whiesienie wptat w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa moze nastapic¢ w formie:

a) srodkéw pienieznych, na wskazany w ofercie nabycia Jednostek Uczestnictwa
rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, lub
b)  Zdematerializowanych Papieréw Wartosciowych w postaci:

- papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA,

- papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego lub parstwo nalezace do OECD,

- papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

W przypadku wniesienia wptat w formie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych, ich
wartos¢ okresla sie zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi w art.. 17 Statutu, z
zastrzezeniem, ze w przypadku wierzycielskich papierow wartosciowych ich warto$¢é powieksza
sie o0 naliczone odsetki. Za wniesienie Zdematerializowanych Papieréw Warto$ciowych rozumie
sie¢ ich zapisanie na rachunku papierow warto$ciowych Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza. Dokonanie wptat w formie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych,
pod rygorem odmowy dokonania przydzialu Jednostek Uczestnictwa, nie moze naruszaé
postanowien art. 28, 29, 30, 38, 39, 40, 48, 49 oraz 50 Statutu.

Whiesienie wptat w formie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych wymaga pisemnej

zgody Towarzystwa. Z wnioskiem o udzielenie takiej zgody wystepuje podmiot dokonujgcy
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, a Towarzystwo zobowigzane jest rozpatrzy¢ taki wniosek
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12.

13.

nie pézniej niz w nastepnym dniu roboczym od dnia jego ztozenia. Towarzystwo nie ma prawa
odmowic¢ udzielenia zgody, jezeli Zdematerializowane Papiery Wartosciowe spetniajg warunki
okreslone w ust. 9 .zdanie ostatnie..

Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego
subfunduszu dosztio do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 500.000 z. W przypadku
niezebrania wptat do subfunduszu w wyzej wskazanej wysokosci, Towarzystwo dokonuje zwrotu
Srodkéw wptaconych do Funduszu wraz z uzyskanymi odsetkami lub innymi pozytkami, w
terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw.

W przypadku wptat dokonywanych w formie Zdematerializowanych Papierow Wartosciowych,
minimalna ich warto$¢ obliczona w dniu uzyskania pisemnej zgody Towarzystwa na ich
wniesienie zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 17 Statutu wynosi 500.000 zt.

Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o
szczegotowych zasadach prowadzenia zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na stronach internetowych www.cu.pl i zamie$ci w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Art. 20
Likwidacja Subfunduszu
Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zajscia jednej z ponizej wskazanych

przestanek:

a) w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty
500.000 (pieciuset tysiecy) zt,

b)  zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego
Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowaé wszystkich
Subfunduszy jednoczesnie.

Wszystkie Subfundusze podlegajq likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem

Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

a) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnieciu naleznosci
Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

b)  zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikdw Funduszu,

c) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty,
ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkoéw, oraz Dystrybutoréw,

d) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o kiéorym mowa w art. 18 ust. 2
Statutu,

e) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

f) po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt a) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
zawierajgce co najmniej:

- bilans zamkniecia sporzgdzony na dzieh nastepujacy po dokonaniu czynnosci
okreslonych w pkt a),

- liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

- wyliczenie kosztow likwidacji,
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g) niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktérym mowa w pkt e)
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych,

h) po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane
sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania,

i) Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sagdowego,

j) ustalenie kosztéw dotyczacych likwidowanego Subfunduszu i naleznosci likwidowanego
Subfunduszu, ktére to koszty i nalezno$ci dotyczg catego Funduszu, nastepuje zgodnie z
zasadg okreslong w art. 36 ust. 4, art. 46 ust. 4 oraz art. 56 ust. 4 Statutu.

Do wyceny Aktywow Subfunduszu w likwidacji stosuje sie metody i zasady wyceny, o ktérych
mowa w art. 17 Statutu.

Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora pokrywa Subfundusz.
Wynagrodzenie likwidatora okreslone zostanie jako procent Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidaciji, nie wigecej jednak niz 3 proc.

Rozdziat IX.
Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 21
Przestanki i tryb rozwigzania Funduszu

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku:

a) cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa jezeli w terminie 3
miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigeciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzgdzania Funduszem;

b) gdy Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
bankiem umowy o prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu;
c) gdy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000 ziotych.

Towarzystwo lub Depozytariusz opublikuje niezwlocznie w sposéb okreslony w art. 18 ust. 1
Statutu informacje o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji
Funduszu i dane likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywdéw Funduszu dokonywane
bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

Do wyceny Aktywow Funduszu w likwidacji stosuje sie metody i zasady wyceny, o ktérych
mowa w art. 17 Statutu.

Koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora pokrywa Fundusz.
Wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ 30.000 zi.

Rozdziat X.
taczenie Subfunduszy
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Art. 22
Tryb taczenia Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego.

3. Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla fgczenia
Funduszy.

Rozdziat XI.

Postanowienia koncowe

Art. 23
Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

Art. 24
Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony uchwalg Zarzadu Towarzystwa sporzgdzong w formie aktu
notarialnego.

2. Zmiany Statutu wymagajg zezwolenia Komisji, chyba Ze przepisy Ustawy stanowig inacze;j.

Art. 25
Rozstrzyganie sporéw

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéow wynikajacych z niniejszego Statutu lub w zwiazku z
uczestnictwem kazdego z Uczestnikéw w Funduszu jest sad wtasciwy dla siedziby Funduszu.

Art. 26
Odestanie do innych przepiséw prawa

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu
cywilnego, Ustawy oraz inne wiasciwe przepisy prawa.
CZESC Il. SUBFUNDUSZE

Rozdziat XIl.
Subfundusz CU Akcyjny

Art. 27
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Akcyjny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 28
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Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU Akcyjny

1. W ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 30 Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w
akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz
tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicag, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtdwnie w akcje.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w akcje, diuzne papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz inne lokaty, w ramach limitéw, o ktérych mowa w art. 30,
uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz gtéwnie na podstawie oceny
mozliwosci zmian wartosci rynkowej poszczegdlnych papierow wartosciowych i innych
instrumentéw finansowych dokonywanej w ramach oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynkach akgji i rynkach finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji
srodkéw oraz doborze akcji bedzie obejmowata gtéwnie:

a) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje ekonomiczno —
finansowaq i pozycje rynkowg poszczegdlnych spotek, sektoréw, branz lub rynkow;

b) ocene poziomu wycen rynkowych;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw warto$ciowych oraz zmiennosci ich cen.

4. Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkow oraz doborze dtuznych papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata gtéwnie:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 29

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Akcyjny

1. Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktérego
uczestnikami mogg by¢ wytacznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, z uwzglednieniem zasad i ograniczen opisanych w niniejszym Rozdziale.

2. Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

papiery wartosciowe;

waluty;

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych;

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, spetniajgce
warunki okreslone w art. 32 Statutu;

e) instrumenty rynku pienieznego;

- pod warunkiem ze sg zbywalne.

O 0O T
=

3. Subfundusz moze Ilokowaé Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, majgcych
siedzibe za granica.

4. Subfundusz moze, wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, w zgodzie
z przyjeta polityka inwestycyjng oraz interesem Uczestnikow Subfunduszu, zawiera¢ z
Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dluzsze niz 7 dni oraz rachunkéw
pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
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w postaci rachunkéw nabyé, odkupieh oraz podstawowych, przy czym umowy te
zawierane bedg wylacznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu;

b) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem art. 31 Statutu, przy czym przy ocenie
warunkow transakcji uwzgledniane beda: koszty prowizyjne oraz wysoko$¢ odsetek od
kredytu lub pozyczki pienieznej;

c) transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji z
innym podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji dotyczacej
lokat Subfunduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym podmiotem jest
WyZszy;

d) pozyczek papierow wartosciowych na warunkach okreslonych w Art. 102 Ustawy .

Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa w ust. 4 tylko w sytuacji gdy
zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktow intereséw.

Art.30
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu CU Akcyjnych

Catkowita warto$¢ lokat w akcje, tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji  wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow gtéwnie w akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
bedzie nie wieksza niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ facznie, z
zastrzezeniem ust. 4 ,7 i 8, wiecej niz 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25 %
wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczeh, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 50 % wartosci swoich aktywoéw w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za
granica.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, z wytaczeniem certyfikatéw inwestycyjnych
w ramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tych funduszy. Certyfikaty inwestycyjne
innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogq
stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art.31
Dopuszczalna wartosé kredytéw i pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Subfundusz
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CU Akcyjny

Subfundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75 %
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji ani emitowaé
obligaciji.

Subfundusz moze zawieraé z innymi podmiotami umowy pozyczek papieréw wartosciowych
oraz dokonywac transakgciji krotkiej sprzedazy.

Przy obliczaniu limitow, o ktérych mowa w niniejszym Rozdziale, papiery wartosciowe bedgce
przedmiotem krotkiej sprzedazy pomniejszajg, a papiery wartosciowe bedace przedmiotem
udzielonej pozyczki powiekszajg taczng wartos¢ lokat w dany papier wartosciowy,

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym
mowa w art. 30 ust. 3 i 4 Statutu

Art. 32
Lokaty Subfunduszu CU Akcyjny w instrumenty pochodne

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi (bazg) sa:

indeksy gietdowe lub indeksy o podobnym charakterze,
akcje,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty rynku pienieznego,

kursy walut,

stopy procentowe.

-
SeL2L8y8

Subfundusz nie bedzie wystawiat opcji.

Zasady i warunki zajmowania przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych sg
nastepujace:

a) dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajace), jak i zwiekszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego;

b) w przypadku transakcji zabezpieczajgcych gtownym kryterium doboru instrumentéw
pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju
zabezpieczanych lokat;

c) w przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu
zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia celu
inwestycyjnego, Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem
inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztéw transakcyjnych;
Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w szczegdlnosci w sytuacji gdy
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10.

11.

zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci
pod wzgledem kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci
realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych
bedacych bazg dla tych instrumentéw pochodnych.

taczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Do limitu
nie wigcza sie wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs
walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane
przez Subfundusz wylgcznie z bankami, z kidérymi Subfundusz zawart uprzednio ramowag
umowe dotyczacy transakcji instrumentami pochodnymi (ISDA).

Warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca =z transakcji, ktérych przedmiotem s
niewystandaryzowane instrumenty pochodne obliczana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie
moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw, o ktorych mowa w niniejszym Rozdziale Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papierow warto$ciowych, instrumentow rynku pienieznego lub walut stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych, z zastrzezeniem ust. 5 powyze;j.

W przypadku instrumentow pochodnych, kiérych baze stanowig uznane indeksy stosuje sie
limity inwestycyjne okreslone w art. 30 ust 1 i 2 Statutu.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument
pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw
inwestycyjnych.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

a) ryzyko niekorzystnej zmiany ceny rynkowej instrumentu bazowego;

b) ryzyko dzwigni finansowej polegajace na mozliwosci poniesienia strat z tytutu inwestycji
w instrument pochodny stanowigcych istotng cze$¢ lub przewyzszajgcych wartosé
depozytu zabezpieczajgcego;

c) ryzyko niedopasowania wyceny instrumenty pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

d) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta dotyczace w szczegdlnosci niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych;

e) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych bez znacznego negatywnego wptywu na wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

f) ryzyko rozliczenia wystepujagce w szczegolnosci w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe.

Art. 33

Wysokos$¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu CU

Akcyjny

Minimalna poczatkowa wptata w srodkach pienieznych do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda
nastepna wpftata w Srodkach pienieznych nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.
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Art. 34
Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu CU Akcyjny

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

Art. 35
Dochody Subfunduszu CU Akcyjny

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie
bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 36
Koszty obcigzajace Subfundusz CU Akcyjny

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysoko$ci 1,5% w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od warto$ci
Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
rozliczane jest w okresach miesiecznych i pfatne jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego
nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oproécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i
praw majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptata zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 21 ust. 7,

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 20 ust. 8.

4. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej
wysokosci:
a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w

b)

c)

d)

catosci z Aktywow Subfunduszu;

w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu wedtug stanu
na Dzienn Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywoéw Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych sktadnikow Aktywow Subfunduszu;

w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — c) niniejszego ustepu,

dotyczacych Subfunduszu CU Akcyjny oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatlu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu CU Akcyjny w sumie Wartosci Aktywow
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Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt dotyczy wedtug stanu na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

Towarzystwo pokrywa ze s$rodkéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate
koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w
szczegolnosci:

a)  wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Transferowego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug Agenta Transferowego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogtoszenh, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach wynikajacych z przepisow
prawa lub zawartych umow.

Rozdziat XIil.
Subfundusz CU Pieniezny

Art. 37
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Pieniezny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 38
Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU Pienigezny

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne
papiery wartosciowe, w tym zwtaszcza dtuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie dochodu,
a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktdrych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow wytgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub
pienieznym, w ramach limitu, o ktérym mowa art. 40 ust. 1.

Podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych
papieréw wartosciowych stuzy¢é bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych papierow wartosciowych, ktéra bedzie obejmowata
w szczegolnosci:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

c) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacj;

e) ocene ryzyk braku ptynno$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.
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Art. 39

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Pieniezny

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktérego
uczestnikami mogg by¢ wytacznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, z uwzglednieniem zasad i ograniczen opisanych w niniejszym Rozdziale.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

dtuzne papiery wartosciowe;
waluty;
wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych;
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, spetniajgce
warunki okreslone w art. 42 Statutu;
instrumenty rynku pienieznego;
- pod warunkiem Ze sg zbywalne.

o 0O T
==

e

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego
inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub pienieznym.

Subfundusz moze, wylgcznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, w zgodzie
z przyjeta polityka inwestycyjng oraz interesem Uczestnikow Subfunduszu, zawieraé z
Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni oraz rachunkow pienieznych, {j.

rachunkow bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, w postaci
rachunkéw naby¢, odkupien oraz podstawowych, przy czym umowy te zawierane bedg
wytgcznie w celu zarzadzania biezgcg ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazahn Subfunduszu;

b) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem art. 31 Statutu, przy czym przy ocenie

c)

warunkow transakcji uwzgledniane bedag: koszty prowizyjne oraz wysokos¢ odsetek od
kredytu lub pozyczki pienieznej;

transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat
Subfunduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym podmiotem jest wyzszy;

d) pozyczek papierow wartosciowych na warunkach okreslonych w Art. 102 Ustawy .

Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa w ust. 4 tylko w sytuacji gdy
zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktow intereséw.

Art.40
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu CU Pieniezny

Catkowita wartos$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery warto$ciowe tgcznie
z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutdbw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdw wylgcznie w instrumenty o charakterze
dtuznym lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez

jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢, z zastrzezeniem ust.
3,6 7, tacznie wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywoéw
Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Subfundusz moze lokowaé nie wiecej niz 50 % wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za
granica.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, z wylaczeniem certyfikatéw inwestycyjnych
w ramach pierwszej emisji papierow wartosciowych tych funduszy. Certyfikaty inwestycyjne
innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 41

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zacigganych lub udzielanych przez Subfundusz

CU Pieniezny

Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 75 %
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczeh lub gwarancji ani emitowaé
obligacji.

Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami umowy pozyczek papierow wartosciowych
oraz dokonywac transakcji krotkiej sprzedazy.

Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace
przedmiotem krotkiej sprzedazy pomniejszaja, a papiery warto$ciowe bedace przedmiotem
udzielonej pozyczki powiekszajg taczng wartos¢ lokat w dany papier wartosciowy,

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé¢ limitu, o ktérym
mowa w art. 40 ust. 2 i 3 Statutu

Art. 42
Lokaty Subfunduszu CU Pieniezny w instrumenty pochodne
Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi (bazg) sa:
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10.

11.

a) indeksy dotyczace rynkéw instrumentow dtuznych,
b) dtuzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) kursy walut,

e) stopy procentowe.

Subfundusz nie bedzie wystawiat opcji.

Zasady i warunki zajmowania przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych sg
nastepujace:

a) dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajace), jak i zwiekszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego;

b) w przypadku transakcji zabezpieczajgcych gtownym kryterium doboru instrumentéw
pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu
rodzaju zabezpieczanych lokat;

c) w przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu
zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia celu
inwestycyjnego, Subfundusz kieruje sie kryterium zgodno$ci ze strategia i celem
inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztéw transakcyjnych;
Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w szczegdlnosci w sytuacji gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegdlnosci
pod wzgledem kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci
realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych
bedacych bazg dla tych instrumentéw pochodnych.

taczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Do limitu
nie wigcza sie wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs
walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane
przez Subfundusz wylgcznie z bankami, z kidrymi Subfundusz zawart uprzednio ramowag
umowe dotyczacy transakcji instrumentami pochodnymi (ISDA).

Warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne obliczana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie
moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitdw, o ktorych mowa w niniejszym Rozdziale Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub walut stanowigcych baze
instrumentdéw pochodnych, z zastrzeZzeniem ust. 5 powyze;j.

W przypadku instrumentow pochodnych, kiérych baze stanowig uznane indeksy stosuje sie
limity inwestycyjne okreslone w Art. 40 ust 1 Statutu.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument

pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw
inwestycyjnych.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

a) ryzyko niekorzystnej zmiany ceny rynkowej instrumentu bazowego;
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f)

ryzyko dzwigni finansowej polegajace na mozliwosci poniesienia strat z tytutu inwestycji
w instrument pochodny stanowigcych istotng cze$¢ lub przewyzszajgcych wartosé
depozytu zabezpieczajgcego;

ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta dotyczace w szczegdlnosci niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych;

ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych bez znacznego negatywnego wptywu na wartosci
Aktywdéw Netto Subfunduszu;

ryzyko rozliczenia wystepujagce w szczegolnosci w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe.

Art. 43

Wysokos$¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu CU

Pieniezny

Minimalna poczatkowa wptata w srodkach pienieznych do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda
nastepna wpftata w Srodkach pienieznych nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Art. 44
Wysokosé optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu CU Pieniezny

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

Art. 45
Dochody Subfunduszu CU Pieniezny

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie
bedzie wyptacaé Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 46
Koszty obcigzajace Subfundusz CU Pieniezny

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 1,5% w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego
nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a)

b)

prowizje i optaty za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i
praw majatkowych;

optaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych;

podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
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6.

1.

2.

1.

e)

koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 21 ust. 7,

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 20 ust. 8.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej
wysokosci:

a) w przypadku kosztdw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w

b)

c)

d)

catosci z Aktywow Subfunduszu;

w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu wedtug stanu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzienh ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotyczag
proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu;

w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu CU Pieniezny oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu CU Pieniezny w sumie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy weditug stanu na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

Towarzystwo pokrywa ze srodkdéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate
koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w
szczegolnosci:

wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywow Subfunduszu;

optaty dla Agenta Transferowego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug Agenta Transferowego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach wynikajacych z
przepisdw prawa lub zawartych umaéw.

Rozdziat XIV.
Subfundusz CU Dtuzny

Art. 47
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Diuzny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu

w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 48
Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU Dtuzny

Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe, w tym zwlaszcza
w obligacje o statej stopie dochodu i instrumenty rynku pienieznego, a takze w jednostki
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uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytuc;ji
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywéw wylgcznie w instrumenty o charakterze dluznym lub pienieznym.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa w art. 50 ust. 1, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci rynkowej
poszczegolnych papieréw wartosciowych dokonywanej w ramach oceny biezacej i
prognozowanej sytuacji na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze
dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata gtéwnie:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene biezacego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
zmiennosci ich cen oraz niewyptacalno$ci emitentow.

Art. 49

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Dtuzny

1. Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktérego
uczestnikami mogg by¢ wytgcznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat Aktywéw stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, z uwzglednieniem zasad i ograniczen opisanych w niniejszym Rozdziale.

2. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

a) dtuzne papiery wartosciowe;

b)  waluty;

c) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych;

d) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, spetniajgce
warunki okreslone w art.52 Statutu;

e) instrumenty rynku pienieznego;

- pod warunkiem ze sg zbywalne.

3. Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa w instytucjach wspolnego
inwestowania, majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywdéw wytgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub pienieznym.

4. Subfundusz moze, wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, w zgodzie
z przyjeta politykg inwestycyjng oraz interesem Uczestnikdw Subfunduszu, zawiera¢ z
Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni oraz rachunkow pienieznych, {j.
rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, w postaci
rachunkéw naby¢, odkupien oraz podstawowych, przy czym umowy te zawierane bedg
wytgcznie w celu zarzadzania biezgca ptynnoscia oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzah Subfunduszu;

b) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem art. 51 Statutu, przy czym przy ocenie
warunkow transakcji uwzgledniane beda: koszty prowizyjne oraz wysoko$¢ odsetek od
kredytu lub pozyczki pienieznej;

c) transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat
Subfunduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym podmiotem jest wyzszy;
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d) pozyczek papierow wartosciowych na warunkach okreslonych w Art. 102 Ustawy .

Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa w ust. 4 tylko w sytuacji gdy
zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktow intereséw.

Art.50
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu CU Diluzny

Catkowita warto$c¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tacznie
z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutdéw uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktoérych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywdéw wytgcznie w instrumenty o charakterze
dtuznym lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Wartosc¢ papieréw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic, z zastrzezeniem ust.
3,6 i 7, facznie wiecej niz 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

7. Subfundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 50 % wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, majgcq siedzibe za
granica.

8. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, z wylgczeniem certyfikatow
inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych tych funduszy. Certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez
Towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 51
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych lub udzielanych przez Subfundusz
CU Dluzny

Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysoko$ci nieprzekraczajgcej 75 %
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen lub gwarancji ani emitowac
obligacji.
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Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami umowy pozyczek papierow wartosciowych
oraz dokonywac transakciji krotkiej sprzedazy.

Przy obliczaniu limitdéw, o ktérych mowa w niniejszym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace
przedmiotem krotkiej sprzedazy pomniejszajg, a papiery wartosciowe bedace przedmiotem
udzielonej pozyczki powiekszajg taczng wartos¢ lokat w dany papier wartosciowy.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé limitu, o ktérym
mowa w art. 50 ust. 2 i 3 Statutu.

Art. 52
Lokaty Subfunduszu CU Dituzny w instrumenty pochodne

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi (bazg) sa:

a) indeksy dotyczace rynkow instrumentow dtuznych,
b) dtuzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) kursy walut,

e) stopy procentowe.

Subfundusz nie bedzie wystawiat opcji.

Zasady i warunki zajmowania przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych sg
nastepujace:

a) dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajace), jak i zwiekszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego.

b) w przypadku transakcji zabezpieczajacych gtéwnym kryterium doboru instrumentow
pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu
rodzaju zabezpieczanych lokat.

c) w przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu
zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia celu
inwestycyjnego, Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategia i celem
inwestycyjnym Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych;
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w szczegdlnosci w sytuacji gdy
zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywéw jest bardziej efektywne, w szczegolnosci
pod wzgledem kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci
realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych
bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

taczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu. Do limitu nie
wiagcza sie wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs
walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane

przez Subfundusz wylgcznie z bankami, z kidrymi Subfundusz zawart uprzednio ramowag
umowe dotyczaca transakcji instrumentami pochodnymi (ISDA).
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Wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca =z transakcji, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne obliczana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie
moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

8. Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym Rozdziale Subfundusz uwzglednia
wartos¢ papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub walut stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych, z zastrzezeniem ust. 5 powyze;j.

9. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy stosuje sie
limity inwestycyjne okreslone w Art. 50 ust 1 Statutu.

10. Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument
pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw
inwestycyjnych.

11.  Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

a) ryzyko niekorzystnej zmiany ceny rynkowej instrumentu bazowego;

b) ryzyko dzwigni finansowej polegajace na mozliwosci poniesienia strat z tytutu inwestycji
w instrument pochodny stanowigcych istotng cze$¢ lub przewyzszajgcych warto$¢
depozytu zabezpieczajacego;

c) ryzyko niedopasowania wyceny instrumenty pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

d) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta dotyczace w szczegolnosci niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych;

e) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim czasie
pozycji na instrumentach pochodnych bez znacznego negatywnego wptywu na wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu;

f) ryzyko rozliczenia wystepujace w szczegdlnosci w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe.

Art. 53

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu CU

Dluzny

Minimalna poczatkowa wptata w srodkach pienieznych do Subfunduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata w srodkach pienieznych nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

Art. 54
Wysokosé optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu CU Diluzny

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

Art. 55
Dochody Subfunduszu CU Dtuzny

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie
bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania

Jednostek Uczestnictwa.

Art. 56
Koszty obcigzajace Subfundusz CU Diuzny
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie
(zwane dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 1,5% w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie
rozliczane jest w okresach miesiecznych i ptatne jest do 7 (siodmego) dnia roboczego
nastepnego miesigca kalendarzowego.

Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa nastepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i
praw majatkowych;

c) optaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugg i spfatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne optaty wymagane przez organy panstwowe
i samorzadowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w art. 21 ust. 7,
f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 20 ust. 8.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 3 pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej

wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu — w
catosci z Aktywow Subfunduszu;

b) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu — proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu wedtug stanu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzienh ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych;

c) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. b) i d) zwigzanych z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywow Funduszu — w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie nabywanych lub zbywanych sktadnikow Aktywow Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu,
dotyczacych Subfunduszu CU Dtuzny oraz innych Subfunduszy — proporcjonalnie do
udziatu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu CU Dtuzny w sumie Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt dotyczy wedtug stanu na
Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

Towarzystwo pokrywa ze s$rodkdéw wiasnych, w tym z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate

koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem wymienionych w ust. 3, w

szczegolnosci:

a)  wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i przechowywanie Aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Transferowego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug Agenta Transferowego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d)  koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;
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e)  koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy.

Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 5, nastepuje w terminach wynikajacych z przepiséow
prawa lub zawartych umoéw.

Art. 57
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych

1.Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 58
Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych

1. Subfundusz Ilokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitu, o kiérym mowa art.
60 ust. 1. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach
nalezgcych do OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do OECD.

2. Podjeciu decyzji o alokacji Srodkéw oraz doborze instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych
papierow warto$ciowych stuzyé bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych papieréw wartosciowych, ktéra bedzie
obejmowata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dluznych papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego;

b) analize ratingdbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowe;

C) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznegdo;

f) ocene biezacego i prognozowanego poziom rynkowych stép procentowych oraz
inflaciji;

g) ocene ryzyk braku piynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego, zmiennosci ich cen.

Art. 59

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktérego
uczestnikami moga by¢ wytacznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, z uwzglednieniem zasad i ograniczen opisanych w niniejszym Rozdziale.

Subfundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:
a) dtuzne papiery wartosciowe;

b) waluty;
c) wierzytelno$ci, z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych;
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d) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
spetniajgce warunki okreslone w art. 62 Statutu;
e) instrumenty rynku pienieznego;
- pod warunkiem ze sg zbywalne.

Subfundusz moze, wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, w zgodzie z
przyjetq polityka inwestycyjng oraz interesem Uczestnikbw Subfunduszu, zawiera¢ z
Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni oraz rachunkow
pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezgcych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupieh oraz podstawowych, przy czym
umowy te zawierane beda wytacznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

b) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem art. 61 Statutu, przy czym przy
ocenie warunkoéw transakcji uwzgledniane beda: koszty prowizyjne oraz wysokosé
odsetek od kredytu lub pozyczki pienieznej;

c) transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji
z innym podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji
dotyczacej lokat Subfunduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym
podmiotem jest wyzszy,

d) pozyczek papierow wartosciowych na warunkach okreslonych w Art. 102 Ustawy.

Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa w ust. 4 tylko w sytuacji gdy

zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktow intereséw.

Art.60

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych

Warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢, z zastrzezeniem ust. 3,6
i 7, tacznie wiecej niz 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogq stanowi¢ wiecej niz 25 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 50 % wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za
granica.

Subfundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, z wytgczeniem certyfikatow inwestycyjnych w
ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych tych funduszy. Certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo nie moga stanowic
wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 62
Lokaty Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych w instrumenty pochodne
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1.

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami

bazowymi (baza) sa:

10.

11.

a) indeksy dotyczace rynkéw instrumentéw diuznych,

b) dluzne papiery wartosciowe,

¢) instrumenty rynku pienieznego,

d) kursy walut,

e) stopy procentowe.

3.Subfundusz nie bedzie wystawiat opcji.
4.Zasady i warunki zajmowania przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych sg
nastepujace:

a) dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajace), jak i zwiekszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego;

b) w przypadku transakcji zabezpieczajacych gtéwnym kryterium doboru instrumentéw
pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu
rodzaju zabezpieczanych lokat;

c) w przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu
zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia
celu inwestycyjnego, Subfundusz kieruje sie kryterium zgodno$ci ze strategig i celem
inwestycyjnym  Subfunduszu, ceng, plynnoscia oraz wielkoscig kosztow
transakcyjnych; Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej
efektywne, w szczegodlnosci pod wzgledem kosztdw, szybkosci realizaciji,
bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup
instrumentéw lub papieréw wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw
pochodnych.

taczna warto$¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Do limitu
nie wigcza sie wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs
walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane
przez Subfundusz wylgcznie z bankami, z kidrymi Subfundusz zawart uprzednio ramowag
umowe dotyczacy transakcji instrumentami pochodnymi (ISDA).

Warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca =z transakcji, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne obliczana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie
moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym Rozdziale Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub walut stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy stosuje sie
limity inwestycyjne okreslone w art. 60 ust. 1 Statutu.

Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument
pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw
inwestycyjnych.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

a) ryzyko niekorzystnej zmiany ceny rynkowej instrumentu bazowego;

b) ryzyko dzwigni finansowej polegajagce na mozliwosci poniesienia strat z tytutu
inwestycji w instrument pochodny stanowigcych istotng czes¢ lub przewyzszajacych
wartos¢ depozytu zabezpieczajacego;

c) ryzyko niedopasowania wyceny instrumenty pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

d) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta dotyczace w szczegolnosci
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;
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ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim
czasie pozycji ha instrumentach pochodnych bez znacznego negatywnego wptywu na
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

ryzyko rozliczenia wystepujace w szczegdolnosci w przypadku rozliczania transakciji

zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez
izby rozliczeniowe.
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