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Fundusze Inwestycyjne

Prospekt informacyjny

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Z siedzibg w Warszawie
www.cu.pl

Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty (CU FIO),
z siedzibg w Warszawie, Polska

“ Subfundusz CU Depozyt Plus

“ Subfundusz CU Obligadji

“ Subfundusz CU Ochrony Kapitatu Plus

“ Subfundusz CU Stabilnego Inwestowania
“ Subfundusz CU Polskich Akgji

# Subfundusz CU Zréwnowazony

“ Subfundusz CU Matych Spoétek

# Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii
@ Subfundusz CU Akgji Europy Wschodzace;
“ Subfundusz CU Nowych Spotek

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym .‘

zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe. COMMERCIAL
UNION

Data i miejsce sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 8 kwietnia 2008 roku, Warszawa.

Data aktualizacji Prospektu: 14 stycznia 2009 roku. arupa AVIVA






ROZDZIAE |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE

ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Commercial Union Polska —
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

2. Imiona, nazwiska i funkcje oséb fizycznych
dziatajacych w imieniu Towarzystwa

Marek Przybylski Prezes Zarzadu

Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

3. Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Pro-
spekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja zad-
nych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy oraz
rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 6 listopada
2007 r. w sprawie prospektu informacyjnego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu
tego prospektu (Dz. U. Nr 212, poz. 1554), a takze, ze
wedtug naszej najlepszej wiedzy, nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mo-
glyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa Funduszu.
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Marek Przybylski Tymoteusz Paleczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

ROZDZIAL I

DANE O TOWARZYSTWIE
FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

1. Firma, siedziba i adres oraz inne dane Towa-
rzystwa
Firma: Commercial Union Polska —
Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Kraj siedziby:  Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa
Telefon: +48 22 557 48 44

Faks: +48 22 557 40 86

Adres strony

internetowej:  www.cu.pl

Adres poczty

elektronicznej:  tfi@cu.com.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatal-
nosci przez Towarzystwo

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie
dziatalnosci w dniu 22 pazdziernika 1997 roku, dzia-
tajac pod firma ,,Forum — Zachodnie Towarzystwo Fun-
duszy Powierniczych Spétka Akcyjna”. W zwiazku z na-
byciem 100 proc. akcji Towarzystwa przez Commer-
cial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zy-
cie SA, od dnia 9 maja 2001 roku Towarzystwo dziata
pod firma ,, Commercial Union Polska — Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA”.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod
ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane oraz
data wpisu do rejestru

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy — Rejestrowy za
numerem RHB 6694 w dniu 16 lutego 1998 roku pod
firma ,,Forum — Zachodnie Towarzystwo Funduszy Po-
wierniczych SA”.

W dniu 9 maja 2001 roku Towarzystwo zostato wpi-
sane do Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
0000011017 pod firma ,, Commercial Union Polska —
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA”. Obecnie
sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sadowego.

4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa
tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na
ostatni dzien bilansowy

Kapitat zaktadowy . ........... ... 12.000 tys. zt
Kapitat zapasowy ................. 2.257 tys. zt
Wynik finansowy roku biezacego . ...17.687 tys. zi
Razem kapitaty wtasne

na dzien 31 grudnia 2007 roku 31.944 tys. zt
5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy To-
warzystwa zostat optacony

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony go-
toéwka.

6. Firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa, posiadajacym
100 proc. ogdlnej liczby gloséw na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy jest Commercial Union Polska —
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA z siedziba
w Warszawie.

7. Imiona i nazwiska

a. cztonkéw Zarzadu Towarzystwa wraz ze wska-
zaniem funkcji w Zarzadzie

e Marek Przybylski Prezes Zarzadu

e Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

b. cztonkdéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze
wskazaniem Przewodniczgcego

e Adam Uszpolewicz ~ Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

e Maciej Jankowski
e Stephen Marini

¢. 0s6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem
Nie dotyczy. Zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi
Funduszu zostato zlecone Aviva Investors Poland SA,
podmiotowi uprawnionemu do zarzadzania cudzymi
portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigk-
sza liczba maklerskich instrumentéw finansowych.

8. Informacje o petnionych przez osoby, o kté-
rych mowa w pkt. 7, funkcjach poza Towarzy-
stwem, jezeli ta okolicznos¢ moze miec znaczenie
dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

a. Zarzad

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu

Petni funkcje Prezesa Zarzadu Aviva Investors Poland
SA, podmiotowi ktéremu Towarzystwo powierzyto za-
rzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Fun-
duszu.



Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Aviva Investors Po-
land SA, podmiotowi ktéremu Towarzystwo powie-
rzyto zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych
Funduszu.

b. Rada Nadzorcza

Adam Uszpolewicz — Przewodniczacy Rady Nad-
zorczej

Petni funkcje Prezesa Zarzadu Commercial Union Pol-
ska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA — pod-
miotu dominujacego wobec Towarzystwa, a takze Pre-
zesa Zarzadu Commercial Union Polska Sp. z 0.0. oraz
Prezesa Zarzadu Commercial Union Polska — Towarzy-
stwo Ubezpieczen Ogolnych SA — spétek nalezacych
do grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi Towa-
rzystwo.

Maciej Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu Commercial Union
Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA — pod-
miotu dominujacego wobec Towarzystwa, a takze Wi-
ceprezesa Zarzadu Commercial Union Polska Sp. z 0.0.
— podmiotu nalezacego do grupy kapitatowej, w kté-
rej sktad wchodzi Towarzystwo.

Stephen Marini — Cztonek Rady Nadzorczej
Prezes Zarzadu Aviva zivotni pojistovna w Czechach.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych za-
rzadzanych przez Towarzystwo, nie objetych Pro-
spektem

Na dzieh sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarza-
dza réwniez Commercial Union Funduszem Inwesty-
cyjnym Otwartym Aktywnej Alokacji oraz Commercial
Union Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym
Otwartym.

ROZDZIAL Il
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow War-

tosciowych i Gietd udzielita zezwolenia na utworzenie

Funduszu poprzez przeksztatcenie:

— Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Depozyt Plus;

— Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligadji;

— Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Ochrony Kapitatu Plus;

— Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Inwestowania;

— Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polskich Akgji;

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi

subfunduszami pod nazwa Commercial Union Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru fun-
duszy inwestycyjnych

Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty zo-
stat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
w dniu 3 listopada 2006 roku pod numerem RFi 261.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zby-
wanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réz-
nych kategorii, jezeli Fundusz zbywa jednostki
uczestnictwa réznych kategorii

Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnic-
twa réznych kategorii.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie
mogga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na
rzecz os6b trzecich, podlegaja dziedziczeniu, jak
réwniez, ze mogq by¢ przedmiotem zastawu
Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie moga by¢ zby-
wane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trze-
cich. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu podlegaja
dziedziczeniu. Jednostki Uczestnictwa w Funduszu
moga by¢ przedmiotem zastawu.

1.4. Okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnicy Funduszu maja w szczegolnosci prawo do:

a) nabywania, zbywania i konwersji Jednostek Uczest-
nictwa na zadanie w kazdym Dniu Wyceny;

z uwzglednieniem szczegdtowych zasad zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslo-

nych w pkt 1.6 ponizej;

zawierania uméw o uczestnictwo w wyspecjalizo-

wanych programach inwestowania oferowanych

przez Fundusz;

) otrzymywania $wiadczenia dodatkowego, po spet-
nieniu warunkow okreslonych w Statucie lub
W umowie 0 uczestnictwo w wyspecjalizowanym
programie inwestowania.
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1.5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jed-
nostki Uczestnictwa

Whptaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, ktére
zostaly przeksztatcone w Fundusz, z tytutu dokona-
nia zapisdw na Jednostki Uczestnictwa, zostaly zebrane
w terminach i w wysokosci przewidzianych w zezwo-
leniach na utworzenie tych funduszy udzielonych przez
Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd.

Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ kolejnych sub-
funduszy. W przypadku tworzenia nowego subfun-
duszu zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang prze-
prowadzone wg ponizszej procedury.

a. Osoby uprawnione do zapisywania sie na jed-
nostki uczestnictwa nowego subfunduszu

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu jest Towarzystwo
lub jedyny akcjonariusz Towarzystwa — Commercial
Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA.

b. Cena jednostki uczestnictwa w ramach przyj-
mowania zapisow

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stala, jed-
nolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.
Towarzystwo nie pobiera zadnych optat zwigzanych
z nabywaniem jednostek uczestnictwa w ramach przyj-
mowania zapisow.

¢. Miejsca i terminy przyjmowania zapiséw

O zamiarze rozpoczecia zapisow na jednostki uczest-
nictwa nowego subfunduszu Towarzystwo informuje
na co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowa-
nia zapisobw poprzez dokonanie ogtoszenia na stro-
nie internetowej www.cu.pl.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa roz-
poczyna sie w pierwszym dniu roboczym po uplywie
terminu okre$lonego w ogtoszeniu o zamiarze roz-
poczecia zapisow na jednostki uczestnictwa.
Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa trwa
przynajmniej 3 dni robocze.



d. Miejsca i terminy dokonywania wpftat w ra-
mach zapiséw

Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa no-
wego subfunduszu zobowiazany jest dokonac wptaty
do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony
przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu.
Woptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem.
Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa otrzy-
muje pisemne potwierdzenie dokonania wplaty z tytutu
zapis6w na jednostki uczestnictwa w subfunduszu.

e. Przydziat jednostek uczestnictwa

Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje pod wa-
runkiem zebrania w trakcie zapiséw na jednostki
uczestnictwa subfunduszu minimalnej kwoty wptat.
Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje z chwilg
wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby jed-
nostek uczestnictwa przypadajacych na dokonana
wplate, powiekszona o odsetki lub inne pozytki uzy-
skane do dnia przydziatu jednostek uczestnictwa sub-
funduszu.

f. Minimalna kwota wpfat do nowego subfun-
duszu

Minimalna kwota wptat do nowego subfunduszu nie-
zbedna do jego utworzenia wynosi 500.000,00 zto-
tych (piec¢set tysiecy ztotych).

g. Przypadki, w ktérych Towarzystwo zobowig-
zane jest do zwrotu wpfat zgromadzonych w ra-
mach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego
subfunduszu

Towarzystwo zobowiazane jest do zwrotu wptat zgro-
madzonych w ramach zapiséw na jednostki uczest-
nictwa nowego subfunduszu wraz z odsetkami od
wptat naliczonymi przez Depozytariusza w przypadku
niezebrania minimalnej kwoty wplat, o ktérej mowa
w lit. f. powyzej. Zwrot nastepuje w ciggu 14 dni od
zakonczenia przyjmowania zapisow.

1.6. Sposob i szczegbétowe warunki

a. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

1) Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 zlotych, a kazda nastepna wplata nie
moze by¢ nizsza niz 100 zlotych. Minimalna wptata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych
programéw inwestowania nie moze by¢ mniejsza
niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu
w ramach Programéw Emerytalnych, tworzonych
przez pracodawce na podstawie ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

2) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg
wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczest-
nictwa nabytych za dokonang wptate w najbliz-
szym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego waznego zlecenia nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa i uzyskaniu informadji, ze srodki
pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wply-
nety na rachunek Subfunduszu. Jezeli warunki opi-
sane powyzej zostaty spetnione w Dniu Wyceny do
godziny 14.00, zbycie Jednostek Uczestnictwa na-
stepuje w tym Dniu Wyceny.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Sub-

fundusz, liczony od dnia dokonania wpfaty na te

jednostki, nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Osoba, nie bedaca Uczestnikiem Subfunduszu

moze dokonac¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa

poprzez:

a) zlozenie u Dystrybutora waznego pisemnego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
wplate srodkow pienieznych na rachunek ban-
kowy Subfunduszu prowadzony przez Depo-
zytariusza, albo

b) przestanie do Funduszu waznego pisemnego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
wplate srodkédw pienieznych, dokonang wy-
tacznie w drodze przelewu bankowego z ra-
chunku bankowego osoby, ktéra zostanie wpi-
sana do Rejestru Uczestnikow, na rachunek
bankowy Subfunduszu, prowadzony przez De-
pozytariusza.

W przypadku 0séb nie posiadajacych zdolnosci do

czynnosci prawnych lub osob posiadajacych ogra-

niczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych wptaty
srodkéw pienieznych moga by¢ dokonane z ra-
chunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych.

W przypadku matzonkéw, dla ktérych ma byc

otwarte Konto Malzenskie, wplaty srodkéw pie-

nieznych moga by¢ dokonane z rachunku banko-
wego kazdego z matzonkdw.

Dokument wptaty srodkéw powinien zawiera¢ na-

stepujace dane dotyczace osoby:

a) imie i nazwisko lub nazwe;

b) adres zamieszkania lub siedziby;

¢) numer PESEL lub numer identyfikacji staty-
stycznej REGON;

d) wskazanie Subfunduszu;

e) informacje, ze wplata zostata dokonana w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
W przypadku gdy wplaty, na rachunek osoby
nie bedacej Uczestnikiem Funduszu, dokonuje
inna osoba, dokument wptaty srodkéw powi-
nien zawiera¢ dane, o ktérych mowa powyzej,
dotyczace takze osoby dokonujacej wptaty.

Wskazanie w dokumencie wptaty $rodkéw danych,
o ktérych mowa powyzej nie jest konieczne, o ile Fun-
dusz wskazat numer rachunku bankowego umozli-
wiajacy jednoznaczng identyfikacje Konta, ktérego dana
wplata dotyczy. W takim przypadku podmiot doko-
nujacy wptaty obowiazany jest poda¢ numer rachunku
bankowego wskazany przez Fundusz i wylacznie
w oparciu o ten numer rachunku bankowego naste-
puje identyfikacja Uczestnika Funduszu oraz Konta.
Zlecenie, wypetnione w sposéb nieprawidfowy lub
nieczytelny albo w inny sposéb wywotujacy wat-
pliwosci, co do jego tresci lub autentycznosci nie
bedzie uznane za wazne i przyjete do realizacji.
Fundusz bez zbednej zwitoki zobowigzany jest do
zawiadomienia o powyzszych okolicznosciach skia-
dajacego zlecenie. Skiadajacy zlecenie ponosi od-
powiedzialnos¢ za prawdziwos$¢, prawidtowos¢
i kompletno$¢ danych podanych w zleceniu.
Skiadajacy zlecenie, ktéry dokonat wptaty srodkow
pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu,
o ktérym mowa powyzej, w przypadku uznania
jego zlecenia za niewazne lub nieprzyjete do re-
alizacji, uprawniony jest wedtug swego wyboru do
wyplacenia powyzszych $rodkéw pienieznych
w wysokosci dokonanej wptaty lub do ponownego
ztozenia zlecenia. W przypadku, gdy sktadajacy zle-
cenie jest wpisany do Subrejestru, dla ztozenia zle-
cenia jest wystarczajace dokonanie wplaty $rod-
kow pienieznych bez koniecznosci przesytania do
Funduszu zlecenia. Dokument wptaty srodkéw po-
winien zawiera¢ numer konta w Subrejestrze lub
numer PESEL lub numer identyfikacji statystycz-
nej REGON. Wpfat srodkéw pienieznych, o ktérych
mowa powyzej, moga w imieniu lub na rachunek
Uczestnika Funduszu dokonywac¢ osoby trzecie.
Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie wywiera zadnych skutkéw praw-
nych, jezeli przed uptywem 90 dni kalendarzowych,
liczac od daty ztozenia zlecenia, nie wptyna na ra-
chunek Subfunduszu $rodki pieniezne na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sa zbywalne po cenie zby-
cia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt. 2), ob-
liczonej wedtug nastepujacego wzoru:

C=WANJU/ (1-0)

gdzie:

C - cena zbycia jednostek;

WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa Sub-
funduszu;

o — stawka optaty manipulacyjnej.



4) Uczestnicy Funduszu moga skfadac zlecenia, dys-
pozycje i inne oswiadczenia woli okreslonym Dys-
trybutorom za pomoca telefonu lub elektronicz-
nych no$nikéw informacji (w tym Internetu). Wa-
runki i zasady sktadania zlecen, dyspozycji i innych
oswiadczen woli w sposob wyzej wskazany, w tym
zasady odpowiedzialnosci, zostaly szczegétowo
okreslone w stosownych regulacjach wewnetrz-
nych (np. umowy, regulaminy, o$wiadczenia) kaz-
dego z Dystrybutoréw.

b. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

z chwilg wpisania do Subrejestru liczby odkupio-

nych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu

Wyceny po otrzymaniu przez Agenta Transfero-

wego waznego zlecenia odkupienia Jednostek

Uczestnictwa. Jezeli warunki opisane powyzej zo-

staly spetnione w Dniu Wyceny do godziny 14.00,

odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje

w tym Dniu Wyceny. Termin odkupienia Jednostek

Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia

zgtoszenia zadania ich odkupienia, nie moze by¢

dtuzszy niz 7 dni, chyba Ze przekroczenie powyz-
szego terminu jest skutkiem okolicznosci, za ktére

Subfundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2) Jednostki Uczestnictwa zostaja odkupione po zto-
zeniu przez Uczestnika Funduszu waznego, pi-
semnego zlecenia odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych w Subrejestrze, zawierajacego
zadania odkupienia:

a) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

b) Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez
Uczestnika Funduszu kwote.

W przypadku, gdy:

a) kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subre-
jestrze danego Uczestnika lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zle-
ceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jedno-
stek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze
danego Uczestnika lub

c) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrze danego Uczestnika bytaby
mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa
w Subfunduszu.

Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zadanie

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa za-

pisanych w Subrejestrze danego Uczestnika Fun-
duszu.

Uczestnik Funduszu moze wyda¢ Subfunduszowi
dyspozycje, na podstawie ktérej Subfundusz od-
kupi w okreslonym przez Uczestnika terminie lub
terminach okreslona liczbe Jednostek Uczestnictwa
lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktdra zapewni
Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieniez-
nej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposéb okre-
slony powyzej. W takim przypadku zadanie odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne
w okreslonym przez Uczestnika Funduszu w dys-
pozydji terminie lub terminach, a zasady okreslone
w pkt. 3) stosuje sie odpowiednio.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia od-
kupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfun-
duszu, Subrejestr Uczestnikow dla danego Uczest-
nika Subfunduszu ulega zamknieciu.

Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzien Wyceny okreslony
w pkt 1).

w

¢. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu zarzagdzanym
przez Towarzystwo oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych (, Konwersji”)

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem za-
miany na jednostki uczestnictwa w innym funduszu in-
westycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (,,Kon-
wersji”), poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek
Uczestnictwa i zbycie jednostek uczestnictwa w wy-
branym funduszu.

Konwersja podlega optacie manipulacyjnej bedacej réz-
nica wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w fun-
duszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana kon-
wersja i wysokosci stawki w dotychczasowym Sub-
funduszu.

Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, gdy za-
chowane sg postanowienia statutu wybranego fun-
duszu.

Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w przypadku Konwersji Jed-
nostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d. wypfat kwot z tytufu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu

1) W zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu podaje informacje dotyczace
rachunku bankowego, prowadzonego na Jego
rzecz, na ktory maja by¢ przekazane srodki pie-
niezne pochodzace z odkupienia.

Subfundusz moze, na pisemne zadanie Uczestnika
Funduszu, uzgodni¢ z Nim inny sposéb przekaza-
nia powyzszych srodkéw. W przypadku oséb nie
posiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych
lub 0s6b posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do
czynnosci prawnych, srodki pieniezne z tytutu od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ prze-
kazane na rachunek bankowy ich przedstawicieli
ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich
przepisow prawa w tym zakresie, w szczegdlnosci
postanowien Kodeksu rodzinnego i opiekuhczego.
W przypadku matzonkéw, dla ktérych ma byc
otwarte Konto Matzenskie, srodki pieniezne z ty-
tutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢
przekazywane na rachunek bankowy prowadzony
na rzecz jednego z matzonkéw.

Wszelkie dochody Funduszu powiekszaja Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wypta-
ca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych do-
chody Funduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w terminie
dwaoch dni roboczych po Dniu Wyceny, w ktérym
nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

o

@

e. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnic-
twa zwigzane z innym Subfunduszem (,,Zamiany”)
Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Sub-
fundusz Zrédtowy) moga by¢ zamienione na jednostki
uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Do-
celowy) (,Zamiana”) poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédiowym
i zbycie Jednostek Uczestnictwa w wybranym Sub-
funduszu Docelowym.

Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedacej roz-
nica wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w Sub-
funduszu Docelowym, na ktorego Jednostki Uczest-
nictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i wysokosci
stawki w dotychczasowym Subfunduszu Zrédiowym.
W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa
nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej lub
rownej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest
pobierana. W przypadku, gdy wysoko$¢ stawki opfaty
manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Sub-
funduszu zrédtowym jest wyzsza niz stawka optaty ma-
nipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na ktérego
Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana zamiana,
réznica wysokosci powyzszych stawek nie podlega
Zwrotowi.



Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany Jedno-
stek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

f. Spetnienia Swiadczen naleznych z tytutu nie-
terminowych realizacji zleceri Uczestnikéw Fun-
duszu oraz btednej wyceny Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa

1) Fundusz dokonuije realizacji zlecen Uczestnikéw

Funduszy wedtug Wartosci Aktywdw Netto na Jed-

nostke Uczestnictwa Subfunduszu obowiazujacej

w dniu realizacji zlecenia. W zwigzku z tym reali-

zacja prawidtowo ztozonych zlecen Uczestnikow

Funduszu w terminie pézniejszym niz wskazany

w Prospekcie moze skutkowac powstaniem szkody

po stronie Uczestnika Funduszu. W takim przy-

padku, niezwtocznie po stwierdzeniu tego faktu,

Towarzystwo:

— w przypadku zlecen nabycia — podejmie dzia-
tania aby liczba Jednostek Uczestnictwa na
Koncie Uczestnika Funduszu byfa taka, jakby
zlecenie nabycia zostato zrealizowane termi-
nowo;

- w przypadku zlecen odkupienia — podejmie
dziatania, aby w sumie Uczestnik Funduszu
otrzymat takg kwote jakg otrzymatby w przy-
padku, gdyby zlecenie odkupienia zostato zre-
alizowane terminowo.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku

braku winy za opdznienie po stronie Uczestnika.

W przypadku gdy zlecenie Uczestnika Funduszu

zostato zlozone w sposéb nieprawidtowy, nie-

zgodnie z zasadami opisanymi powyzej w Pro-
spekcie, co spowoduje watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci zlecenia, Fundusz podejmie, z za-
chowaniem nalezytej starannosci, dziatania majace
na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W przy-
padku uzyskania odpowiednich wyjasnien co do
tresci zlecenia uznaje sie, ze datg prawidiowego
zlozenia zlecenia jest dzien uzyskania stosownego
wyjasnienia co do tresci zlecenia. W przypadku
braku uzyskania odpowiedniego wyjasnienia

w ciaggu 14 dni kalendarzowych od dnia wptywu

Zlecenia do Agenta Transferowego lub dnia wptywu

Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Fun-

duszu zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu Swiadczen,

o ktérych mowa powyzej sa zwracane Funduszowi

przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dal-

szej kolejnosci zaspokojenia roszczenia od pod-
miotu, ktérego dziatanie byto przyczyna wystapie-
nia opoznienia realizacji zlecenia.

Zgodnie z Art. 33 ust. 4 Ustawy za szkody ponie-

sione przez osoby nabywajace lub odkupujace Jed-
nostki Uczestnictwa za posrednictwem banku kra-
jowego lub instytucji kredytowej odpowiada wy-
tacznie ten bank krajowy lub instytucja kredytowa,
chyba ze szkoda ta jest wynikiem okolicznosci, za
ktore bank krajowy lub instytucja kredytowa nie
ponosi odpowiedzialnosci. Tym samym, jezeli nie-
terminowa realizacja zlecenia nastapita z winy
banku krajowego lub instytucji kredytowej po-
wyzsze zasady nie beda stosowane, a roszczenia
Uczestnika Funduszu, o ktérych mowa powyzej,
winny by¢ kierowane bezposrednio do banku kra-
jowego lub instytucji kredytowe;.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny War-
tosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu Fundusz dokonuje ponownego prze-
liczenia ilosci Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz
zbytych przez Uczestnikéw Funduszu po niewta-
Sciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapisow
na kontach tych Uczestnikow Funduszu, ktérzy po-
niesli strate finansowa na skutek blednej wyceny
Jednostek Uczestnictwa. Jednocze$nie Towarzy-
stwo dokonuje stosownych doptat do kont Uczest-
nikow Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowa
oraz do Funduszu w celu wyréwnania ewentual-
nych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot
Uczestnikom Funduszu dokonujacych odkupienia
Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczo-
nej cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestni-
koéw Funduszu, ktérzy dokonali odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej
cenie Towarzystwo dokonuje stosownych wptat na
rachunki bankowe tych Uczestnikow Funduszu.

~

1.7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz

moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jed-

nostek Uczestnictwa

a) Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna doko-
nac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw
Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W przypadku, o ktéorym mowa powyzej, za zgoda
i na warunkach okreslonych przez Komisje zby-
wanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac za-
wieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie-
przekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

b) Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

— w okresie dwdch tygodni suma wartosci od-
kupionych przez Fundusz Jednostek Uczest-
nictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote prze-
kraczajaca 10 proc. wartosci Aktywédw Fun-
duszu;

— nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istot-
nej czesci Aktywodw Funduszu z przyczyn nie-
zaleznych od Funduszu.

¢) Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w lit.
b. za zgoda i na warunkach okreslonych przez Ko-
misje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa da-
nego Funduszu moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie nie przekraczajacy dwoch
miesiecy albo Fundusz moze odkupywac Jednostki
Uczestnictwa w okresie nie przekraczajacym sze-
$ciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze
odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach.

d) Fundusz moze réwniez zawiesi¢ zbywanie Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu CU Matych Spotek
oraz Subfunduszu CU Nowych Spétek na warun-
kach okreslonych odpowiednio w pkt. 2.7.1
i2.10.1 ponizej.

1.8. Okreslenie rynkéw, na ktérych sg zbywane
Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzecz-
pospolitej Polskiej.

1.9. Informacje na temat obowigzkéw podatko-
wych Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu, wraz
ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym
informacje czy z posiadaniem Jednostek Uczest-
nictwa wigze sig koniecznos¢ uiszczania podatku
dochodowego

a. Obowigzki podatkowe Funduszu

Na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10) ustawy z dnia 15 lu-
tego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz. U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654, z pozn.
zm.) Fundusz jest zwolniony z podatku dochodowego,
jako fundusz inwestycyjny utworzony na podstawie
przepisow Ustawy.

b. Obowiagzki podatkowe Uczestnikow, bedacych
osobami fizycznymi

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26
lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b fi-
zycznych (t.j. Dz. U. 2000 roku Nr 14, poz. 176, z pézn.
zm.) dochody oséb fizycznych uzyskane z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na pod-



stawie Ustawy podlegaja opodatkowaniu w formie ry-
czattu w wysokosci 19 proc. wyptacanej kwoty do-
chodu. Dla celéw obliczenia naleznego podatku do-
chodowego przyjmuije sie, ze jako pierwsze odkupy-
wane sg jednostki uczestnictwa nabyte przez Uczest-
nika najwczesniej (metoda FIFO).

Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczna, zasady opo-
datkowania dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu
moga rézni¢ sie od tych opisanych powyzej, jezeli
Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem miejsca za-
mieszkania lub pobytu Uczestnika umowe w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu.

c. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw, bedacych
osobami prawnymi

Dochody oséb prawnych oraz jednostek organizacyj-
nych nie majacych osobowosci prawnej uzyskane z ty-
tutu udziatu w funduszach inwestycyjnych dziatajacych
na podstawie Ustawy podlegajg opodatkowaniu na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992
roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych (Dz.
U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654, z p6ézn. zm.). Jezeli
Uczestnik jest osoba zagraniczna, zasady opodatko-
wania dochodoéw z tytutu udziatu w Funduszu moga
roznic sie od tych opisanych powyzej, jezeli Rzeczpo-
spolita Polska zawarta z panstwem siedziby Uczestnika
umowe w sprawie zapobiegania podwdjnemu opo-
datkowaniu.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowiazki
podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczest-
nika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustale-
nia obowiazkéw podatkowych, wskazanie jest zasie-
gniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.10. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miej-
sca, w ktorym najpdzniej publikowana jest War-
tos¢ Aktywodw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jed-
nostek Uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach
oraz Wartos¢ Aktywédw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa poszczegélnych Subfunduszy w internecie na
stronach www.cu.pl oraz udostepnia ja w siedzibie To-
warzystwa niezwlocznie po jej ustaleniu, nie pdzniej
niz w nastepnym dniu roboczym przypadajacym po
Dniu Wyceny do godziny 18.00.

1.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Ak-
tywow Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy
oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci

metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opi-
sanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych za-
sad z przyjetq przez Fundusz polityka inwestycyjng

a. Zasady dokonywania wyceny Aktywow Fun-

duszu, w tym Aktywdéw Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Fun-
duszu ustala sie wedtug standw tych aktywow i zo-
bowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z godziny
23.00 w Dniu Wyceny.

2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wy-
cenia sie, a zobowiagzania Funduszu oraz Subfun-
duszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikow lo-
kat, o ktérych mowa w pkt. 11-14.

3. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcia-
7aja poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

4. Skfadniki lokat Funduszu notowane na Aktywnym
Rynku wyceniane sa wedtug wartosci godziwej
ustalonej w nastepujacy sposéb:

a) akcje, prawa do akgji i prawa poboru — wedtug
ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej
w pkt 1 kursu ustalonego na Aktywnym Rynku;

b) diuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe,
listy zastawne — wedfug ostatniego dostepnego
0 godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, przy czym odsetki od pa-
pieréw wartosciowych odsetkowych nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papie-
réw wartosciowych przez emitenta;

¢) terminowe instrumenty pochodne — wedtug
ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej
w pkt. 1 ustalonego na Aktywnym Rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i insty-
tugji rozliczenioweyj;

d) pozostate sktadniki lokat Funduszu — wedtug
ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej
w pkt. 1 kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku.

5. W przypadku gdy wycena dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia lub in-
nej, ustalonej przez ten Aktywny Rynek wartosci,
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs, o ktorym mowa w pkt. 4 przyjmuje sie ten
kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

6. Jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lo-
kat Funduszu jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku lokat Funduszu nie zawarto zadnej trans-
akcji wartos¢ godziwg tego sktadnika lokat Fun-

duszu ustala sie wedtug ostatniego dostepnego
0 godzinie okreslonej w pkt. 1 kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowa-
nej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre-
slonymi w pkt. 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia lub innej, ustalonej przez ten Ak-
tywny Rynek wartosci, stanowigcej jego odpo-
wiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zda-
rzeh majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢.

. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem do-

konywania transakcji na Aktywnym Rynku wartos¢
godziwa sktadnika lokat Funduszu ustala sie we-
dtug ostatniego dostepnego o godzinie okreslonej
w pkt. 1 kursu zamkniecia lub innej, stanowiacej
jego odpowiednik wartosci skorygowanej w spo-
sob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej zgodnie z zasadami okre-
Slonymi w pkt. 9.

. W przypadku, gdy sktadniki lokat Funduszu no-

towane sg na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku
lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fun-
dusz w porozumieniu z Depozytariuszem, z za-
chowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla
danego sktadnika lokat Funduszu wyboru rynku
gtéwnego lub wiasciwego systemu notowan, ktéry
najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat
Funduszu w ciggu miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego miesiac, w ktérym nastepuje
Dzien Wyceny wskazuje, ze dany Aktywny Ry-
nek lub system notowan w sposéb staly i rze-
telny okresla warto$¢ rynkowa tego sktadnika
lokat Funduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transak-
ji na danym Aktywnym Rynku.

Wyboru, o ktérym mowa powyzej dokonuije sie na

koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzo-

wego ze skutkiem na nastepny miesiagc kalenda-
rZowy.

. Jezeli ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym

Rynku, z przyczyn, o ktérych mowa w pkt. 6 lub 7
nie odzwierciedla wartosci godziwej sktadnika lo-
kat Funduszu wyceniajac ten sktadnik uwzgled-
nia sie $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy in-
stytucji finansowych kwotujacych ten sktadnik lo-
kat Funduszu z tym, ze uwzglednienie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,
o ile oferty te zostaly zgtoszone po raz ostatni w ta-
kim terminie, iz wycena skiadnika lokat Funduszu
w oparciu o te oferty odzwierciedla jego wartos¢



godziwa. W szczegdlnosci wyceny dokonuije sie na
podstawie wskaznikow:
a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku
dla danego skfadnika lokat Funduszu;
b) Bloomberg Fair Value, a w przypadku jego
braku dla danego skfadnika lokat Funduszu;
c) Bondtrader Composite.
W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w lit.
a) — ¢) dla danego sktadnika lokat Funduszu, wy-
ceny dokonuje sie na podstawie $redniej z cen
transakgcji lub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majace wedtug najlepszej
wiedzy Funduszu najwiekszy udziat w obrocie da-
nym walorem w miesigcu kalendarzowym po-
przedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest
wycena. W przypadku gdy oferty kupna i sprze-
dazy, o ktérych mowa powyzej zostaly zgtoszone,
a transakcje zostaly zawarte po raz ostatni w ta-
kim terminie, iz wycena sktadnika lokat Funduszu
w oparciu o te oferty lub ceny transakgcji nie od-
zwierciedla jego wartosci godziwej, sktadnik ten
wycenia sie tak jak skiadniki lokat nienotowane na
Aktywnym Rynku.

. Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Aktyw-

nym Rynku wyceniane sg zgodnie z postanowie-
niami pkt. 11-21.

. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Ak-

tywnym Rynku wyceniane sg w skorygowanej ce-
nie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej, przy czym w przypadku
przeszacowywania dtuznych papieréw wartoscio-
wych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych sta-
nowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong
skorygowanga cene nabycia.

. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie na-

bycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie

drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skory-
gowanej ceny nabycia, 0szacowanej przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej.

. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto$cio-

wych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wy-

cenia sie w oparciu o modele wyceny powszech-
nie stosowane dla danego typu instrumentéw,
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a w szczegdlnosci w przypadku kontraktow ter-
minowych, terminowych transakcji wymiany wa-
lut, stép procentowych — wg modelu zdyskonto-
wanych przeptywow pienieznych.

. Dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudo-

wane instrumenty pochodne wycenia sie wedtug

wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjali-

zowana, hiezalezna jednostke Swiadczaca tego ro-
dzaju ustugi lub jezeli Fundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty
pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym to warto$¢ catego instru-
mentu finansowego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego in-
strumentu finansowego modelu wyceny
uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele wy-
ceny poszczegolnych wbudowanych instru-
mentéw pochodnych;

i) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty
pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenia-
nym papierem diuznym, wéwczas wartos¢ wy-
cenianego instrumentu finansowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru war-
tosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wy-
znaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych.
Jezeli jednak wartos¢ godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiary-
godnie okreslona to taki instrument wycenia
sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza
sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa
nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie we-
diug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub
wiasciwg instytucje wartosci aktywow netto fun-
duszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skory-
gowang o ewentualne, znane funduszowi zmiany
wartosci godziwej, jakie wystapity od momentu
ogtoszenia do Dnia Wyceny.

. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku

wycenia sie wedfug wartosci teoretycznej praw po-
boru.

. Jezeli akcje nienotowane na Aktywnym Rynku s

tozsame w prawach do akgji notowanych na Ak-
tywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen tych pa-
pieréw wartosciowych zgodnie z zasadami okre-
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Slonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku akcje
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano akcje na rynku pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ go-
dziwa prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone r6zne ceny dla nabywcéw
—w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba
nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do pu-
blicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian war-
tosci tych akdji, spowodowanych zdarzeniami ma-
jacymi wplyw na ich warto$¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na Aktywnym
Rynku sa tozsame w prawach do akcji notowanych
na Aktywnym Rynku, wycenia sie je wedtug cen
tych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 4. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig
z cen po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
0 wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

. Pozostate skfadniki lokat Funduszu nienotowane

na Aktywnym Rynku wyceniane sg na podstawie
zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowa-
nych przez Depozytariusza, wedfug wiarygodnie
ustalonej warto$ci godziwej na podstawie osza-
cowania wartosci sktadnika lokat Funduszu za po-
moca powszechnie uznanych metod estymacji.
Aktywa i zobowigzania denominowane w walu-
tach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktérej sa notowane na Aktywnym Rynku,
a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku —w walucie, w ktérej sa denominowane.
Aktywa i zobowiazania, o ktérych mowa w pkt. 22
wykazuije sie w zlotych polskich po przeliczeniu we-
diug ostatniego dostepnego o godzinie, o ktorej
mowa w pkt. 1, $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny beda
publikowane przez dwa kolejne lata w sprawoz-
daniach finansowych Funduszu.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-

dania sprawozdan finansowych o zgodnosci me-
tod i zasad wyceny Aktywdw Funduszu opisanych
w Prospekcie Informacyjnym z przepisami doty-
czacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjetg przez poszczegdlne Subfundusze po-
litykg inwestycyjnq

Oswiadczenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad



wyceny Aktywdw Funduszu opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez poszcze-
gdlne Subfundusze polityka inwestycyjng stanowia Za-
taczniki do niniejszego Prospektu.

2. Dane o Subfunduszach
2.1.Subfundusz CU Depozyt Plus

2.1.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instru-

menty rynku pienieznego i w diuzne papiery warto-

$ciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtow-
nie w instrumenty finansowe rynku pienieznego cha-
rakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyj-
nego. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instru-
menty rynku pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$¢ 100 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie mniej niz

25 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu bedzie in-

westowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa lub Na-
rodowy Bank Polski.

Ocena sytuacji na rynku diuznych papieréw warto-

sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a. sytuacje gospodarczg kraju;

b. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréow war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego;

c. mozliwo$¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

e. ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu

akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego Sub-

funduszu nie bedzie sie charakteryzowac¢ duza zmien-

noscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z aktu-
alnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu

w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, szczegdlnie niewystandaryzowane instru-

menty pochodne wigze sie dla Subfunduszu z naste-

pujacymi dodatkowymi ryzykami:

— ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wigze sie z zobowiazan finansowych wynikajacych
Z wczesniej zawartej umowy;

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze
sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to kontr-
partner.

2.1.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
lityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.1.1
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w dituzne papiery wartosciowe w Aktywach Sub-
funduszu na poziomie od 70 proc. do 100 proc. oraz
lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w instru-
menty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujace
sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuadji;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;
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4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papierow war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywédw Subfunduszu;

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkie]
liczby emitentéw;

8) ryzyko zwigzane z koncentracja rynkéw spowo-
dowane ograniczona plynnoscig danego rynku fi-
nansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywoéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sq Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, prze-
jecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozyta-
riusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, pota-
czenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym,
a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
row lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
golnosci w zakresie prawa podatkowego.
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2.1.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb cenigcych bez-
pieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jed-
noczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkow.

2.1.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych ro-
dzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkuladji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw okresla Art. 43 Sta-
tutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC”) oraz sposobu jego obliczania
Wskaznik WKC za rok obrotowy 2007 wynosi 1,27
proc. Wskaznik WKC obliczany jest wedtug nastepu-

jacego wzoru:

WKC = K,/ WAN, x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu;

K — oznacza koszty operacyjne obcigzajace Ak-

tywa Netto Subfunduszu, o ktérych mowa

w przepisach o szczegolnych zasadach ra-

chunkowosci funduszy inwestycyjnych z wy-

taczeniem:

. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji
i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela;

. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek
lub kredytow;

. Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw,

ktorych przedmiotem sg instrumenty po-

chodne;

optat zwigzanych z nabyciem lub odku-

pieniem Jednostek Uczestnictwa lub in-

nych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika;
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5. wartosci $wiadczen dodatkowych;
t - okres, za ktéry przedstawiono dane — rok
2007.

¢. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu To-
warzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwe-
stowania optata nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. sku-
mulowanej wartosci wptat deklarowanych w umo-
wie 0 uczestnictwo w danym programie.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
oplaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie maksymal-
nie do wysokosci 1,5 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfundu-
szu. Na dzien sporzadzenia aktualizacji Prospektu wy-
sokos¢ wynagrodzenia wynosi 1,00 proc. w skali roku.

f. Wskazanie istniejacych umdéw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
umow lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, kté-
remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem
papierow wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten
zobowigzany jest do codziennego dostarczania Fun-
duszowi informacji na temat cen papierow warto-
$ciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelem papierow wartosciowych Sub-



funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako ta-
kie nie maja wplywu na wysokos¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.1.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 117.061 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 510 lat, przy czym srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

5,00% 1

4,59%
4,00% A 3,96%
3,00% 1
2,00%
1,00% 1
0% 3 lata 5 lat
0

c¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjnq Subfunduszu, zwanego da-
lej ,,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca - okreslonego przez Fundusz, a takze in-
formacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest trzymiesieczna stawka
WIBID.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktorych mowa w lit. b.

Srednia roczna stopa zwrotu.

6,00% 7 5,72%
5,00% A 4,87
4,00%+
3,00%
2,00%4

1,00% 1

3 lata 5 lat

0%

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
sci pobranych przez Towarzystwo opfat manipu-
lacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwaran-
tujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.



2.2.Subfundusz CU Obligacji

2.2.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery

wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewi-

dziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w diuzne pa-

piery wartoéciowe jest nie nizsza niz 70 proc. wartosci

Aktywow Subfunduszu.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji $srodkéw oraz doborze diuz-

nych papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a. sytuacje gospodarczg kraju;
ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

c. mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

e. ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentoéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu

akdji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ Aktywodw Netto portfela inwestycyjnego Sub-

funduszu nie bedzie sie charakteryzowac¢ duzag zmien-

noscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej tech-
niki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktual-
nymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w de-
pozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, w szczegdInosci niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne wiaze sie dla Subfunduszu z na-
stepujacymi dodatkowymi ryzykami:

— ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wigze sie z zobowigzan finansowych wynikajacych
Z wczesniej zawartej umowy;

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze
sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to kontr-
partner.

2.2.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.2.1
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w dtuzne papiery wartosciowe w Aktywach Sub-
funduszu na poziomie od 70 proc. do 100 proc. oraz
lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w instru-
menty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujace
sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendendji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego
lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wyemitowany
instrument finansowy zwigzane z brakiem mozli-
wosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowia-
zan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji;
ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;
ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;
ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;
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6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywéw Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
W papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentéw;

ryzyko zwigzane z koncentracja rynkdéw spowo-
dowane ograniczong ptynnoscig danego rynku fi-
nansowego.

>
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b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

niewyptacalno$ci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian regulagji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentow, inwesto-
réw lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
godlnosci w zakresie prawa podatkowego.
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2.2.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb oczekujacych
diugoterminowego, stabilnego wzrostu oszczednosci na
poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

2.2.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwig-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz



a. Wskazanie przepisdw Statutu, okreslajacych ro-
dzaje, maksymalng wysokosc, sposob kalkulacji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okresla Art. 52 Sta-
tutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania
Wskaznik WKC za rok obrotowy 2007 wynosi 2,10
proc. Wskaznik WKC obliczany jest wedtug nastepu-

jacego wzoru:

WKC = K,/ WAN, x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu;

K — oznacza koszty operacyjne obcigzajace Ak-

tywa Netto Subfunduszu, o ktérych mowa

w przepisach o szczegolnych zasadach ra-

chunkowosci funduszy inwestycyjnych z wy-

taczeniem:

. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji
i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych
z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela;

. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek
lub kredytow;

. $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw,
ktérych przedmiotem sa instrumenty po-
chodne;

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odku-
pieniem Jednostek Uczestnictwa lub in-
nych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika;

5. wartosci $wiadczer dodatkowych;

t — okres, za ktory przedstawiono dane — rok

2007.
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c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 2

proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania opfata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysoko$¢ wptlaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,00 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 1,70 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 1,45 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 1,20 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 0,85 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 0,60 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,40 proc.
od 1.000.000 0,25 proc.

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znie$¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
cji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi osob wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:
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a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestycji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestydji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie maksymal-
nie do wysokosci 2,5 proc. w skali roku naliczone od
sredniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfundu-
szu. Na dzien sporzadzenia Prospektu wysokos¢ Wy-
nagrodzenia wynosi 1,75 proc. w skali roku.

f. Wskazanie istniejacych umdéw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
umow lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, kté-
remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem
papierow wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten
zobowigzany jest do codziennego dostarczania Fun-
duszowi informacji na temat cen papierow warto-
$ciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-



fela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sa przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Sub-
funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako ta-
kie nie maja wptywu na wysokos$¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.2.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
W ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 72.366 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym Sredniq stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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c¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego da-
lej ,,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca — okreslonego przez Subfundusz, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest Citigroup Polish Go-
vernment Bond Index.

Do dnia 10 maja 2007 roku wzorcem stuzacym do
oceny efektywnosci Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu byt Merill Lynch Polish Government Bond Index.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio
dla okreséw, o ktérych mowa w lit. b.

Srednia roczna stopa zwrotu — Citigroup Polish Go-
vernment Bond Index
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
sci pobranych przez Fundusz optat manipulacyj-
nych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.3.Subfundusz CU Ochrony Kapitatu Plus

2.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz akcje.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0 proc. do
30 proc. warto$ci Aktywédw Subfunduszu. Subfundusz
bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu wylgcznie w ak-
cje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. Catkowita war-
tos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instru-
menty rynku pienieznego wynosi od 50 proc. do 100
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa
powyzej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw warto-
$ciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytu-
acdji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw
dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akdji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegdlnych akcji
stosowane sg gtownie:

a) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
Sciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno-finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) poziom wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, stuza-

cej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze
dituznych papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, uwzgledniane sa gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu

akdji lub dtuznych papieréw wartosciowych.



Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Sub-

funduszu nie bedzie sie charakteryzowac duza zmien-

noscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktu-
alnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu
w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, w szczegdlnosci niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, wiaze sie dla Subfunduszu z na-

stepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wigze sie z zobowiazan finansowych wynikajacych
Z wczesniej zawartej umowy;

— ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze
sie ze swoich zobowiazan zanim zrobi to kontr-
partner.

2.3.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace z przy-
jetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.3.1 oraz
w Statucie Funduszu, zakfadajacej m.in. udziat lokat w ak-
cjach w Aktywach Subfunduszu na poziomie od O proc.
do 30 proc. oraz udziat dtuznych papieréw wartoscio-
wych i instrumentow rynku pienieznego w Aktywach
Subfunduszu na poziomie od 50 proc. do 100 proc.
Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywédw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sg gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego, dfuzne
papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe obliga-

Cje o stalym oprocentowaniu oraz akcje, co moze spo-
wodowac zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu na Jednostke Uczestnictwa, w zaleznosci od
zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz
stanu koniunktury na rynku akgji i sytuacji w poszcze-
golnych spotkach, ktérych akcje wehodza w sktad Ak-
tywdw Subfunduszu.

Na zwiekszony poziom ryzyka inwestycyjnego czesci

Aktywow Subfunduszu, w sktad ktérych wchodzg ak-

cje, wplywa mozliwos¢ niskiego zdywersyfikowania

pakietu akgji oraz mozliwo$¢ lokowania znaczacej cze-
$ci Aktywodw Subfunduszu w zapisach na akcje w ob-
rocie pierwotnym lub pierwszych ofertach publicznych

w szczegdlnosci w sytuacji gdy zatozono znaczaca re-

dukcje zapiséw.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pieréow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendendji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego
lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wyemitowany
instrument finansowy zwigzane z brakiem mozli-
wosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowia-
zan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji;
ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;
ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuadji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;
ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny sktadnika Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —

w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-

talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-

sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu;

w
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7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywéw Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
W papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentéw;

ryzyko zwigzane z koncentracja rynkdéw spowo-
dowane ograniczong ptynnoscig danego rynku fi-
nansowego.

X

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem
w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potfaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

niewyptacalno$ci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian reguladji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentow, inwesto-
réw lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
golnosci w zakresie prawa podatkowego.

-t
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2.3.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
niski i zmienny poziom zaangazowania w inwestycje
o podwyzszonym ryzyku oraz oczekujacych diugoter-
minowego, stabilnego wzrostu wartosci oszczednosci
na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat ban-
kowych. Zalecany okres inwestowania w Subfundusz
wynosi co najmniej 2 lata.

2.3.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwig-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz



a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji
i naliczenia kosztéw obcigzajgcych Subfundusz,
w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzy-
stwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosz-
tow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztéw okresla Art. 61 Sta-
tutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania
Wskaznik WKC za rok obrotowy 2007 wynosi 2,51
proc. Wskaznik WKC obliczany jest wedtug nastepu-

jacego wzoru:

WKC = K,/ WAN, x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu;

K — oznacza koszty operacyjne obcigzajace Ak-

tywa Netto Subfunduszu, o ktérych mowa

w przepisach o szczegolnych zasadach ra-

chunkowosci funduszy inwestycyjnych z wy-

taczeniem:

. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji
i opfat maklerskich, podatkéw zwiazanych
z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela;

. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek
lub kredytow;

. $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw,
ktérych przedmiotem sa instrumenty po-
chodne;

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odku-
pieniem Jednostek Uczestnictwa lub in-
nych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika;

5. wartosci $wiadczer dodatkowych;

t —okres, za ktory przedstawiono dane — rok

2007.
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c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2,5

proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania opfata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysoko$¢ wptlaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka oplaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 2,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 1,60 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 1,30 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 1,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 0,75 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,50 proc.
od 1.000.000 0,25 proc.

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znie$¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1.
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
cji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi osob wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:
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a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Sub-
funduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90
dni kalendarzowych; prawo do reinwestycji przy-
stuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden
raz w roku kalendarzowym. Prawo do reinwesty-
cji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa w zwiazku z ich Zamiang lub
Konwersja.

Qo

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czesciq
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie maksymalnie
do wysokosci 2,5 proc. w skali roku naliczone od $red-
niej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
umoéw lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, kté-
remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem
papierow wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten
zobowiazany jest do codziennego dostarczania Fun-
duszowi informacji na temat cen papierow warto-
$ciowych oraz kursow walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgodnie



z zasadami okre$lonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sq przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Sub-
funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako ta-
kie nie maja wplywu na wysokos¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 370.790 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5 10 lat, przy czym srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

c¢. Wskazanie wzorca stuzagcego do oceny efek-

14,00% 1 13,65%

12,00% 4
10,00%
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6,00% 1
4,00% 1

2,00% 1
3 lata

0%

tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Fun-
duszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmien-
nych rynkowych najlepiej oddajacych celi polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzor-
cem” (benchmark), okreslonego w Statucie Fun-
duszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okre-
Slonego przez Subfundusz, a takze informacja o do-
konanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zmiana
wartosci WIBID 3M powiekszona o 2 punkty procen-
towe w skali roku, gdzie WIBID 3M (Warsaw Interbank

Bid) oznacza $rednig stope procentowa jaka banki ofe-
rujg innym bankom dla trzymiesiecznych depozytow.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b.

Srednia stopa zwrotu

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu

8,00% 7,2%
6,00%
4,00%
2,00%
0% 4 3 lata

Uczestnika z inwestydji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
Sci pobranych przez Subfundusz opfat manipu-
lacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwaran-
tujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.4.Subfundusz CU Stabilnego Inwestowania

2.4.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto-

$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane

w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0

proc. do 40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu. Cat-

kowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe
bedzie wynosita od 50 proc. do 100 proc. wartosci Ak-
tywdw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu

w akcje i dtuzne papiery wartosciowe, w ramach li-

mitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione sg od oceny

biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku
finansowych instrumentéw diuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akdji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegdinych akgji
stosowane sg gtéwnie:

a) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow warto-
Sciowych;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng
i prognozowana sytuacje ekonomiczno—finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;

c) poziom wyceny rynkowej;

d) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dituznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stuza-

cej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze
diuznych papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego, uwzgledniane sg gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

e) ocena ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu

akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Sub-

funduszu moze sie charakteryzowac duzg zmiennoscia

wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia



sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-

zyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:
kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;

- wysokosci stdp procentowych w zwigzku z aktual-
nymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w de-
pozyty, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, w szczegéInosci niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne wiagze sie dla Subfunduszu z na-
stepUJacyml dodatkowymi ryzykami:
ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wigze sie z zobowigzan finansowych wynikajacych
Z wezesniej zawartej umowy;

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze
sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to kontr-
partner.

2.4.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzgdzania
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.4.1
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej min. udziat lo-
kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
0 proc. do 40 proc. oraz udziat diuznych papierow war-
tosciowych w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
50 proc. do 100 proc.
Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sg gtownie w diuzne papiery wartosciowe, w tym dtu-
goterminowe obligacje o stalym oprocentowaniu oraz
akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stép
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:
1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pieréw wartosciowych wynikajacych z ogdlnych
tendendji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-

cie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwigzane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia ta-
kiej sytuadji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscia nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozydji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego ceng;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscia zmiany
ceny skfadnika Aktywow Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu;

7) ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywéw Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
W papiery wartos$ciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentéw;

8) ryzyko zwigzane z koncentracja rynkdéw spowo-
dowane ograniczong ptynnoscig danego rynku fi-
nansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pierow wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potfaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
row lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
gélnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.4.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb majacych na
celu diugoterminowe inwestowanie w celu zgroma-
dzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpieczenie
emerytalne.

2.4.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwig-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzy-
stwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosz-
tow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okresla Art. 70 Sta-
tutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspdfczynnika Kosztow
Catkowitych (, WKC") oraz sposobu jego obliczania
Wskaznik WKC za rok obrotowy 2007 wynosi 3,01
proc. Wskaznik WKC obliczany jest wedtug nastepu-
jacego wzoru:

WKC = K,/ WAN, x 100 proc.

gdzie:



WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto

Subfunduszu;

K — oznacza koszty operacyjne obcigzajace Ak-

tywa Netto Subfunduszu, o ktérych mowa

w przepisach o szczegolnych zasadach ra-

chunkowosci funduszy inwestycyjnych z wy-

taczeniem:

. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji
i opfat maklerskich, podatkéw zwiazanych
z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portfela;

. odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek
lub kredytow;

. $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw,
ktérych przedmiotem sa instrumenty po-
chodne;

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odku-
pieniem Jednostek Uczestnictwa lub in-
nych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika;

5. wartosci $wiadczer dodatkowych,

t — okres, za ktory przedstawiono dane — rok

2007.

N

w

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 3
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania optata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysokos¢ wptaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,00 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 2,50 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 2,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 1,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 1,25 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 0,85 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60 proc.
od 1.000.000 0,30 proc.

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-

nych przez Towarzystwo, powiekszona o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolnic¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1.
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,

w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-

rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy

z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-

gramach emerytalnych;

Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wplat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestycji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestydji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiana lub Konwersja.

ceg

d. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kté-
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rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywoéw Subfunduszu Wynagrodzenie maksymal-
nie do wysokosci 3 proc. w skali roku naliczone od $red-
niej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
umoéw lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, kté-
remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem
papieréw wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten
zobowiazany jest do codziennego dostarczania Fun-
duszowi informacji na temat cen papierow warto-
$ciowych oraz kursow walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Sub-
funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako ta-
kie nie maja wptywu na wysoko$¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.4.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
W ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 622.990 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego



jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

20,00% 19.61%
15,00% 13,67%
10,00%

5,00%

0,00% 3 lata 3 lata

c¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego da-
lej ,,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze in-
formacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 20 proc. z czesci,
ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang in-
deksu WIG oraz w 80 proc. z czesci ktédrej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej
stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 30 proc. z cze-
$ci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktéd-
rej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzy-
miesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b.

Srednia roczna stopa zwrotu - dla wzorca, o ktérym
mowa w lit. ¢) pkt 2 powyzej.

20,00%
16,42%
15,00% 12,92%
10,00%
5,00%
0.00% 3 lata 3 lata
,00% .

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestydji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
Sci pobranych przez Subfundusz optfat manipu-
lacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwaran-
tujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.5.Subfundusz CU Zréwnowazony

2.5.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto-
$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od
40 proc. do 60 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe
bedzie nie mniejsza niz 20 proc. wartosci Aktywow
Subfunduszu i moze wynies¢ 60 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akgje, diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej,
uzaleznione sq od decyzji podejmowanych przez Sub-
fundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci
rynkowej poszczegolnych papierow wartosciowych
oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akdji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegdinych akgji
stosowane sg gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno—finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow warto-

Sciowych;

ocena poziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku plynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, stuza-

cej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze
dituznych papieréow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego uwzgledniane sg gtéwnie:

a) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

¢) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

e) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu

akdji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Sub-

funduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscia

e



wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki

zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktu-
alnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu
w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, w szczegoInosci niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z na-
stepujacymi dodatkowymi ryzykami:

— ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wiaze sie z zobowigzan finansowych wynikajacych
Z wezesniej zawartej umowy;

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze sie
ze swoich zobowigzan zanim zrobi to kontrpartner.

2.5.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.5.1
oraz w Statucie Funduszu, zakiadajacej min. udziat lo-
kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
40 proc. do 60 proc. oraz udziat dtuznych papieréw
wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na pozio-
mie nie nizszym niz 20 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywédw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywoéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
s gtownie w dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtu-
goterminowe obligacje o stalym oprocentowaniu oraz
akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stop
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akdji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktoére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogdlinych
tendendji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkow lub diugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuacji;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;
ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem $rodkdw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentow;

ryzyko zwigzane z koncentracja rynkéw spowo-
dowane ograniczong ptynnoscig danego rynku fi-
nansowego.
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b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestydji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen pa-
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pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potfaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian reguladji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentow, inwesto-
réw lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
golnosci w zakresie prawa podatkowego.
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2.5.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
podwyzszone ryzyko inwestycyjne, oczekujacych wy-
sokich dochodéw z inwestycji w diuzszym horyzon-
cie czasowym.

2.5.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczenia kosztow obcigzajgcych Subfundusz,
w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzy-
stwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze
nastgpic pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosz-
tow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposédb kalkuladji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw okresla Art. 70 Sta-
tutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC”) oraz sposobu jego obliczania
Wskaznik WKC za rok okres od nia 2 stycznia do dnia
31 grudnia 2007 roku wynosi 3,52 proc. w skali roku.



Wskaznik WKC obliczany jest wedtug nastepujacego
WZOru:

WKC = K,/ WAN, x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu;

K — oznacza koszty operacyjne obcigzajace Ak-

tywa Netto Subfunduszu, o ktérych mowa

w przepisach o szczegdlnych zasadach ra-

chunkowosci funduszy inwestycyjnych z wy-

taczeniem:

. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji
i optat maklerskich, podatkdw zwiagzanych
z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela;

. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek
lub kredytow;

. $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw,
ktorych przedmiotem sg instrumenty po-
chodne;

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odku-
pieniem Jednostek Uczestnictwa lub in-
nych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika;

5. wartosci $wiadczen dodatkowych;

t — okres, za ktory przedstawiono dane — okres

od 2.01 do 31.12.2007.
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c¢. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opftat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 3,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania opfata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wplat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysokos¢ wptaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optlaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 3,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 2,50 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,00 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 1,50 proc.

od 100.000 ponizej 500.000 1,00 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,70 proc.
od 1.000.000 0,35 proc.

* za wysokos$¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego

Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipula-

cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty

manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow

Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-

nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup

nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt.
1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organi-
zacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakq Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Sub-
funduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90
dni kalendarzowych; prawo do reinwestycji przy-
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stuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden
raz w roku kalendarzowym. Prawo do reinwesty-
cji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa w zwiazku z ich Zamiang lub
Konwersja.

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czesciq
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywdw Subfunduszu Wynagrodzenie maksymalnie
do wysokosci 3,5 proc. w skali roku naliczone od $red-
niej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
umoéw lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, kté-
remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pieréw wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten zo-
bowiazany jest do codziennego dostarczania Funduszowi
informacji na temat cen papieréw wartosciowych oraz
kursow walut przyjetych do wyceny portfela papieréw
wartosciowych Subfunduszu, zgodnie z zasadami okre-
$lonymi w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie. Infor-
macje te przekazywane sq przez Aviva Investors Poland
SA w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie portfelem
papieréw wartosciowych Subfunduszu, pokrywanego
przez Towarzystwo i jako takie nie maja wptywu na wy-
soko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Sub-
funduszem.

2.5.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
W ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 203.915 tys. zt.



b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 510 lat, przy czym srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz powstat w dniu 2 stycznia
2007 roku.

c. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego da-
lej ,,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze in-
formacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy
portfel inwestycyjny, ktory sktada sie w 50 proc. z cze-
4ci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang in-
deksu WIG oraz w 50 proc. z czesci ktérej wartosc¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki
WIBID.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b.

Nie dotyczy. Subfundusz powstat w dniu 2 stycznia
2007 roku.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
sci pobranych przez Subfundusz optat manipu-
lacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwaran-
tujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.6.Subfundusz CU Polskich Akgji

2.6.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w papiery warto-

$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane

w Statucie Funduszu, w tym glownie w akcje. Udziat

lokat w akcje w Wartosci Aktywow Subfunduszu wy-

nosi od 60 proc. do 100 proc.

Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywow Subfundu-

szu w ramach limitu o ktérym mowa wyzej uzalezniony

jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akdji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akdji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegdinych akgji
stosowane sg gtéwnie:

a) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

b) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng
i prognozowana sytuacje ekonomiczno—finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

¢) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych;

d) ocena poziomu wyceny rynkowej;

e) ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu

akqji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Sub-

funduszu moze sie charakteryzowac¢ duza zmiennoscia

wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktual-
nymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu w de-
pozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, w szczegdlnosci niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z na-
stepujacymi dodatkowymi ryzykami:
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—  ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wigze sie z zobowiazan finansowych wynikajacych
z wczesniej zawartej umowy;

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze
sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to kontr-
partner.

2.6.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
lityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.6.1
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
60 proc. do 100 proc.
Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne
zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogéinych
tendengji rynkowych panujacych w kraju i na Swie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub diugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuacji;

3) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okre$lonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozydji;

4) ryzyko plynnosci — wynika z mozliwosci wysta-
pienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie ob-
roty danym papierem warto$ciowym nie jest moz-
liwe dokonanie transakcji pakietem tych papieréw



wartosciowych bez znaczacego wptywu na jego
cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skfadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
falnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywoédw Subfunduszu;

7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem $rodkow
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentow;

8) ryzyko zwigzane z koncentracja rynkow spowo-
dowane ograniczong ptynnoscia danego rynku fi-
nansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestydji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartoéciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-

pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu

lub ma ograniczony wplyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, prze-
jecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozyta-
riusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, pota-
czenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym,

a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu

cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-

liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-

lacji prawnych dotyczacych emitentdw, inwesto-
réw lub innych uczestnikdw rynku, w tym w szcze-
gdlnosci w zakresie prawa podatkowego.

O
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2.6.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla os6b akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest

maksymalizacja zyskéw z inwestycji w dtugim hory-
zoncie czasowym.

2.6.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych ro-
dzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulagji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztéw okresla Art. 79 Sta-
tutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC”) oraz sposobu jego obliczania
Wskaznik WKC za rok obrotowy 2007 wynosi 4,01.
Wskaznik WKC obliczany jest wedtug nastepujacego
Wzoru:

WKC = K,/ WAN, x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu;

K — oznacza koszty operacyjne obcigzajace Ak-

tywa Netto Subfunduszu, o ktérych mowa

w przepisach o szczegolnych zasadach ra-

chunkowosci funduszy inwestycyjnych z wy-

taczeniem:

. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji
i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela;

. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek
lub kredytow;

. Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw,

ktorych przedmiotem sg instrumenty po-

chodne;

optat zwigzanych z nabyciem lub odku-

pieniem Jednostek Uczestnictwa lub in-

nych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika;
5. wartosci $wiadczen dodatkowych;
t —okres, za ktéry przedstawiono dane — rok
2007.

N

w

>
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¢. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 4,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania optata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Maksymalna

stawka optaty
manipulacyjnej

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu
(w ztotych)*

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezacg war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego

Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipula-

cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty

manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow

Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-

nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup

nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-



cji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi osob wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Sub-
funduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90
dni kalendarzowych; prawo do reinwestycji przy-
stuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden
raz w roku kalendarzowym. Prawo do reinwesty-
qji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa w zwigzku z ich Zamiang lub
Konwersja.

o

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kté-
rej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie maksymal-
nie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od $red-
niej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejgcych umdéw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
umow lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, kto-
remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem
papierow wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten
zobowigzany jest do codziennego dostarczania Fun-
duszowi informacji na temat cen papieréw warto-
$ciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Sub-
funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako ta-
kie nie maja wplywu na wysokos¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.6.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
W ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 1.225.884 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym sSrednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

70,00% 69,94%
60,00% A
50,00%
40,00%{ 35,14%
30,00% A
20,00%

10,00%

3 lata 5 lat

0,00%

* za okres od 05.04.2002 do 31.12.2002

c¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
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polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej

.wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie

Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca —

okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-

¢ja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu byt indeks WIG.

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z cze-
$ci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czesdi, kté-
rej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzy-
miesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okresdw,
o ktérych mowa w lit. b.

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym
mowa w lit. ¢) pkt 2 powyzej.

60,00% 1
50,00% 49.90%
40,00% 1
32,57%
30,00% 4
20,00%4
10,00%4
3 lata

0,00% 5 lat

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.



2.7.Subfundusz CU Matych Spotek

2.7.1. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jed-
nostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu CU Matych
Spdtek w okolicznosciach, o ktérych mowa w pkt. 1.7
powyzej.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu CU Matych Spdtek, je-
zeli Wartos¢ Aktywédw netto Subfunduszu przekro-
czy 350.000.000 zt (trzysta pie¢dziesigt milionow zto-
tych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa
dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach transakcji Zamiany lub Konwersji.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w ramach
Programoéw Emerytalnych. W przypadku natomiast
wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie za-
wieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach
innych wyspecjalizowanych programéw inwestowa-
nia, w ktérych umowa o uczestnictwo zakfada syste-
matycznos¢ wplat, wplaty sq zwracane, a Uczestnik
jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do
Subfunduszu, jezeli taki obowigzek byt w nich prze-
widziany.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu CU Matych Spétek w pierwszym
dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej
300.000.000 z! (trzysta milionow ztotych).

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu CU Malych Spotek rowniez
w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepnos¢ lo-
kat oraz ptynnos¢ rynku gietldowego pozwoli na
sprawnag realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczest-
nictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w Internecie na stro-
nach www.cu.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.7.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszyst-
kim w akcje, gtéwnie malych spotek, a takze instru-
menty finansowe o podobnym do akcji poziomie ry-
zyka.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty fi-
nansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej po-

towe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita

wartos¢ akcji matych spotek, przy czym za mate spotki
uwaza sie:

— wodniesieniu do akdji spdtek notowanych na Giet-
dzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA —
spotki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekra-
cza 0,75 proc.;

— w odniesieniu do akgji spotek nienotowanych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
—spdtki, ktorych kapitalizacja gietdowa jest nie wyz-
sza niz 2,5 mid zt.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wiek-
sza niz 40 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywédw Subfunduszu w ak-
cje matych spotek, akcje pozostatych spétek, diuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na
podstawie analizy mozliwosci wzrostu wartosci ryn-
kowej poszczegdinych papierdw wartosciowych oraz
analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku ak-
qji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku ak-

dji stuzaca podjeciu decyzji o alokadji srodkéw oraz do-

borze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
Sciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna

i prognozowana sytuacje ekonomiczno—finansowa

i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;

ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu

akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

o
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Ze wzgledu na szczegodlnie wyskokie ryzyko dokony-
wanych inwestycji Warto$¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzo-
wac duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela,
przyjetej techniki zarzadzania portfelem lub stanu ko-
niunktury na rynku akji, szczegéinie w segmencie ma-
tych spotek.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow warto$ciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;
- kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;
— wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktu-
alnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu
w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty
pochodne, w szczegdInosci niewystandaryzowane in-
stumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z na-
stepUJacyml dodatkowymi ryzykami:
ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wigze sie z zobowiazan finansowych wynikajacych
Z wczesniej zawartej umowy;
- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze
sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to kontr-
partner.

2.7.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
lityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.7.2
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na pozio-
mie od 60 proc. do 100 proc. oraz wysokiego zaan-
gazowania Subfunduszu w akcje matych spétek. Uczest-
nicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przy-
jetej alokacji Aktywow Subfunduszu oraz ryzyko in-
strumentow finansowych wchodzacych w skiad Akty-



wow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sg
gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne zmiany
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunktury na
rynku akcji, w szczegolnosci rynku akgji matych spétek.
Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

1

b.

ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pieréw wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegdInosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego
lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wyemitowany
instrument finansowy zwigzane z brakiem mozli-
wosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowia-
zan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji;
ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okres$lonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

ryzyko plynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktoérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego ceng;
ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
falnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywoédw Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracja rynkéw spowo-
dowane ograniczong ptynnoscia danego rynku fi-
nansowego, w szczegolnosci sektora matych
spotek.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestydji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej

»
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alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfun-
duszu, w szczegdlnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wpltyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potfaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
row lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szcze-
gdlnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.7.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
szczegdlnie wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Sub-
funduszu jest maksymalizacja zyskow z inwestycji
w dfugim horyzoncie czasowym.

2.7.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a.

Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych ro-

dzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkuladji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztow okresla Art. 98 Sta-
tutu Funduszu.

b.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow

Catkowitych (,, WKC") oraz sposobu jego obliczania
Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.
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¢. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania optata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysokos¢ wptaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powigkszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego

Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipula-

cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty

manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow

Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-

nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup

nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1.
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-



cji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.),

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi osob wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestydji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

o

d. Wskazanie optfaty zmiennej, bedgcej czescia
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie maksymal-
nie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od $red-
niej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
uméw lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska, kté-

remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem
papierow wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten
zobowigzany jest do codziennego dostarczania Fun-
duszowi informacji na temat cen papieréw warto-
$ciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Sub-
funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako ta-
kie nie maja wplywu na wysokos¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.7.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
W ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym sSrednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

c¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjnq Funduszu, zwanego dalej
.wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca —
okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
¢ja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwesty-
cyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czesci, ktorej wartosc
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu sWIG80
oraz w 10 proc. z czesdi, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgod-
nie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.
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d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz opfat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestydji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.



2.8.Subfundusz CU Nowoczesnych
Technologii

2.8.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszyst-
kim w akcje, gtéwnie spotek reprezentujacych nowo-
czesne technologie, m.in. z branz informatycznej, te-
lekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicznej,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji
poziomie ryzyka.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty fi-
nansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.
Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej po-
towe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
warto$¢ akcji spotek nowoczesnych technologii.
Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wigk-
sza niz 40 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje spétek nowoczesnych technologii, akcje po-
zostalych spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o kté-
rych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych
papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i pro-
gnozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentow dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku ak-

¢ji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz do-

borze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna

i prognozowang sytuacje ekonomiczno—finansowa

i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;

ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku diuznych papieréw warto-

Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji $srodkéw oraz doborze diuz-

nych papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

o

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla skfadu uznanego indeksu

akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwe-

stycji Wartos¢ Aktywédw Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmien-

noscia wynikajaca ze sktadu portfela, przyjetej techniki

zarzadzania portfelem oraz stanu koniunktury na rynku
akgji, w szczegolnosci na rynku akgji spétek reprezen-
tujacych nowe technologie.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw warto$ciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;

— wysokosci stép procentowych w zwiazku z aktu-
alnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu
w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, w szczegélnosci niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z na-
stepUJacyml dodatkowymi ryzykami:
ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wigze sie z zobowigzan finansowych wynikajacych
Z wczesniej zawartej umowy;

- ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze
sie ze swoich zobowigzan zanim zrobi to kontr-
partner.

2.8.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.8.1
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oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na pozio-
mie od 60 proc. do 100 proc. oraz wysokiego zaan-
gazowania Subfunduszu w akcje spdtek reprezentuja-
cych sektor nowoczesnych technologii.
Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sa gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne
zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunk-
tury na rynku akcji, w szczegdlnosci rynku akcji spotek
reprezentujacych nowoczesne technologie.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendendji rynkowych panujacych w kraju i na swie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego
lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wyemitowany
instrument finansowy zwigzane z brakiem mozli-
wosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowia-
zan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji;
ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okre$lonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;
ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego ceng;
ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skfadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —

w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-

falnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-

sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescia lub ca-
toscia Aktywow Subfunduszu;
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b.

ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywoéw Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkie]
liczby emitentow ze znaczacym ograniczeniem dy-
wersyfikacji sektorowej;

ryzyko sektorowe — zwigzane z wysokim zaanga-
zowaniem Subfunduszu w akcje spotek reprezen-
tujacych branze nowoczesnych technologii i moz-
liwg gorszg sytuacja finansowo-ekonomiczna takich
spotek a w zwigzku z tym gorszym zachowaniem
cen rynkowych ich akcji w stosunku do stanu ko-
niunktury gietdowej catego krajowego rynku akdji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

D)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartoéciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wplyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
réw lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
golnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.8.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest
maksymalizacja zyskéw z inwestycji w dtugim hory-
zoncie czasowym.

2.8.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwig-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych ro-
dzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic po-
krycie poszczegdlnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztéw okresla Art. 109
Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC”) oraz sposobu jego obliczania
Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

¢. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opftat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
oplate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 4,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania opfata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysoko$¢ wptaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysokos¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezacg war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
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Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-
nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-
stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty
manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a)
b)
@)
d)

e)
f)
9)

akcjonariuszami Towarzystwa;

pracownikami Towarzystwa;

pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1.
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
qji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

pracownikami Dystrybutora;

pracownikami Depozytariusza;

matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a)

Qo

d.

wyspecjalizowanych programoéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
reinwestycji, tj. ponownej wpfaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestycji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestydji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwiazku z ich Zamiang lub Konwersja.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia

Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.



e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie maksymal-
nie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od $red-
niej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

f.  Wskazanie istniejacych uméw lub porozumier,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
umow lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, kto-
remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem
papieréw wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten
zobowigzany jest do codziennego dostarczania Fun-
duszowi informacji na temat cen papieréw warto-
Sciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgodnie
z zasadami okre$lonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sq przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych Sub-
funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako ta-
kie nie maja wplywu na wysokos¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 510 lat, przy czym srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

c¢. Wskazanie wzorca sfuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca —
okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
¢ja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miafy
miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwe-
stycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czedci, ktorej war-
to$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu
TechWIG oraz w 10 proc. z czesci, ktorej warto$¢ zmie-
nia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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2.9.Subfundusz CU Akgji Europy
Wschodzacej

2.9.1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w ak-
cje spotek z siedziba w krajach Europy Srodkowej,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji
poziomie ryzyka.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty fi-
nansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
warto$ci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej po-

towe wartosci portfela akgji Subfunduszu stanowity ak-

cje spdtek z siedziba w nastepujacych krajach: Polska,

Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwa-

cja, Stowacja, Stowenia, Estonia i Grecja.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe

oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wiek-

sza niz 40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Subfunduszu w poszcze-

godlne akcje, poszczegolne rynki akcji, dtuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ra-
mach limitéw, o ktérych mowa uzaleznione s od de-
cyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie
oceny mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej po-
szczegdlnych papierow wartosciowych oraz oceny bie-

Z3cej i prognozowanej sytuacji na poszczegolnych ryn-

kach akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku ak-

qji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz do-

borze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
Sciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno—finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;



¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stop procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu

akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwe-

stycji Warto$¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego

Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmien-

noscia wynikajaca ze sktadu portfela, przyjetej techniki

zarzadzania portfelem, zmiennoscia koniunktury na
rynkach akgji oraz wahan kurséw walutowych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktu-
alnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu
w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty

pochodne , w szczegdlnosci niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z na-
stepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wigze sie z zobowiazan finansowych wynikajacych
Z wczesniej zawartej umowy;

— ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywigze
sie ze swoich zobowiazan zanim zrobi to kontr-
partner.

2.9.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzgdzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.9.1
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lo-

kat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na pozio-
mie od 60 proc. do 100 proc. oraz wysokiego zaan-
gazowania Subfunduszu w akcje spdtek z siedzibg
w krajach Europy Srodkowej.
Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywdw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sg gtownie w akcje, co moze spowodowac istotne
zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunk-
tury na rynku akgji, szczegolnie w krajach wymienia-
nych w pkt. 2.9.1 oraz wahan kurséw walutowych.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogdlnych
tendendji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie, a w szczegdlnosci na rynkach krajow wymie-
nionych w pkt. 2.9.1. W szczegoélnosci nalezy li-
czyc¢ sie z mozliwoscig wystapienia silnych spad-
kow lub dtugoterminowego trendu spadkowego
cen papieréw wartosciowych, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego
lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wyemitowany
instrument finansowy zwigzane z brakiem mozli-
wosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowia-
zan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji;

3) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny sktadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu;
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7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywéw Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
W papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentéw;

8) ryzyko zwigzane z koncentracja rynkdéw spowo-
dowane ograniczong ptynnoscig danego rynku fi-
nansowego.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potfaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentow, inwesto-
réw lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
godlnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.9.3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest
maksymalizacja zyskéw z inwestycji w dtugim hory-
zoncie czasowym.

2.9.4. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych ro-
dzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulagji i na-
liczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz



terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ po-
krycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposédb kalkulacji i na-
liczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztéw okresla Art. 119
Statutu Funduszu.

b. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC”) oraz sposobu jego obliczania
Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

c¢. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opftat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 4,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania opfata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wplat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysokos¢ wptaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optlaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysoko$¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezacg war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sq w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-
nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
cji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Sub-
funduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90
dni kalendarzowych; prawo do reinwestydji przy-
stuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden
raz w roku kalendarzowym. Prawo do reinwesty-
cji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa w zwiazku z ich Zamiang lub
Konwersja.

o

d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedgcej czesciq
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
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Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie maksymal-
nie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od $red-
niej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejacych umdéw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
umow lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, kté-
remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem
papierow wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten
zobowigzany jest do codziennego dostarczania Fun-
duszowi informacji na temat cen papierow warto-
$ciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelem papierow wartosciowych Sub-
funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako ta-
kie nie maja wplywu na wysokos$¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu
w ujeciu historycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym sSredniq stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3,5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi po-



lityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej ,,wzor-
cem” (benchmark), okreslonego w Statucie Fundu-
szu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okreslo-
nego przez Subfundusz, a takze informacja o do-
konanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce
Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest modelowy portfel inwe-
stycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z czesci, ktorej war-
to$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu
NEW EUROPE BLUE CHIP INDEX — NTX publikowanego
w Euro przez Gietde Wiedenska przeliczonego na zto-
tego polskiego wg $redniego kursu podawanego dla
Euro przez Narodowy Bank Polski oraz w 10 proc.
z czesci, ktdrej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
trzymiesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowa w lit. b.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

e. Zastrzezenie, Zze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestydji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.10. Subfundusz CU Nowych Spotek

2.10.1. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz
moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jed-
nostek Uczestnictwa Subfunduszu

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu CU Nowych
Spotek w okolicznosciach, o ktorych mowa w pkt. 1.7
powyzej.

Dodatkowo Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu CU Nowych Spotek,
jezeli Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu przekro-
czy 350.000.000 zt (trzysta pie¢dziesigt miliondw zto-
tych). Zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa
dotyczy réwniez zbywania Jednostek Uczestnictwa
w ramach transakcji Zamiany lub Konwersji.
Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w ramach
Programéw Emerytalnych. W przypadku natomiast
wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie za-
wieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa, w ramach
innych wyspecjalizowanych programéw inwestowa-
nia, w ktérych umowa o uczestnictwo zaktada syste-
matycznos¢ wplat, wplaty sq zwracane, a Uczestnik
jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do
Subfunduszu, jezeli taki obowiazek byt w nich prze-
widziany.

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu CU Nowych Spdtek w pierwszym
dniu roboczym po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej
300.000.000 zt (trzysta milionéw ztotych).

Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu CU Nowych Spoétek rowniez
w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepnos¢ lo-
kat oraz plynnos¢ rynku gietldowego pozwoli na
sprawng realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczest-
nictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w Internecie na stro-
nach www.cu.pl oraz w siedzibie Towarzystwa.

2.10.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszyst-
kim w akdcje, gtéwnie spdtek notowanych na Rynkach
Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy
do dnia nabycia akcji tej spotki przez Subfundusz,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji
poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty fi-
nansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
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materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.
Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej po-
towe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akgji spétek notowanych na Rynkach Zorga-
nizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia
nabycia akcji tej spotki przez Subfundusz.
Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wiek-
sza niz 40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje spotek notowanych na Rynkach Zorganizo-
wanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia
nabycia akdji tej spotki przez Subfundusz, akcje po-
zostatych spoétek, diuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego, w ramach limitow, o kto-
rych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdinych
papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i pro-
gnozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku ak-

qji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz do-

borze akcji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-

$ciowych;

analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna

i prognozowana sytuacje ekonomiczno—finansowa

i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-

wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci

emitentow.

Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréow warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu

akdji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko dokonywanych inwe-

stycji Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego
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Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmien-

noscia wynikajaca ze sktadu portfela, z przyjetej tech-

niki zarzadzania portfelem oraz stanu koniunktury na

rynku akcji, w szczegdlnosci spotek notowanych

w okresie krétszym niz trzy lata.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne w celu zapewnienia

sprawnego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ry-

zyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:
kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub plano-
wanymi lokatami Subfunduszu;

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z aktu-
alnymi lub planowanymi lokatami Subfunduszu
w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe i instru-
menty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty

pochodne, w szczegdInosci niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, wigze sie dla Subfunduszu z na-

stepujacymi dodatkowymi ryzykami:

- ryzykiem kredytowym, kiedy kontrpartner nie wy-
wigze sie z zobowiazan finansowych wynikajacych
Z wczesniej zawartej umowy;

— ryzykiem rozliczeniowym, kiedy Fundusz wywiaze
sie ze swoich zobowiazan zanim zrobi to kontr-
partner.

2.10.3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt 2.10.2
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
poziomie ryzyka w Aktywach Subfunduszu na pozio-
mie od 60 proc. do 100 proc. oraz wysokiego zaan-
gazowania Subfunduszu w akcje spétek notowanych
na Rynkach Zorganizowanych w okresie krotszym niz
36 miesiecy do dnia ich nabycia przez Subfundusz.
Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywéw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane

sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne

zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-

nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunk-
tury na rynku akgcji, w szczegdlnosci w segmencie
spdtek notowanych w okresie krétszym niz 3 lata.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendendji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finansowego
lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wyemitowany
instrument finansowy zwigzane z brakiem mozli-
wosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowia-
zan lub zagrozeniem wystapienia takiej sytuacji;

3) ryzyko rozliczenia — zwiazane z mozliwoscia nierozli-
czenia transakdji zawartych przez Fundusz w terminie
okreslonym w umowie transakgji, co moze sie wigzac¢
z poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow
zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozycjj;
ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego ceng;
ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skfadnika Aktywow Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —

w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-

talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-

sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywoéw Subfunduszu;

ryzyko zwiazane z koncentracjg Aktywéw Sub-

funduszu spowodowane inwestowaniem istotnej

czesci srodkow w akgje spotek notowanych na Ryn-

kach Zorganizowanych w okresie krotszym niz 36

miesiecy do dnia ich nabycia przez Subfundusz;

8) ryzyko zwiazane z mozliwg gorsza sytuacja eko-
nomiczno-finansowa spétek notowanych na Ryn-
kach Zorganizowanych w okresie krotszym niz 36
miesiecy do dnia ich nabycia oraz gorszym zacho-
waniem cen rynkowych ich akcji niz stan ko-
niunktury gietdowej catego krajowego rynku akgji.
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b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-

pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu

lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, prze-
jecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozyta-
riusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, pota-
czenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym,

a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu

cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-

liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-

lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
row lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
gélnosci w zakresie prawa podatkowego.

s
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2.10.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest
maksymalizacja zyskow z inwestycji w dtugim hory-
zoncie czasowym.

2.10.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, spo-
sobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie przepiséw Statutu, okreslajacych
rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczenia kosztow obcigzajacych Subfundusz,
w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzy-
stwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapic pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosz-
tow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i na-
liczenia kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz ter-
miny, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztéw okresla Art. 129
Statutu Funduszu.



b. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow
Catkowitych (,WKC") oraz sposobu jego obliczania
Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

c. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika Funduszu

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania optata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysokos¢ wptaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-
nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-
stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty
manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
cji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z p6zn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi osob wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,

w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-

rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy

z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-

gramach emerytalnych;

Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wpfat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakq Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestydji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.
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d. Wskazanie opfaty zmiennej, bedgcej czesciq
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Funduszu.

e. Wskazanie maksymalnej wysokosci Wyna-
grodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera
z Aktywow Subfunduszu Wynagrodzenie maksymal-
nie do wysokosci 4 proc. w skali roku naliczone od $red-
niej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu.

f. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot
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Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu
umow lub porozumien.

Zgodnie z umowa zawartg z Aviva Investors Poland SA,
podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, kté-
remu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem
papierow wartosciowych Subfunduszu, podmiot ten
zobowigzany jest do codziennego dostarczania Fun-
duszowi informacji na temat cen papierow warto-
$ciowych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Subfunduszu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz
w Prospekcie. Informacje te przekazywane sg przez
Aviva Investors Poland SA w ramach wynagrodzenia
za zarzadzanie portfelem papierow wartosciowych Sub-
funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo i jako ta-
kie nie maja wplywu na wysokos$¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

2.10.6. Podstawowe dane finansowe Subfundu-
szu w ujeciu historycznym

f.  Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

g. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym sSredniq stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

h. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi po-
lityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
.wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statu-
cie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca
- okreslonego przez Subfundusz, a takze infor-
macja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miafy
miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu modelowy portfel inwestycyjny,
ktory sktada sie w 90 proc. z czesci, ktorej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang wartosci indeksu WIG



orazw 10 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie
zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki WIBID.

i. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

j. ZastrzeZenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: +48 22 579 90 00

Faks: +48 22 579 90 01

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

a. Do obowigzkdéw Depozytariusza wobec Fun-

duszu nalezy

1) prowadzenie rejestru Aktywodw Funduszu zapisy-
wanych na wiasciwych rachunkach oraz przecho-
wywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie
uméw zawartych na polecenie Funduszu;

2) zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jedno-
stek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z prze-
pisami prawa i Statutem;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych
Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasad-
nionego opdznienia oraz kontrolowanie termino-
wosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu;

4) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Fun-
duszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami
prawa i Statutem;

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wyko-
rzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa
i ze Statutem;

6) wykonywanie polecen Funduszu i instrukgji rozli-
czeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one
sprzeczne z przepisami prawa lub Statutem;

7) udostepnianie Funduszowi danych i informacji,
okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000
roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet oraz
o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu, do-
tyczacych oséb wptacajacych $rodki pieniezne
w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa;

8) wykonywanie innych obowiazkéw przewidzianych
przepisami prawa.

b. Obowigzki Depozytariusza wobec Uczestni-
kéw Funduszu

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawia-
damia¢ Komisje o fakcie dziatania Funduszu z naru-
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szeniem prawa lub gdy nienalezycie uwzglednia inte-
res Uczestnikow Funduszu. W przypadku likwidacji Fun-
duszu Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba
ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Depozytariusz
jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczest-
nikow Funduszu z powodztwem przeciwko Towarzy-
stwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakre-
sie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.



ROZDZIAL V

DANE O PODMIOTACH
OBSEUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzacym Rejestr
Uczestnikow Funduszu (Agent Transferowy)

Firma: ProService Agent Transferowy
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 436,
02-801 Warszawa
Telefon: +48 22 58 81 900
Faks: +48 22 58 81 950

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczg w zby-
waniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

a. Commercial Union Polska — Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych SA

Firma: Commercial Union Polska —
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

Telefon: +48 22 557 48 44

Faks: +48 22 557 40 86

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Commercial Union
Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA w za-
kresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu;

3) posrednictwo w zawieraniu umoéw o sktadanie zle-
cen i dyspozycji za posrednictwem systeméw te-
leinformatycznych;

4) posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania;

5) reklama i promocja Funduszu.

b. Commercial Union Polska Sp. z 0.0

Firma: Commercial Union Polska Sp. z 0. o.
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa
Telefon: 0801 888 444

Faks: +48 22 557 40 75

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Commercial

Union Polska Sp. z 0. 0. w zakresie dystrybucji Jedno-

stek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych

o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem

w Funduszu;

posrednictwo w zawieraniu uméw o skiadanie zle-

cen i dyspozycji za posrednictwem systeméw te-

leinformatycznych;

posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa

w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-

nych programach inwestowania;

reklama i promocja Funduszu;

wykonywanie innych czynnosci okreslonych

w umowie z Funduszem.

w

&

CIRCL

¢. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Firma: ProService Agent Transferowy
Sp. zo.o.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Telefon: +48 22 558 19 00
Faks: +48 22 588 19 50

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Obstuga Fun-

duszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. w zakresie dystrybu-

¢ji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

2) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych

o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem

w Funduszu;

posrednictwo w zawieraniu uméw o skiadanie zle-

cen i dyspozycji za posrednictwem systeméw te-

leinformatycznych;

posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa

w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-

nych programach inwestowania;

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.
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d. Bank BPH SA

Firma: Bank BPH SA

Siedziba:  Krakow

Adres: Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow
Telefon: 0801 321 321]

Faks: +48 22 557 40 86

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Banku BPH SA
w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Fun-
duszu nalezy:
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przyjmowanie zleceh nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa w Funduszu;

przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu;

posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zle-
cen i dyspozycji za posrednictwem systemow te-
leinformatycznych;

posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania;

6) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.
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e. Bank Gospodarki Zywnosciowej SA — Biuro
Maklerskie

Firma: Bank Gospodarki Zywnos$ciowej SA
— Biuro Maklerskie

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 10/16,
01-211 Warszawa

Telefon: 0801 880 880

Faks: +48 22 32 93 303

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Banku Gospodarki

Zywnosciowej SA — Biura Maklerskiego w zakresie dys-

trybugji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nalezy:

1) przyjmowanie zleceh nabywania i odkupywania

Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

przyjmowanie wplat na nabycie Jednostek Uczest-

nictwa w Funduszu;

3) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych

o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem

w Funduszu;

posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zle-

cen i dyspozycji za posrednictwem systemow te-

leinformatycznych;

posrednictwo w zawieraniu umoéw uczestnictwa

w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-

nych programach inwestowania;

6) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.
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f. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA
— Oddziat Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie

Firma: Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski SA Oddziat - Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie

Siedziba: Warszawa



Adres:
Telefon:

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
0801 304 403

Zakres swiadczonych ustug — do zadan Powszechnej
Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA Oddziat — Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie w za-
kresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa w Funduszu;

3) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu;

4) posrednictwo w zawieraniu uméw o skiadanie zle-
cen i dyspozycji za posrednictwem systeméw te-
leinformatycznych;

5) posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa
w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-
nych programach inwestowania;

6) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

g. Centralny Dom Maklerski Pekao SA

Firma: Centralny Dom Maklerski Pekao SA
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa
Telefon: +48 22 640 28 25

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Centralnego
Domu Maklerskiego Pekao SA w zakresie dystrybudji
Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

2) przyjmowanie wptat na nabycie Jednostek Uczest-
nictwa w Funduszu;

3) przyjmowanie od Uczestnikéw Funduszu innych
os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu;

4) posrednictwo w zawieraniu umdw o skiadanie zle-
cen i dyspozycji za posrednictwem systemow te-
leinformatycznych;

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

h. Dom Kredytowy Notus Sp. z o.0.

Firma: Dom Kredytowy Notus Sp. z 0.0.
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warszawa
Telefon: +48 22 59 63 963

Faks: +48 22 59 63 990

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Elite Finance &

Consulting Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek

Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen

zamiany Jednostek Uczestnictwa;

posrednictwo w zawieraniu uméw o skiadanie zle-

cen i dyspozycji za posrednictwem systemow te-

leinformatycznych;

posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa

w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-

nych programach inwestowania;

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych

Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac w siedzibie To-

warzystwa w Warszawie, ul. Prosta 70, w Internecie

na stronie www.cu.pl oraz pod numerem infolinii

0801 888 444.
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i. Goldenegg Sp. z o.0.

Firma: Goldenegg Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Biedronki 68,
02-959 Warszawa

Telefon: 0801 350 021

Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Goldenegg

Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnic-

twa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen

zamiany Jednostek Uczestnictwa;

posrednictwo w zawieraniu uméw o skiadanie zle-

cen i dyspozycji za posrednictwem systemow te-

leinformatycznych;

posrednictwo w zawieraniu umow uczestnictwa

w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-

nych programach inwestowania;

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.
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i.  Expander Advisors Sp. z o.0.

Firma: Expander Advisors Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Domaniewska 50A,
02-672 Warszawa

Telefon: 0801 67 00 00
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Zakres $wiadczonych ustug — do zadan Expander

Advisors Sp. z 0.0. w zakresie dystrybucji Jednostek

Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zleceh nabywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu;

2) przyjmowanie od Uczestnikow Funduszu zlecen

zamiany Jednostek Uczestnictwa;

posrednictwo w zawieraniu uméw o sktadanie zle-

cen i dyspozycji za posrednictwem systemow te-

leinformatycznych;

posrednictwo w zawieraniu uméw uczestnictwa

w prowadzonych przez Fundusz wyspecjalizowa-

nych programach inwestowania;

5) wykonywanie innych czynnosci okreslonych
w umowie z Funduszem.
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Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie To-
warzystwa w Warszawie, ul. Prosta 70, w Internecie
na stronie www.cu.pl oraz pod numerem infolinii
0801 888 444.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zle-
cito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu

a. Firma, siedziba i adres podmiotu

Firma: Aviva Investors Poland SA
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

b. Zakres swiadczonych ustug na rzecz Funduszu
Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu obej-
muje zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

¢. Imiona i nazwiska oséb podejmujgcych decy-
zje inwestycyjne dotyczgce Funduszu, ze wskaza-
niem czesci portfela, ktorym zarzadzaja

Portfel instrumentéw udziatowych:

- Rafat Janczyk,

— kukasz Kurek,

— Maciej Chudzik,

— Dawid Fraczek

Portfel instrumentéw dtuznych:
— Grzegorz Latala,

— Marcin Mezykowski,

— Dariusz Kedziora.



4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi po-
legajace na doradztwie w zakresie obrotu papie-
rami wartosciowymi

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie korzy-
sta z ustug polegajacych na doradztwie w zakresie ob-
rotu papierami wartosciowymi.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych
Funduszu

Firma: Ernst & Young Audit Sp. z 0. 0.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zle-
cito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu
Nie dotyczy.

ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje niezbedne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
W opinii Towarzystwa na dzier sporzadzenia Prospektu
nie wystepuja informacje, inne niz opisane w Pro-
spekcie, ktore bylyby niezbedne inwestorom do wia-
Sciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz. W przy-
padku pojawienia sie takich informacji Fundusz do-
kona niezwtocznej aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktoérych zostanie udo-
stepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawoz-
dania finansowe Funduszu, w tym potaczone spra-
wozdania Funduszu z wydzielonymi subfundu-
szami oraz sprawozdania jednostkowe Subfun-
duszy

Niniejszy Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania fi-
nansowe Funduszu, w tym pofaczone sprawozdania
Funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz spra-
wozdania jednostkowe Subfunduszy zostang udo-
stepnione w siedzibie Towarzystwa, u podmiotéw po-
sredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz oraz w Internecie na stro-
nie www.cu.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé
dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac
w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie
www.cu.pl oraz pod numerem infolinii 0 801 888 444.
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ROZDZIAL VI
ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1

Definicje pojec i objasnienia skréotéow uzytych
w tresci prospektu

Agent Transferowy

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Putawskiej 436, ktéra dziatajac na
podstawie umowy z Funduszem, wykonuje czynnosci
administracyjne w imieniu i na rzecz Funduszu zwigzane
z obstuga Uczestnikéw Funduszu, a w szczegdlnosci pro-
wadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu;

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu
wplat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, Zde-
materializowane Papiery Wartosciowe, papiery war-
tosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pie-
niezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu do da-
nego Subfunduszu, srodki pieniezne, Zdematerializo-
wane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe inne
niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Subfun-
dusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Sub-
funduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Depozytariusz
Deutsche Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie przy
al. Armii Ludowej 26;

Dystrybutor

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub inne
podmioty, ktére uzyskaty odpowiednie zezwolenie Ko-
misji, upowaznione na podstawie umowy z Funduszem
do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbierania
od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli zwia-
zanych z uczestnictwem w Funduszu oraz przyjmowa-
nia srodkdéw pienieznych w imieniu i na rachunek Fun-
duszu. llekro¢ w Statucie jest mowa o dokonywaniu
przez Uczestnika Funduszu czynnosci wobec Dystry-
butora, rozumie sie przez to réwniez czynnosci doko-
nywane bezposrednio wobec Funduszu, o ile Fundusz
podjat sie prowadzenia tych czynnosci bezposrednio;



Dziers Wyceny
kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA,

Fundusz
Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Jednostka Uczestnictwa
prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Funduszu oraz w Aktywach Netto Subfunduszu;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;

Konwersja

operacja polegajaca na tym, iz na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowia-
zujacych w tym Dniu Wyceny dokonuije sie jednocze-
$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu i za
uzyskane w ten sposéb srodki nabywa sie jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym za-
rzadzanym przez Towarzystwo;

Program Emerytalny

pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych (Dz. Nr 116, poz. 1207, ze zm.);

Prospekt
Prospekt informacyjny Commercial Union Fundusz In-
westycyjny Otwarty;

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczest-
nikéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Fun-
duszu Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Sub-
funduszu;

Statut
Statut Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;

Subfundusz, Subfundusze

Subfundusz CU Depozyt Plus, Subfundusz CU Obli-
gacji, Subfundusz CU Ochrony Kapitatu Plus, Subfun-
dusz CU Stabilnego Inwestowania, Subfundusz CU
Zréwnowazony, Subfundusz CU Polskich Akgji, Sub-
fundusz CU Matych Spotek, Subfundusz CU Nowo-
czesnych Technologii, Subfundusz CU Akcji Europy
Wschodzacej, Subfundusz CU Nowych Spotek;

Towarzystwo

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ktéra jest organem Funduszy;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

osoba, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej
z Subfunduszem;

Ustawa
Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach in-
westycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.1538, ze zm.);

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
catkowita wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona
0 wartos¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zo-
bowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa

wartos¢ rowna Wartosci Aktywoéw Netto danego Sub-
funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfun-
duszu, ktore w tym dniu sq w posiadaniu Uczestnikow
tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu;

Zamiana

jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu i nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z tego
umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfun-
duszu;

Zarzad
Zarzad Towarzystwa.
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Zatacznik nr 2

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych

Dla Commercial Union Polska — Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu Commercial Union Depozyt Plus (,, Sub-
fundusz"”), wydzielonego w ramach Commercial Union
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) opi-
sanych w rozdziale Ill punkt 1.11 Prospektu Informa-
cyjnego Funduszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z politykg inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywéw Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Ill punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentdw, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w rozdziale Ill punkt
2.1.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53,

00-113 Warszawa

numer ewid. 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2008 roku



Zatacznik nr 3

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdar finansowych

Dla Commercial Union Polska - Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu CU Obligadji (, Subfundusz”), wydzielo-
nego w ramach Commercial Union Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) opisanych w roz-
dziale Ill punkt 1.11 Prospektu Informacyjnego Fun-
duszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Ill punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentéw, ktérych dotycza, sq we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslona w rozdziale Ill punkt
2.2.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53,

00-113 Warszawa

numer ewid. 130

Dominik Januszewski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2008 roku

Zatacznik nr 4

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdar finansowych

Dla Commercial Union Polska — Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu CU Ochrony Kapitatu Plus (, Subfun-
dusz”), wydzielonego w ramach Commercial Union
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) opi-
sanych w rozdziale Ill punkt 1.11 Prospektu Informa-
cyjnego Funduszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Ill punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentéw, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslong w rozdziale Il punkt
2.3.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53,

00-113 Warszawa

numer ewid. 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2008 roku
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Zatacznik nr 5

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych

Dla Commercial Union Polska — Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu CU Stabilnego Inwestowania (,, Subfun-
dusz”), wydzielonego w ramach Commercial Union
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) opi-
sanych w rozdziale Ill punkt 1.11 Prospektu Informa-
cyjnego Funduszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z politykg inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywéw Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Ill punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentéw, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w rozdziale Ill punkt
2.4.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
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Zatacznik nr 6

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdar finansowych

Dla Commercial Union Polska - Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu CU Zréwnowazony (,, Subfundusz”), wy-
dzielonego w ramach Commercial Union Funduszu In-
westycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) opisanych w roz-
dziale Ill punkt 1.11 Prospektu Informacyjnego Fun-
duszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Il punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentéw, ktérych dotycza, sq we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslona w rozdziale Ill punkt
2.5.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
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Zatacznik nr 7

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdar finansowych

Dla Commercial Union Polska — Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu CU Polskich Akgji (, Subfundusz”), wy-
dzielonego w ramach Commercial Union Funduszu In-
westycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) opisanych w roz-
dziale Ill punkt 1.11 Prospektu Informacyjnego Fun-
duszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Ill punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentéw, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslong w rozdziale Il punkt
2.6.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53,

00-113 Warszawa

numer ewid. 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2008 roku
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Zatacznik nr 8

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych

Dla Commercial Union Polska — Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu CU Malych Spotek (, Subfundusz”), wy-
dzielonego w ramach Commercial Union Funduszu In-
westycyjnego Otwartego (,Fundusz”) opisanych w roz-
dziale Ill punkt 1.11 Prospektu Informacyjnego Fun-
duszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z politykg inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywéw Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Ill punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentdw, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w rozdziale Ill punkt
2.7.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.
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Zatacznik nr 9

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdar finansowych

Dla Commercial Union Polska - Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu CU Nowoczesnych Technologii (,, Sub-
fundusz"”), wydzielonego w ramach Commercial Union
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) opi-
sanych w rozdziale Il punkt 1.11 Prospektu Informa-
cyjnego Funduszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Ill punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentéw, ktérych dotycza, sq we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslona w rozdziale Ill punkt
2.8.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.
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Zatgcznik nr 10

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdar finansowych

Dla Commercial Union Polska — Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej (, Subfun-
dusz”), wydzielonego w ramach Commercial Union
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) opi-
sanych w rozdziale Ill punkt 1.11 Prospektu Informa-
cyjnego Funduszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywoéw Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Ill punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentéw, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjng okreslong w rozdziale Il punkt
2.9.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53,

00-113 Warszawa

numer ewid. 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2008 roku
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Zatgcznik nr 11

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych

Dla Commercial Union Polska — Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow
subfunduszu Nowych Spotek (, Subfundusz”), wy-
dzielonego w ramach Commercial Union Funduszu In-
westycyjnego Otwartego (,Fundusz”) opisanych w roz-
dziale Ill punkt 1.11 Prospektu Informacyjnego Fun-
duszu.
Zarzad Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych SA jest odpowiedzialny za opra-
cowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.
Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgod-
nosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grud-
nia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych
metod i zasad z politykg inwestycyjna Subfunduszu.
Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia
przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Stan-
dardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i za-
sady wyceny aktywéw Subfunduszu sg zgodne z Roz-
porzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjeta
przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu opisane w rozdziale Ill punkt 1.11 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instru-
mentéw, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:
e zgodne z Rozporzadzeniem;
e kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz
polityka inwestycyjna okreslong w rozdziale Ill punkt
2.10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
ul. Emilii Plater 53,

00-113 Warszawa

numer ewid. 130

Dominik Januszewski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2008 roku
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CZESC |. FUNDUSZ
Rozdziat I.

Postanowienia ogdlne

Art. 1

Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa:
Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty
i w dalszej czesci zwany jest ,Funduszem”. Fundusz
moze uzywac skréconej nazwy CU FIO.
2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami.
3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o fun-
duszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546, ze
m.) oraz w niniejszym Statucie.
4. Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawca
umowy o wnoszenie skfadek pracownikéw do Fun-
duszu, moze realizowa¢ pracownicze programy eme-
rytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
roku o pracowniczych programach emerytalnych (Dz.U.
22004 r.nr 116, poz. 1207, ze zm.) na zasadach okre-
slonych w tej ustawie, Statucie oraz umowie z praco-
dawca.
5. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu
jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w dro-
dze publicznego proponowania nabycia Jednostek
Uczestnictwa w okreslone w Statucie papiery warto-
$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe.
6. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i ad-
res Commercial Union Polska — Towarzystwa Fun-
duszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.
7. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Art. 2
Towarzystwo.
Podmiot zarzadzajacy Aktywami Funduszu

1. Organem Funduszu jest Commercial Union Polska
— Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Ak-
cyjna.

2. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.

3. Adresem Towarzystwa jest: ul. Prosta 70, 00-838
Warszawa.

4. Towarzystwo odplatnie zarzadza Funduszem i re-
prezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
5. Do reprezentowania Funduszu wobec 0séb trze-
cich i sktadania o$wiadczen w imieniu Funduszu upo-
waznieni sg: dwaj Cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacz-

nie albo jeden Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z Pro-
kurentem. Zarzad moze ustanawia¢ petnomocnikow
do dokonywania okreslonej czynnosci albo okreslo-
nego rodzaju czynnosci.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Fun-
duszu za wszelkie szkody spowodowane niewykona-
niem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigz-
kéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego repre-
zentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wy-
konanie obowigzkow spowodowane jest okoliczno-
$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi. Powierzenie wykonywania niektérych obo-
wiazkédw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzial-
nosci Towarzystwa.

7. Towarzystwo, na podstawie zawartej umowy, po-
wierzyto zarzadzanie Aktywami Funduszu Aviva Investors
Poland SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 70. Za-
warcie przez Towarzystwo umowy, nie zwalania Towa-
rzystwa z odpowiedzialnosci wobec Uczestnikéw Fun-
duszu okreslonej w ust. 6. Za szkody spowodowane nie-
wykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy,
o ktdérej mowa powyzej, Towarzystwo odpowiada wo-
bec Uczestnikéw Funduszu solidarnie z Aviva Investors
Poland SA, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno-
4ci, za ktore Aviva Investors Poland SA nie ponosi od-
powiedzialnosci.

Art. 3

Depozytariusz

1. Funkcje Depozytariusza prowadzacego rejestr Ak-
tywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy, petni
Deutsche Bank Polska SA.

2. Siedzibg Depozytariusza jest Warszawa.

3. Adresem Depozytariusza jest: al. Armii Ludowej
26, 00-609 Warszawa.

4. Depozytariusz moze powierzy¢ przechowywanie
Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy, in-
nym podmiotom, w tym zagranicznym bankom lub in-
stytucjom finansowym, ktére zapewniaja bezpieczne
przechowywanie Aktywéw Funduszu, w tym Aktywoéw
Subfunduszy, o ile zezwalaja na to odrebne przepisy
i na podstawie uméw zawartych na polecenie Fun-
duszu.

5. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swo-
ich obowiagzkéw, takze w wypadku powierzenia przez
niego przechowywania czesci lub catosci Aktywdw Fun-
duszu, w tym Aktywow Subfunduszy, innemu pod-
miotowi.

6. Towarzystwo i Depozytariusz dziatajg niezalez-
nie i w interesie Uczestnikéw Funduszu.
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Art. 4
Definicje i skroty

Agent Obstugujacy

podmiot, ktéry dziatajac na podstawie umowy z Fun-
duszem, wykonuje czynnosci administracyjne w imie-
niu i na rzecz Funduszu zwigzane z obstugg Uczest-
nikow Funduszu, a w szczegdlnosci prowadzi Rejestr
Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry;

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu
wplat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, Zde-
materializowane Papiery Wartosciowe, papiery war-
tosciowe inne niz zdematerializowane, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu

mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pie-
niezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu do da-
nego Subfunduszu, srodki pieniezne, Zdematerializo-
wane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe inne
niz zdematerializowane, prawa nabyte przez Subfun-
dusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Sub-
funduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Depozytariusz
Deutsche Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie,
al. Armii Ludowej 26;

Dystrybutor

podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub inne
podmioty, ktére uzyskaty odpowiednie zezwolenie Ko-
misji, upowaznione na podstawie umowy z Funduszem
do wystepowania w jego imieniu w zakresie zbywa-
nia i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, do odbie-
rania od Uczestnikéw Funduszu innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu oraz przyj-
mowania $rodkéw pienieznych w imieniu i na rachu-
nek Funduszu. llekro¢ w Statucie jest mowa o doko-
nywaniu przez Uczestnika Funduszu czynnosci wobec
Dystrybutora, rozumie sie przez to réwniez czynnosci
dokonywane bezposrednio wobec Funduszu, o ile Fun-
dusz podjat sie prowadzenia tych czynnosci bezpo-
Srednio;

Dzienn Wyceny
kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA;

Jednostka Uczestnictwa
prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Funduszu oraz w Aktywach Netto Subfunduszu;



Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;

Konwersja

operacja polegajaca na tym, iz na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowia-
zujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednocze-
$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu i za
uzyskane w ten sposéb srodki nabywa sie jednostki
uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym za-
rzadzanym przez Towarzystwo;

Program Emerytalny

pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych (Dz.U. Nr 116, poz. 1207,
ze zm.);

Rejestr Uczestnikéw Funduszu

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczest-
nikéw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Fun-
duszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Sub-
funduszu;

Rynek Zorganizowany

wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i fi-
nansowym, system obrotu dziatajacy regularnie i za-
pewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji
oraz powszechny i rowny dostep do informagji o trans-
akcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wia-
Sciwe przepisy kraju, w ktorym obroét ten jest doko-
nywany, a w szczegdlnosci obrét zorganizowany,
o ktérym mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi;

Subrejestr

elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego
Subfunduszu. W ramach Subrejestru Uczestnik moze
posiada¢ wiecej niz jedno konto;

Statut
statut Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;

Subfundusz

nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona praw-
nie czes¢ aktywoéw i zobowigzan Funduszu, charak-
teryzujaca sie w szczegolnosci odmienng polityka in-
westycyjna i majaca zwigzane z nim Jednostki Uczest-
nictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwiaza-
nych z innymi Subfunduszami;

Towarzystwo

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
ktdre jest organem Funduszu;

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik

osoba, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej
z Subfunduszem;

Ustawa
ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach in-
westycyjnych ( Dz. U. Nr 146 poz. 1546, ze zm.);

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz.1538);

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
catkowita wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona
0 wartos¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
warto$¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zo-
bowiazania Subfunduszu w Dniu Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa

wartos¢ rowna Wartosci Aktywoéw Netto danego Sub-
funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfun-
duszu, ktore w tym dniu sq w posiadaniu Uczestnikow
tego Subfunduszu, ustalonej na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu;

Zamiana

jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu i nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z tego
umorzenia, Jednostek Uczestnictwa innego Subfun-
duszu;

Zarzad
Zarzad Towarzystwa;

Zdematerializowane Papiery Wartosciowe
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w Art. 5 ust. 1
zdanie pierwsze ustawy o obrocie instrumentami fi-
nansowymi.
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Art. 5
Subfundusze. Termin i warunki dokonywania
zapisow na Jednostki Uczestnictwa

1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
a) CU Depozyt Plus;

b) CU Obligacji,

¢) CU Ochrony Kapitatu Plus,

d) CU Stabilnego Inwestowania,

e) CU Polskich Akdji,

f) CU Zréwnowazony,

g) CU Malych Spotek,

h) CU Nowoczesnych Technologii,

i) CU Akcji Europy Wschodzacej,

j)  CU Nowych Spotek.

2. Subfundusze, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)—e)

tworzone sg w wyniku przeksztatcenia pieciu fundu-

szy inwestycyjnych otwartych, utworzonych i zarza-

dzanych przez Towarzystwo, tj. odpowiednio:

a) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Depozyt Plus;

b) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Obligadji;

¢) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Ochrony Kapitatu Plus;

d) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Stabilnego Inwestowania;

e) Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Polskich Akdji

i sq oferowane przez Towarzystwo z chwilg wpisu Fun-

duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Jedyny akcjonariusz Towarzystwa Commercial Union

Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA doko-

nat, na zasadzie wytacznosci, zapisow na Jednostki

Uczestnictwa wszystkich ww. funduszy inwestycyjnych

oraz wplat $rodkéw pienieznych w wysokosci po

4.000.000 zt na nabycie Jednostek Uczestnictwa w kaz-

dym z ww. funduszy inwestycyjnych oraz zostaty mu

przydzielone Jednostki Uczestnictwa w kazdym z ww.

funduszy inwestycyjnych w liczbie odpowiadajacej wy-

sokosci dokonanych wptat.

3. Szczegétowe informacje dotyczace tworzenia no-

wych Subfunduszy, w tym informacje o szczegétowych

zasadach prowadzenia zapiséw na Jednostki Uczest-

nictwa tych Subfunduszy, zawarte sg w Rozdziale IX

Art. 27 Statutu.

4. Postanowienie ust. 3 stosuje sie rowniez do two-

rzenia Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 1 lit. g)-j).

5. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

6. Subfundusze prowadza rézng polityke inwesty-

cyjna.



Rozdziat Il.
Uczestnicy Funduszu

Art. 6

Uczestnicy

Uczestnikami Funduszu moga byc¢:

a) osoby fizyczne;

b) osoby prawne;

¢) jednostki organizacyjne, nie posiadajace osobo-
wosci prawnej.

Art. 7

Dziatanie w imieniu Uczestnika Funduszu

1. Osoba prawna i jednostka organizacyjna nie posia-
dajaca osobowosci prawnej moze dokonywac wszelkich
czynnosci prawnych zwigzanych z uczestnictwem w Fun-
duszu poprzez organ lub przez osoby uprawnione do
dziatania w jej imieniu, jak réwniez przez pefnomocnikéw.
2. Osoba fizyczna majaca petng zdolno$¢ do czyn-
nosci prawnych, moze dokonywac wszelkich czynno-
$ci prawnych zwigzanych z uczestnictwem w Fundu-
szu osobiscie lub przez petnomocnikéw.

3. Uczestnik Funduszu nie moze ustanowi¢ wiecej niz
dwaoch petnomocnikéw do jednego konta w Subreje-
strze danego Subfunduszu. Petnomocnik upowazniony
jest do dziatania w takim zakresie, w jakim uprawniony
jest Uczestnik Funduszu, chyba ze co innego wynika z tre-
4ci udzielonego petnomocnictwa, z zastrzezeniem moz-
liwosci technicznych rejestracji takich petnomocnictw.
4. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone wytacznie
w formie pisemnej. Podpis mocodawcy powinien by¢
poswiadczony przez pracownika Dystrybutora albo no-
tarialnie. Petnomocnictwo udzielone poza granicami
kraju wymaga, oprocz notarialnego poswiadczenia
podpisu mocodawcy, poswiadczenia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, placéwke konsu-
larng lub podmiot umocowany do tego przez Towa-
rzystwo, wskazany w prospekcie informacyjnym Fun-
duszu, mieszczacy sie w kraju miejsca wystawienia pet-
nomocnictwa. Poswiadczenie przez polskie przedsta-
wicielstwo dyplomatyczne lub placowke konsularna
nie jest wymagane jezeli umowy miedzynarodowe zno-
szq ten obowiazek. Sktadany u Dystrybutora dokument
wystawiony w jezyku obcym powinien by¢ zaopatrzony
w tlumaczenie przysiegte na jezyk polski.

5. Postanowienia ust. 4 dotyczace udzielenia petno-
mocnictwa stosuje sie takze do odwotania i modyfi-
kacji petnomocnictwa.

6. Udzielenie, odwotanie i modyfikacja petnomoc-
nictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwila

ich zarejestrowania przez Agenta Obstugujacego, nie
pozniej jednak niz w ciggu 7 dni od dnia ztozenia Dys-
trybutorowi dokumentu zawierajacego udzielenie, od-
wotanie lub modyfikacje petnomocnictwa, chyba ze
opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore To-
warzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania
dalszych petnomocnictw.

8. Petnomocnictwo wygasa z chwilg $mierci Uczest-
nika Funduszu, chyba ze udzielit on pefnomocnictwa
dla zabezpieczenia wierzytelnosci oséb trzecich i w pet-
nomocnictwie zastrzezono, iz nie wygasa ono z chwilg
Smierci Uczestnika Funduszu. Niniejsze postanowienie
nie uchybia przepisom o dziedziczeniu.

9. Osoba fizyczna, majaca ograniczong zdolnos¢ do
czynnosci prawnych (matoletni, ktéry ukonczyt lat 13,
osoba ubezwitasnowolniona czesciowo lub osoba, dla
ktorej sad ustanowit doradce tymczasowego), moze
dokonywac zwigzanych z jej uczestnictwem w Fun-
duszu czynnosci prawnych o charakterze rozporza-
dzajacym lub zobowiazujacym, wytacznie za posred-
nictwem przedstawiciela ustawowego albo przez usta-
nowionego przez sad kuratora, albo przez doradce
tymczasowego. Na dokonanie pozostatych czynnosci
prawnych wymagana jest zgoda odpowiednio przed-
stawiciela ustawowego, kuratora albo doradcy tym-
czasowego.

10. Osoba fizyczna, nie majaca zdolnosci do czynno-
$ci prawnych (matoletni, ktory nie ukonczyt 13 lat lub
osoba ubezwitasnowolniona catkowicie), moze doko-
nywac czynnosci prawnych zwigzanych z jej uczest-
nictwem w Funduszu wylacznie przez przedstawiciela
ustawowego albo ustanowionego przez sad opiekuna.
11. Przedstawicielowi ustawowemu, opiekunowi, ku-
ratorowi i doradcy tymczasowemu Uczestnika Fundu-
szu, bedacego jedng z oséb, o ktorych mowa w ust. 9
i 10, nie przystuguje prawo udzielania petnomocnictw
oraz dokonywania innych czynnosci przekraczajacych
zakres zwyktego zarzadu bez zgody sadu.

Art. 8

Konto Matzenskie

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zbywane mal-

zonkom pozostajacym we wspolnosci majatkowej na

jedno wspolne Konto Matzenskie prowadzone w ra-

mach Subrejestru danego Subfunduszu.

2. Otwarcie Konta Malzenskiego nastepuje po zto-

zeniu Dystrybutorowi przez matzonkéw pisemnego

o$wiadczenia, Ze:

a) pozostaja we wspdlnosci majatkowej w zakresie
umozliwiajgcym wykonywanie wszystkich upraw-
nien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu;
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b) wyrazaja wzajemnie zgode na wykonywanie przez
kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszyst-
kich uprawnien zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu, wiaczywszy zadanie odkupienia
wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, za-
danie ustanowienia blokady, a takze na przeka-
zanie naleznych matzonkom srodkéw pienieznych
na rachunek bankowy jednego z nich lub w inny
sposob uzgodniony z Funduszem, przy czym udzie-
lenie petnomocnictwa do dysponowania Jednost-
kami Uczestnictwa na Koncie Matzenskim naste-
puje wylacznie na podstawie zgodnego oswiad-
czenia woli matzonkow;

¢ przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi

odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez mat-

zonkdw i ich petnomocnikéw odmiennych zlecen

w przypadku otrzymania takich zlecen przez

Agenta Obstugujacego oraz ze Fundusz realizowac

bedzie zlecenia zgodnie z zasadami okreslonymi

w Art. 9;

zrzekaja sie podnoszenia wobec Funduszu jakich-

kolwiek zarzutow i roszczen w zwigzku z wyko-

nywaniem dyspozycji ztozonych przez jednego

z matzonkéw po ustaniu wspolnosci majatkowej,

jezeli w momencie zlozenia takiego zlecenia Fun-

dusz nie posiadat informacji o ustaniu wspolnosci
majatkowe;j.

3. W przypadku ustania wspélnosci majatkowej mat-

zonkowie zobowigzani s do niezwlocznego zawia-

domienia o tym fakcie Agenta Obstugujacego listem
poleconym.

4. Matzonkowie zobowiazani sg do podania wspol-

nego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwia-

zanej z uczestnictwem w Funduszu.

5. Podziat srodkéw naleznych matzonkom w wyniku

podziatu majatku wspolnego moze nastapi¢ wytacznie

na skutek prawomocnego orzeczenia sagdowego lub
na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy

o wyltaczenie lub ograniczenie wspdélnosci ustawowej.

e

Art. 9

Sprzecznos¢ ztozonych zlecen

W przypadku otrzymania przez Agenta Obstugujacego
sprzecznych zlecen, dotyczacych tego samego konta
w Subrejestrze Uczestnika Funduszu, sg one realizo-
wane w nastepujacy sposéb: blokada Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych na koncie w Subrejestrze i odwota-
nie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej ko-
lejnosci.

Pozostate zlecenia wykonywane sa w nastepujacym
porzadku: nabycie, Zamiana, Konwersja i odkupienie
Jednostek Uczestnictwa.



Art. 10
Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika
Funduszu

1. Uczestnikowi Funduszu, ktéry zawart z Funduszem
umowe, na mocy ktérej zobowiagzat sie do inwesto-
wania w dituzszym okresie w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu $rodkow pienieznych zapewniajacych spet-
nienie warunkoéw, o ktérych mowa w ust. 3, po spet-
nieniu ponizszych warunkéw przystuguje $wiadczenie
dodatkowe.

2. Swiadczenia dodatkowe, o ktérych mowa w ust. 1
przystuguje réwniez Uczestnikom Funduszu bedacym
pracownikami, na rzecz ktorych pracodawca zobo-
wiazat sie nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach
Programoéw Emerytalnych, a taczna warto$¢ zainwe-
stowanych srodkéw pienieznych w ramach danego
Programu Emerytalnego spetnia warunki okreslone
w ust. 3. W takim przypadku zasady obliczania, wy-
sokos¢ i sposéb wyptaty Swiadczenia dodatkowego
okre$la umowa zaktadowa oraz umowa o wnoszenie
przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu
inwestycyjnego.

3. Uprawnionym do otrzymania $wiadczenia dodat-
kowego jest Uczestnik Funduszu, ktéry posiadat
w okresie rozliczeniowym taka liczbe Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,
Ze $rednia Warto$¢ Aktywodw Netto przypadajacych na
posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okre-
sie rozliczeniowym byta wieksza niz 1 milion ztotych.
Okresem rozliczeniowym jest miesiac kalendarzowy.
4. Wartos¢ $wiadczenia dodatkowego przyznanego
na rzecz Uczestnika Funduszu bedzie spetniana ze $rod-
kéw przeznaczonych na Wynagrodzenie Towarzystwa
7 tytutu zarzadzania poszczegolnymi Subfunduszami.
Wyptata bedzie dokonywana przed wyptaceniem po-
wyzszego Wynagrodzenia i bedzie powodowac¢ od-
powiednie jego zmniejszenie. Wartos¢ swiadczenia do-
datkowego bedzie naliczona od Wartosci Aktywéw
Netto poszczegdlnego Subfunduszu przypadajacych
na posiadanie przez Uczestnika Funduszu Jednostki
Uczestnictwa w danym Subfunduszu.

5. Jezeli Uczestnik Funduszu nie zastrzeze inaczej, przy-
znane mu $wiadczenie dodatkowe przeznaczone be-
dzie na nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu lub w Subfunduszach, o wartosci od-
powiadajacej otrzymanemu $wiadczeniu dodatko-
wemu, po cenie ustalonej zgodnie z Art. 17 Statutu
bez pobierania optaty manipulacyjnej.

6. Uczestnik Funduszu nabywa Jednostki Uczest-
nictwa w Subfunduszu po dniu otrzymania swiadcze-
nia dodatkowego.

7. Szczegotowe zasady obliczania, wysokos¢ i spo-
soby wyptaty Swiadczenia dodatkowego kazdorazowo
okresla umowa, o ktérej mowa w ust. 1.

Rozdziat Ill.
Jednostki Uczestnictwa

Art. 11

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe
Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu re-
prezentuja jednakowe prawa majatkowe.

3. Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.
4. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje
ich odkupienia na zadanie Uczestnika Funduszu.

5. Jednostki Uczestnictwa s umarzane z mocy prawa
z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

6. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane
przez Uczestnikow Funduszu osobom trzecim. Jed-
nostki Uczestnictwa sq przedmiotem dziedziczenia.
7. W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest
obowiazany na zadanie:

a) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wy-
sokos$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigza-
nych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢
Jednostki Uczestnictwa Uczestnika Funduszu zapi-
sane w Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej
kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwycza-
jami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wypta-
cic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,
osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Fundu-
szowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Fundu-
szu zapisane w Subrejestrze do wartosci okreslonej
w ustawie, oraz nieprzekraczajacej facznej warto-
$ci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subreje-
strze na rzecz Uczestnika Funduszu, oraz wypfaci¢
tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

8. Postanowienie ust. 7 nie ma zastosowania do Kont
Matzenskich.

g

Art. 12
Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa

1. Uczestnik Funduszu otrzymuje pisemne potwier-
dzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

2. Agent Obstugujacy w imieniu Funduszu dorecza
potwierdzenie transakgji, o ktérym mowa w ust. 1, nie-
zwlocznie nie pozniej jednak niz w ciagu 7 dni, liczac
od dnia, w ktorym nabywca zostat Uczestnikiem Fun-
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duszu, nabyt nowe Jednostki Uczestnictwa lub Fun-

dusz odkupit jego Jednostki Uczestnictwa, chyba ze

Uczestnik Funduszu wyrazit pisemna zgode na dore-

czanie tych potwierdzen w inny sposéb lub w innych

terminach lub na ich osobisty odbidr.

3. Regulamin uczestnictwa w wyspecjalizowanych

programach inwestowania, o ktérych mowa w Art. 24

moze przewidywac inny sposéb i terminy przekazy-

wania potwierdzen transakcji, o ktérych mowa

w ust. 1, za pisemna zgoda Uczestnika Funduszu.

4. Potwierdzenie zawiera co najmniej:

a) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, w tym

numer Uczestnika Funduszu w Subrejestrze;

date wystawienia;

nazwe Funduszu i Subfunduszu;

date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa;

podawang z doktadnoscia przynajmniej do trzech

miejsc po przecinku, liczbe zbytych lub odkupio-
nych Jednostek Uczestnictwa oraz ich wartos¢;

f) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika Funduszu po ostatnim zleceniu zbycia
lub odkupienia.

5. Potwierdzenie jest wysytane na adres wskazany

przez Uczestnika Funduszu.

6. Potwierdzenie moze by¢ przekazane w formie wy-

druku komputerowego nieopatrzonego podpisem.

7. Uczestnik Funduszu niezwitoczne poinformuje Fun-

dusz o wszelkich niezgodnosciach danych zawartych

w tresci potwierdzenia ze stanem faktycznym.

telgo

m

Art. 13
Rejestr Uczestnikéw Funduszu
i Subrejestry

1. Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikéw Fundu-
szu oraz Subrejestry za posrednictwem Agenta Ob-
stugujacego. W ramach Rejestru Uczestnikéw Fundu-
szu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Sub-
funduszu.

2. Subrejestr zawiera w szczegélnosci:

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;

b) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, w tym
numer Uczestnika Funduszu w Subrejestrze i in-
dywidualny numer konta w Subrejestrze;

) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do
Uczestnika Funduszu;

d) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek
Uczestnictwa;

e) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz kwote wyptacona Uczestnikowi
Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa;

f) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub
odwotanych przez Uczestnika Funduszu;



g) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednost-
kach Uczestnictwa.

3. Uczestnik Funduszu moze posiada¢ wiecej niz

jedno konto w Subrejestrze w danym Subfunduszu.

4. Uczestnik Funduszu powinien niezwtocznie poin-

formowac Fundusz o wszelkich zmianach danych za-

wartych w Subrejestrze.

Art. 14

Blokada Jednostek Uczestnictwa

1. Na wniosek Uczestnika Funduszu ztozony u Dys-
trybutora, Fundusz dokonuje blokady wszystkich lub
czesci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subreje-
strze. Blokada oznacza, ze przez okres i w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa objetych blokada, mozli-
wos¢ dokonywania zlecen jest zawieszona.

2. Ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa za-
pisanych w Subrejestrze staje sie skuteczne z chwilg
otrzymania zlecenia przez Agenta Obstugujacego, lecz
nie pozniej niz w terminie 7 dni od ztozenia takiego
zlecenia Dystrybutorowi, chyba ze opdznienie jest na-
stepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie po-
nosi odpowiedzialnosci.

3. Odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa przed
uptywem okresu, na ktory zostata ustanowiona, jest
bezskuteczne, jesli ustanowienie blokady jest zwiazane
z zabezpieczeniem ustanowionym na rzecz osoby trze-
ciej. Osoba, na rzecz ktérej nastapito zabezpieczenie
moze jednak wyrazi¢ zgode na odwotanie blokady.
Zgoda musi by¢ wyrazona w formie pisemnej, z pod-
pisem poswiadczonym notarialnie lub poswiadczonym
przez pracownika Dystrybutora. Ponadto ustanowienie
blokady, o ktérej mowa powyzej, nie wytagcza mozli-
wosci wykonywania zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ztozonych przez osobe trzecia, na rzecz
ktérej nastapito zabezpieczenie, pod warunkiem po-
siadania przez te osobe odpowiedniego petnomocnic-
twa. W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnic-
twa przez petnomocnika, o ktérym mowa powyzej, wy-
ptata srodkéw pienieznych moze by¢ dokonywana
w inny sposéb niz na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia
przez petnomocnika zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialnosci za reali-
zacje zlecen odkupienia ztozonych przez petnomocnika.

Art. 15

Zastaw Jednostek Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze
moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie za-
stawnika z Jednostek Uczestnictwa moze by¢ doko-

nane wytacznie przez ich odkupienie przez Fundusz na
zadanie zgloszone w postepowaniu egzekucyjnym. Za-
spokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to
nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowio-
nego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych.
W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na ra-
chunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa.

2. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnic-
twa zapisanych w Subrejestrze staje sie skuteczne
z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy, odpowied-
niego zapisu w Subrejestrze, po przedstawieniu Agen-
towi Obstugujacemu umowy zastawu. Umowa za-
stawu stanowi zatacznik do zlecenia.

3. Przed data wymagalnosci wierzytelnosci zabez-
pieczonej zastawem, zastawca nie moze bez zgody
zastawnika zgtosi¢ zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

4. Od chwili gdy wierzytelno$¢ zabezpieczona za-
stawem stata sie wymagalna zastawca moze zgtosi¢
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzo-
nych zastawem. Wyptata na rzecz zastawcy srodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania
wierzyciela, stwierdzajacego wygasniecie wierzytel-
nosci zabezpieczonej zastawem.

5. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowied-
nio do zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego,
ktorego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa zapi-
sane w Subrejestrze, jezeli nie sg sprzeczne z przepi-
sami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasniecie
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego.

6. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-5 do za-
stawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych w Sub-
rejestrze stosuje sie przepisy Kodeksu cywilnego.

Rozdziat IV.

Zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Art. 16
Zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa — zasady ogdlne

1. Fundusz jest obowiazany do zbywania i odkupy-
wania Jednostek Uczestnictwa bez ograniczen, z za-
strzezeniem Art. 19 i Art. 19a.

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
w kazdym Dniu Wyceny.

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa
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bezposrednio lub za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutoréw.

4. Platnosci w stosunkach z nierezydentami doko-
nywane sq zgodnie z polskim prawem dewizowym.
5. Jednostki Uczestnictwa s zbywane i odkupywane
po cenie ustalonej wedtug zasad okreslonych odpo-
wiednio w Art. 17 i Art. 18.

6. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jed-
nostek Uczestnictwa dla poszczegdinych Subfunduszy
okreslaja Art.: 40, 49, 58, 67, 76, 85, 95, 106, 116
i 126 Statutu.

7. Sposéb i szczegdtowe warunki zbywania i odku-
pywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Konwersji
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

8. Jednostki Uczestnictwa moga podlega¢ Zamianie
pomiedzy Subfunduszami na zlecenie Uczestnika Fun-
duszu. W celu dokonania Zamiany, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa podlegajace Zamianie w Sub-
funduszu zrédtowym, a nastepnie zbywa Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jed-
nostki Uczestnictwa danego Subfunduszu z dnia do-
konania Zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym
Dniu Wyceny.

9. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem
Konwersji na jednostki uczestnictwa w innym fun-
duszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzy-
stwo, poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek
Uczestnictwa i zbycie jednostek uczestnictwa w wy-
branym funduszu.

10. Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, gdy za-
chowane sg postanowienia statutu wybranego fun-
duszu.

11. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym ar-
tykule do Zamiany i Konwersji stosuje sie odpowied-
nio postanowienia Statutu dotyczace zbywania i od-
kupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 17

Ustalenie ceny zbycia Jednostek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sa zbywalne po
cenie zbycia z Dnia Wyceny, obliczonej wediug na-

stepujacego wzoru:

C = WANJU/(1-0)

gdzie:
C - cena zbycia jednostek,
WANJU - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
o — stawka optaty manipulacyjnej, o ktorej
mowa w Art. 20



Art. 18
Ustalenie ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa

Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
ustalonej na Dzien Wyceny.

Art. 19
Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu na dwa tygodnie,
jezeli:

a) w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupio-
nych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10 proc.
wartosci Aktywdw Subfunduszu,

b) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywodw Subfunduszu z przyczyn nieza-
leznych od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgoda

i na warunkach okreslonych przez Komisje:

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Sub-
funduszu moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwdch miesiecy,

b) w okresie nie przekraczajacym szesciu miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukdji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa, Subfundusz moze odkupywac
Jednostki Uczestnictwa w ratach.

3. Postanowienia ustepéw powyzszych stosuje sie od-

dzielnie do kazdego z Subfunduszy.

Art. 19a

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu CU Matych Spotek i Subfunduszu
CU Nowych Spétek, na zasadach szczegétowo okre-
Slonych w Art. 99 i Art. 130 Statutu.

Rozdziat V.

Optaty zwigzane ze zbywaniem
i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa

Art. 20
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa

1. Zzastrzezeniem Art. 23 i Art. 41, Towarzystwo po-
biera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy. Stawki optaty
manipulacyjnej stosowanej przez danego Dystrybutora
okreslone sg w tabeli optat manipulacyjnych udostep-
nianej przez tego Dystrybutora.

2. Maksymalne stawki opfaty manipulacyjnej za zby-
wanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z Subfun-
duszy okreslaja Art.: 50, 59, 68, 77, 86, 96, 107, 117
i 127 Statutu.

3. Skala i wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywa-
nie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa nalicza-
nia opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa jest okreslana w tabeli optat publikowa-
nej przez Towarzystwo i dostepnej na stronie inter-
netowej Towarzystwa www.cu.pl, u Dystrybutorow
oraz w siedzibie Funduszu.

Art. 21
Optata manipulacyjna za Zamiane
Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedacej
roznicg wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w Sub-
funduszu docelowym, na ktérego Jednostki Uczest-
nictwa ma zosta¢ dokonana zamiana i wysokosci
stawki w dotychczasowym Subfunduszu Zrédtowym.
2. W przypadku, gdy Zamiana Jednostek Uczestnic-
twa nastepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej
lub réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie
jest pobierana. W przypadku, gdy wysokos¢ stawki
optaty manipulacyjnej stosowanej w dotychczasowym
Subfunduszu zrodiowym jest wyzsza niz stawka optaty
manipulacyjnej w Subfunduszu docelowym, na kté-
rego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Za-
miana, réznica wysokosci powyzszych stawek nie pod-
lega zwrotowi.
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Art. 22

Optata manipulacyjna za Konwersje Jednostek
Uczestnictwa do innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo

1. Konwersja podlega opfacie manipulacyjnej beda-
cej réznica wysokosci stawki optaty manipulacyjnej
w funduszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana
Konwersja i wysokosci stawki w Subfunduszu.

2. W przypadku, gdy Konwersja Jednostek Uczest-
nictwa nastepuje do funduszu o nizszej lub réwnej
stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobie-
rana. W przypadku, gdy wysoko$¢ stawki optaty ma-
nipulacyjnej stosowanej w Subfunduszu jest wyzsza
niz stawka opfaty manipulacyjnej funduszu, na ktérego
jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwer-
sja, réznica wysokosci powyzszych stawek nie podlega
Zwrotowi.

Art. 23

Zmiana wysokosci optaty manipulacyjnej

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci
optaty manipulacyjne ponoszone na podstawie Art. 20
w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu. To-
warzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ optaty
manipulacyjne ponoszone przez Uczestnika Funduszu
w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Fundu-
szu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestni-
kéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasa-
dach opisanych w ustepach ponizszych.

2. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze

obnizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

3. Niezaleznie od postanowienia ust. 112, Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora,

) pracownikami Depozytariusza,

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

4. Ponadto niezaleznie od postanowienia ust. 1 - 3,

Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty mani-

pulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:



a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
o ktérych mowa w Art. 24, w tym w ramach Pro-
gramow Emerytalnych, tworzonych przez praco-
dawce na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 roku o pracowniczych programach emery-
talnych;

b) Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa,

o ktérej mowa w Art. 16,

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa,

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wplat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Sub-
funduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90
dni kalendarzowych; prawo do reinwestycji przy-
stuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden
raz w roku kalendarzowym. Prawo do reinwesty-
cji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa w zwiazku z ich Zamiang lub
Konwersja.

Szczegotowe zasady obnizania wysokosci lub zwal-

niania z optaty manipulacyjnej, wydane na podsta-

wie postanowienia ust. 4, Towarzystwo ogtasza w In-
ternecie na stronach www.cu.pl, u Dystrybutoréw oraz

w siedzibie Funduszu.

Rozdziat VI.

Szczegolne formy oszczedzania

o

Art. 24

Wyspecjalizowane programy inwestowania

1. Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom Funduszu
udziat w wyspecjalizowanych programach inwesto-
wania.

2. Uczestnicy Funduszu przystepuja do wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania poprzez zawarcie z Fun-
duszem umowy o uczestnictwo w danym programie.
Zawierajac z Funduszem umowe, o ktérej mowa po-
wyzej, Uczestnik Funduszu sklada pisemne o$wiad-
czenie o przystapieniu do wyspecjalizowanego pro-
gramu inwestowania, zapoznaniu sie i akceptacji do-
reczonych mu szczegdtowych regulaminéw uczest-
nictwa w wybranym programie, zgodnie z postano-
wieniami ktérych umowa jest zawierana i wykony-
wana, natomiast Fundusz lub Dystrybutor dziatajacy
W imieniu i na rzecz Funduszu powyzsze o$wiadcze-
nie Uczestnika Funduszu przyjmuje. Regulaminy, o kto-
rych mowa powyzej, stanowig integralng cze$¢ umow

0 uczestnictwo w wyspecjalizowanych programach in-

westowania.

Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych progra-

mach inwestowania bedacych Programami Emerytal-

nymi okresla umowa zaktadowa oraz umowa o wno-
szenie przez pracodawce sktadek pracownikow do fun-
duszu inwestycyjnego.

3. Szczegdtowe warunki uczestnictwa w wyspecjali-

zowanym programie inwestowania sg kazdorazowo

okreslone w umowie, o ktorej mowa w ust. 2. Umowa
powinna okreslac:

a) czas trwania programu;

b) wysokos¢ i czestotliwos¢ wptat;

¢) zasady pobierania optat manipulacyjnych zwigza-
nych z uczestnictwem w danym programie inwe-
stowania, w tym mozliwosci obnizki lub zwolnie-
nia z tej optaty;

d) zasady pobierania innych optat, o ktorych mowa
w Art. 86 ust. 2 Ustawy, za zbycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach danego programu inwe-
stowania, o ile oplaty te sq przewidziane;

e) zasady rozwigzania umowy;

f) sposéb informowania o zmianie warunkéw
umowy.

4. Opfata, o ktorej mowa w ust. 3 lit. d) nie moze by¢

wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej warto$ci wplat de-

klarowanych w umowie, o ktérej mowa w ust. 2.

Rozdziat VII.

Zasady ustalania Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu
oraz Subfunduszy

Art. 25
Ustalenie Wartosci Aktywow Netto
Funduszu oraz Subfunduszy

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wy-
cenia sie, a zobowigzania Funduszu oraz Subfunduszy
ustala sie wedtug standw tych aktywdw i zobowigzan
oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w Dniu
Wyceny.

W opinii Funduszu godzina, o ktérej mowa powyzej,

zapewnia w najlepszy mozliwy sposob okreslenie

w Dniu Wyceny wartosci godziwej Aktywéw Fundu-

szu, poprzez:

— odzwierciedlenie na koniec Dnia Wyceny stanu ryn-
kéw finansowych, na ktorych moze inwestowac
Fundusz;

- ujecie wszystkich transakcji zawartych w Dniu Wy-
ceny w tym Dniu Wyceny.
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2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wy-
cenia sie, a zobowiazania Funduszu oraz Subfunduszy
ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

3. Zobowigzania dotyczace catego Funduszu obcia-
Zaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa jest ustalana w drodze podziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa bedacych w po-
siadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.
5. Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu oraz
Subfunduszy opisane w prospekcie informacyjnym Fun-
duszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VIII.

Obowiagzki informacyjne Funduszu

Art. 26

Obowigzki informacyjne

1. Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w dzien-
niku, ogtoszenia beda dokonywane w dzienniku ,, Par-
kiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wy-
dawania dziennika , Parkiet”, ogtoszenia, o ktérych
mowa powyzej, bedg publikowane w dzienniku

. Rzeczpospolita” lub w dzienniku ,, Gazeta Prawna”.

W wyzej okreslonej sytuacji, tytut aktualnego do pu-

blikacji dziennika sposréd wskazanych powyzej dwoch

dziennikdw zostanie podany w Internecie na stronach
www.cu.pl.

2. Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jed-

nostek Uczestnictwa oraz Wartos¢ Aktywdw Netto

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Internecie

na stronach www.cu.pl oraz udostepnia jg w siedzibie

Towarzystwa niezwtocznie po jej ustaleniu. Ponadto

na stronach internetowych, o ktérych mowa powy-

zej Fundusz publikuje:

a) prospekty informacyjne oraz skréty tych prospektéw;

b) potroczne sprawozdania finansowe Funduszu;

¢) informacje o zmianach w prospekcie informacyj-
nym lub w skrécie tego prospektu;

d) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wej-
$cia w zycie tych zmian;

e) ogtoszenie o kazdym przypadku zmniejszenia war-
tosci Aktywow Netto Funduszu ponizej poziomu
2.500.000 zt.

3. Fundusz przygotowuje roczne i pétroczne pota-

czone sprawozdania finansowe Funduszu obejmujace



wszystkie jego Subfundusze oraz roczne i pétroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego
z Subfunduszy, zgodnie z wymogami prawa. Roczne
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda pod-
dawane badaniu przez biegtych rewidentéw, a pot-
roczne potgczone sprawozdania finansowe Funduszu
oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy beda
podlegaly przegladowi dokonywanemu przez biegtych
rewidentéw. Sprawozdania i opinie biegtych rewi-
dentéw beda publikowane zgodnie z przepisami
prawa.
4. Niezaleznie od obowiazkéw publikacyjnych, o kto-
rych mowa powyzej, Fundusz:
a) udostepnia bezptatnie skrét prospektu informa-
cyjnego przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa,
b) jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Fundu-
szu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pdtroczne:
potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, prospekt
informacyjny wraz z aktualnymi informacjami
o zmianach w tym prospekcie.
Roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe
Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfundu-
szy, a takze prospekt informacyjny sa dostepne u Dys-
trybutoréw wskazanych w prospekcie informacyjnym
lub w skrécie tego prospektu.

Rozdziat IX.

Tworzenie nowych subfunduszy
i likwidacja Subfunduszy

Art. 27

Tworzenie nowego subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢
nowe subfundusze.

2. Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu two-
rzony jest z wplat do Funduszu.

3. Woptaty do Funduszu zbierane beda w drodze za-
pisow na jednostki uczestnictwa zbywane przez nowy
subfundusz.

4. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jed-
nostki uczestnictwa nowego subfunduszu jest Towa-
rzystwo lub jedyny akcjonariusz Towarzystwa — Com-
mercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczeh na
Zycie SA.

5. O zamiarze rozpoczecia zapiséw na jednostki
uczestnictwa subfunduszu, Towarzystwo ogtasza
W sposéb wskazany w Art. 26 ust. 2, na co najmniej
7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania za-
pisOw.

6. Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa
subfunduszu, rozpocznie sie w pierwszym dniu robo-
czym nastepujacym po dniu uptywu terminu, o ktérym
mowa w ust. 5. Termin przyjmowania zapisow wynosi
3 (trzy) dni robocze.

7. W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa no-
wego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stata,
jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.
8. Podmiot zapisujacy sie na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu zobowigzany jest dokonac wptaty
do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony
przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu.
Woptata moze by¢ dokonana wylgcznie przelewem.

9. Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu
wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu do-
szto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 500.000
zt. W przypadku niezebrania wptat do subfunduszu
w wyzej wskazanej wysokosci, Towarzystwo dokonuje
zwrotu $rodkéw wptaconych do Funduszu wraz z uzy-
skanymi odsetkami lub innymi pozytkami, w terminie
14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
10. Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia no-
wego subfunduszu, w tym informacje o szczegétowych
zasadach prowadzenia zapiséw na jednostki uczest-
nictwa nowego subfunduszu, Towarzystwo ogtosi na
stronach internetowych www.cu.pl i zamiesci w pro-
spekcie informacyjnym Funduszu.

11. skreslony

Art. 28

Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zostac¢ zlikwidowany w przy-

padku zajécia jednej z ponizej wskazanych przestanek:

a) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto da-
nego Subfunduszu ponizej kwoty 500.000 (pie-
ciuset tysiecy) 1,

b) zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodza-
cych w sktad portfela inwestycyjnego tego Sub-
funduszu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fun-

dusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy

jednoczesnie.

4. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przy-

padku rozwigzania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie

jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Fun-

duszu jest Towarzystwo.

6. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest

on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Fundu-

szu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych za-
sad:
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a) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Ak-
tywow, sciggnieciu naleznosci Subfunduszu, za-
spokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu
Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfun-
duszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pie-
nieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, pro-
porcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jed-
nostek Uczestnictwa tego Subfunduszu;

b) zbywanie Aktywdw Subfunduszu powinno by¢ do-
konywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu;

¢) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo
niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powie-
rzylo wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz Dys-
trybutorow;

d) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza
W sposob, o ktérym mowa w Art. 26 ust. 2 Sta-
tuty;

e) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwi-
dacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finan-
sowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu;

f)  po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt a)

Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace

co najmniej:

— bilans zamkniecia sporzadzony na dzien na-
stepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych
w pkt a),

- liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wo-
bec Subfunduszu,

- wyliczenie kosztéw likwidacji;

niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania fi-

nansowego, o ktérym mowa w pkt e) likwidator

przedstawia je do badania podmiotowi upraw-
nionemu do sprawozdan finansowych;

h) po zbadaniu sprawozdania finansowego likwida-
tor przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz
z opinig i raportem z badania;

i) srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto moz-
liwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sado-
wego;

j) ustalenie kosztéw dotyczacych likwidowanego
Subfunduszu i naleznosci likwidowanego Subfun-
duszu, ktore to koszty i naleznosci dotycza catego
Funduszu, nastepuje zgodnie z zasadg okreslong
w: Art. 43 ust. 4, Art. 52 ust. 4, Art. 61 ust. 4,
Art. 70 ust. 4, Art. 79 ust. 4, Art. 88 ust. 4,
Art. 98 ust. 4, Art. 109 ust. 4, Art. 119 ust. 4
i Art. 129 ust. 4 Statutu.

7. Do wyceny Aktywow Subfunduszu w likwidacji sto-

suje sie metody i zasady wyceny, o ktoérych mowa

w Art. 25 ust. 5.

8. Koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagro-

dzenie likwidatora, pokrywa Subfundusz. Wynagro-
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dzenie likwidatora okres$lone zostanie jako procent
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien roz-
poczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 3 proc., przy
czym wynagrodzenie nie moze przekroczy¢ kwoty sta-
nowiacej réwnowartos¢ 25-krotnosci przecietnego wy-
nagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej
okreslonego w ustawie budzetowej za rok, w ktérym
rozpocznie sie likwidacja Subfunduszu.

Rozdziat X.

Zasady rozwigzania Funduszu

Art. 29

Przestanki i tryb rozwigzania Funduszu

1. Rozwiazanie Funduszu nastepuje w przypadku:
a) cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na utworze-
nie Towarzystwa jezeli w terminie 3 miesiecy od
dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od
dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo nie
przejmie zarzadzania Funduszem;
b) gdy Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich
obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem umowy
o prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu;
¢) gdy Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta po-
nizej 2.000.000 ztotych.
2. Towarzystwo lub Depozytariusz opublikuje nie-
zwlocznie w sposéb okreslony w Art. 26 ust. 1 infor-
macje o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu.
3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowa-
dzeniu likwidacji.
4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba
ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidator
zgtasza niezwiocznie do rejestru funduszy inwestycyj-
nych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.
5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow
Funduszu, $ciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspo-
kojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow pie-
nieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.
Zbywanie Aktywow Funduszu dokonywane bedzie
z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow
Funduszu.
6. Do wyceny Aktywow Funduszu w likwidacji sto-
suje sie metody i zasady wyceny, o ktérych mowa
w Art. 25 ust. 5.
7. Koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodze-
nie likwidatora, pokrywa Fundusz. Wynagrodzenie li-
kwidatora nie moze przekroczy¢ 0,1 proc. Wartosci Ak-
tywow Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie
mniej jednak niz 45.000 zt i nie wiecej niz 190.000 zt.

Rozdziat XI.

taczenie Subfunduszy

Art. 30
Tryb taczenia Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przej-
mujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfundu-
szu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczest-
nictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowied-
nio przepisy Ustawy wiasciwe dla taczenia Funduszy.
taczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisji.

Rozdziat XII.

Postanowienia koncowe

Art. 31

Obowigzywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowiazujg Fun-
dusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Fun-
duszu.

Art. 32
Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony uchwatg Zarzadu To-
warzystwa sporzadzong w formie aktu notarialnego.
2. Zmiany Statutu wymagaja zezwolenia Komisji,
chyba Ze przepisy Ustawy stanowiq inaczej.

Art. 33

Rozstrzyganie sporéw

Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw wynikaja-
cych z niniejszego Statutu lub w zwiazku z uczestnic-
twem kazdego z Uczestnikéw w Funduszu jest sad wia-
$ciwy dla siedziby Funduszu.

Art. 34

Odestanie do innych przepiséw prawa
W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie

maja zastosowanie przepisy Kodeksu cywilnego,
Ustawy oraz inne wiasciwe przepisy prawa.
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CZESC II. SUBFUNDUSZE
Rozdziat XIII.

Subfundusz CU Depozyt Plus

Art. 35
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Depozyt Plus

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona re-
alnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 36

Kryteria doboru lokat Subfunduszu
CU Depozyt Plus

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie

w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery war-

tosciowe w ramach limitéw, o ktérych mowa Art. 38

ust. 1.

2. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

dtuznych papierow wartosciowych i instrumentow rynku

pienieznego, stuzaca podijeciu decyzji o alokacji $rod-

kéw oraz doborze diuznych papieréow wartosciowych

i instrumentow rynku pienieznego, bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw war-

tosciowych i instrumentow rynku pienieznego;

) mozliwo$¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Art. 37

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Na-
rodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymie-
nionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach



b)

nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita

Polska i panstwo cztonkowskie:

— USA — NYSE (New York Stock Exchange);

— Japonia - TSE (Tokyo Stock Exchange);

— Szwaijcaria — SWX (Swiss Exchange);

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-

nieznego dopuszczone do obrotu publicznego na-

bywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kté-
rym mowa w lit. a) oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz
rok od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastapi za-
oferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dfuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wy-
cofac przed terminem zapadalnosci z zastrzeze-

niem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-

westoréw i 0szczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wiadze pu-
bliczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Eu-
ropejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo czfonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z czton-
kéw federacji, albo przez organizacje miedzy-
narodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie; lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wta-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi pra-
wem wspdlnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspdlnotowym; lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d),

z zachowaniem limitu okreslonego w Art. 38

ust. 2;

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-

graniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

— instytucje te oferujg publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;

— instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Ko-
misji z tym organem;

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jed-
nostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegolnosci instytucje te sto-
suja ograniczenia inwestycyjne co najmniej ta-
kie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy;

— instytucje te sa obowiazane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finanso-
wych.

1a. Subfundusz moze dokonywac¢ lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f)—h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfundu-

szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.

3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Ak-

tywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicz-

nych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie

wspolnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na

Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszcze-

nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie

innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace
do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na do-
konywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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5. W celu zapewnienia biezacych rozliczen Subfun-
duszu wynikajacych z transakcji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawar-
tych uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy sktad-
nikoéw lokat Subfunduszu, Subfundusz moze, wylacz-
nie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfun-
duszu, w zgodzie z przyjeta politykq inwestycyjng oraz
interesem Uczestnikow, zawierac z Depozytariuszem,
na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie diuz-
sze niz 7 dni;

b) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-
wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-
konywane sa wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;

¢) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 39;

d) transakgji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akgji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papierow wartosciowych.

6. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy,

o ktorych mowa w ust. 5 tylko w sytuacji gdy zawar-

cia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes

Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-

warcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktow

interesow.

Art. 37a
Lokaty Subfunduszu CU Depozyt Plus
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:
a) takie instrumenty pochodne sq przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych:
- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;
— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;
— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA;
— EURONEXT.LIFFE, USA;
— Hong Kong Futures Exchange, Chiny;
- Singapore Exchange, Singapur;
— Osaka Securities Exchange, Japonia;
z zastrzezeniem ust. 2, oraz



b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiana:

— kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, po-
siadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentow rynku pieniez-
nego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przy-
sztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;

—  wysokosci stép procentowych w zwigzku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowigzan Subfunduszu;

C) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawierac

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe doty-
czace rynkow instrumentow diuznych;

— kontrakty terminowe na kursy walut;

- kontrakty terminowe na obligacje;

— transakcje forward na kursy walut;

- transakcje swap na kursy walut;

— transakcje swap na stope procentowa;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

— opcje na indeksy gietdowe;

- opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, Sub-
fundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategia

i celem inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia

oraz wielkoscig kosztow transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-

daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowa-

nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu

zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas
aktywéw jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod
wzgledem kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczen-
stwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzo-

nej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-
tosciowych bedacych baza dla tych instrumentow po-
chodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-
strumentoéw pochodnych moga by¢ zawierane przez
Subfundusz wytacznie z bankami, z ktérymi Subfun-
dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczaca
transakgji instrumentami pochodnymi (ISDA).

7. Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w ni-
niejszym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pie-
nieznego lub walut stanowiacych baze instrumentéw
pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 38
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfunduszu CU Depozyt Plus

1. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pie-
nieznego i diuzne papiery wartosciowe bedzie nie niz-
sza niz 70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie mniej niz 25
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie inwe-
stowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa lub Na-
rodowy Bank Polski.

2. kaczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w Art. 37
ust. 1 lit. e) nie moze przewyzsza¢ 10 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem ust. 15.

3. taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutéw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnic-
twa instytucji wspélnego inwestowania, o ktérych
mowa w Art. 37 ust. 1 lit. h) nie moze przekroczy¢
10 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. skreslony.

5. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywodw Subfunduszu w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredy-
towej.

6. Z zastrzezeniem ust. 7 — 15 Subfundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 proc. war-
tosci Aktywédw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10
proc., wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
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kapitatowej oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢
40 proc. wartosci Aktywodw Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, pod warun-
kiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8 Subfun-
dusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

10. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 10, przy czym faczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sq niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

12. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kto-
rych mowa w ust. 10§ 11 do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami wartosciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Subfun-
dusz jest obowiazany dokonywac lokat w papiery war-
tosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze wartos$¢ lokaty w papiery warto-
sciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akdji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.



15. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzszac 25 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy
czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac¢ 80 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 39
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz CU Depozyt Plus

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie
przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywédw Netto Sub-
funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw.
2. Subfundusz moze zawierac z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych, o ile zo-
stang spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniej-
szym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
tos¢ lokat w dany papier wartosciowy.

Art. 40

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

CU Depozyt Plus

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjali-
zowanych programdw inwestowania, moze obnizy¢ wy-
sokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wpfata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw in-
westowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna
wptlata do Subfunduszu w ramach Programéw Emery-
talnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych
programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 41
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej
dla Subfunduszu CU Depozyt Plus

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu To-
warzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

Art. 42
Dochody Subfunduszu CU Depozyt Plus

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie

wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 43
Koszty obcigzajace Subfundusz CU Depozyt Plus

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 1,5
proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej War-
tosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-

ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywdw

Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach

miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-

stepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw

wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-

chunkéw bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-

jatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i splata
zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
téw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym optlaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktorych mowa
w Art. 29 ust. 7;

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 3 pokrywane sa

z Aktywodw Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwiazanych bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-
tywéw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéow dotyczacych catego Fun-
duszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach ra-
chunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit.
b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikéw Aktywow Funduszu — w takim zakresie,
w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub
zbywanych sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu;
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d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a)—c) niniejszego ustepu, dotyczacych
Subfunduszu CU Depozyt Plus oraz innych Sub-
funduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu CU Depozyt Plus
w sumie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy we-
dtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym

z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem

wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywoéw Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o swiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunko-
wych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatow in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktorych mowa w ust. 3 5, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umow.

Rozdziat XIV.
Subfundusz CU Obligacji

Art. 44
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Obligacji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
$lonego w ust. 1.

Art. 45
Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU Obligac;ji

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa w Art. 47
ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez



Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu war-

tosci rynkowej poszczegolnych papieréw wartoscio-

wych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku finansowych instrumentéw diuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

dituznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego stuzaca podjeciu decyzji o alokacji

srodkoéw oraz doborze dtuznych papieréw wartoscio-

wych i instrumentéw rynku pienieznego bedzie obej-

mowala:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentoéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 46

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Obligacji

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Na-
rodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpo-
spolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze dopuszczone do obrotu na nizej wymie-
nionych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie:

— USA — NYSE (New York Stock Exchange);
— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange);

— Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange);

— Turcja - ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierw-
szej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w lit. a) oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierw-
szy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub in-
strumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wy-
cofac przed terminem zapadalnosci z zastrzeze-

niem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-

westoréw i oszczednosci oraz sq:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny pan-
stwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwesty-
cyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez orga-
nizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co naj-
mniej jedno panstwo czlonkowskie; lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wta-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi pra-
wem wspolnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sq co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspoélnotowym; lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d) z za-
chowaniem limitu okre$lonego w Art. 47 ust. 2;

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-

graniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Ko-
misji z tym organem;

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jedno-
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stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy;

— instytucje te sq obowigzane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdan finanso-
wych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f)—h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagra-
nicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich sta-
tutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwe-
stowania.
2. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.
3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Ak-
tywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicz-
nych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w pra-
wie wspdlnotowym.
4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na
Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszcze-
nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie in-
nym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace
do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na doko-
nywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
5. W celu zapewnienia biezacych rozliczen Subfun-
duszu wynikajacych z transakdji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczeh z tytutu za-
wartych uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy
sktadnikéw lokat Subfunduszu, Subfundusz moze,
wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, w zgodzie z przyjeta polityka inwe-
stycyjng oraz interesem Uczestnikéw Subfunduszu,
zawiera¢ z Depozytariuszem, na warunkach rynko-
wych, umowy:
a) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie diuz-
sze niz 7 dni;
b) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-
wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-
konywane sa wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;



c) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 48;

d) transakcji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakgji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akdji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papieréw wartosciowych.

6. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy,

o ktérych mowa w ust. 5 tylko w sytuacji gdy zawar-

cia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes

Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-

warcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktow

interesow.

Art. 46a
Lokaty Subfunduszu CU Obligacji w instrumenty
pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,;

—  EURONEXT.LIFFE, USA;

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny;

— Singapore Exchange, Singapur;

— Osaka Securities Exchange, Japonia;

7 zastrzezeniem ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, po-
siadanych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;

—  wysokosci stép procentowych w zwiazku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowigzan Subfunduszu;

C) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawierac

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

- kontrakty terminowe na indeksy gietdowe doty-
czace rynkdw instrumentow dtuznych;

- kontrakty terminowe na kursy walut;

— kontrakty terminowe na obligacje;

- transakcje forward na kursy walut;

— transakcje swap na kursy walut;

- transakcje swap na stope procentowa;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

- opcje na indeksy gietdowe;

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy

wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kry-

terium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym

Subfunduszu, ceng, ptynnoscig oraz wielkoscig kosz-

tow transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,

w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instru-

mentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaanga-

zowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas akty-

wow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod

wzgledem kosztow, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa

rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strate-

gii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych

bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-

strumentoéw pochodnych moga by¢ zawierane przez

Subfundusz wytacznie z bankami, z ktérymi Subfun-

dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczaca

transakgji instrumentami pochodnymi (ISDA).

7. Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w ni-

niejszym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia wartos¢

papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pie-

nieznego lub walut stanowiacych baze instrumentéw

pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-

nieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,

instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez

Subfundusz limitéw inwestycyjnych.
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Art. 47
Zasady dywersyfikacji lokat i limity
inwestycyjne Subfunduszu CU Obligacji

1. Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto-
$ciowe bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢
100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w Art. 46
ust. 1 lit. e) nie moze przewyzsza¢ 10 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu z zastrzezeniem ust. 15.

3. taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutéw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnic-
twa instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych
mowa w Art. 46 ust. 1 lit. h) nie moze przekroczy¢
10 proc. wartosci Aktywodw Subfunduszu.

4. skreslony.

5. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywédw Subfunduszu w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredy-
towej.

6. Zzastrzezeniem ust. 7 — 15 Subfundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywoéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

7. taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 proc. warto-
$ci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10
proc., wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, pod warun-
kiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 8, Subfun-
dusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

10. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo czlonkowskie.



11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 10, przy czym taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
Sciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$c ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

12. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 10§ 11, do lokat w papiery warto-
Sciowe i bedace papierami warto$ciowymi instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.
13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Subfun-
dusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery war-
tosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery warto-
Sciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30
proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

14. kaczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akdji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu.

15. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzszac 25 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy
czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac 80 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 48
Dopuszczalna wartosc¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz CU Obligacji

1. Subfundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie spfaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.
2. Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych, o ile zo-
stang spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniej-
szym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
tos¢ lokat w dany papier wartosciowy.

Art. 49

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

CU Obligacji

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze byc¢ nizsza niz 100 zlotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjali-
zowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢ wy-
sokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw in-
westowania hie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna
wptata do Subfunduszu w ramach Programéw Emery-
talnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych
programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 50
Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej
dla Subfunduszu CU Obligacji

Z zastrzezeniem Art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 2 proc. wartosci doko-
nywanej wplaty.

Art. 51
Dochody Subfunduszu CU Obligacji

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢
Aktywédw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 52
Koszty obcigzajgce Subfundusz CU Obligacji

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 2,5
proc. w skali roku, naliczone od $redniej rocznej War-
tosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-
ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach
miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-
czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-
stepujace koszty:
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a) prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-
chunkéw bankowych;

b) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-
jatkowych;

) opflaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptata
zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
tow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
oplaty wymagane przez organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktorych mowa w Art.
29 ust. 7;

) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-
tywodw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztow dotyczacych catego Fun-
duszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach ra-
chunkowych;

) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d), zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikow Aktywoéw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotyczag proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywéw Sub-
funduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) - ¢) niniejszego ustepu, dotyczacych
Subfunduszu CU Obligacji oraz innych Subfun-
duszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywodw Netto Subfunduszu CU Obligacji w sumie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich
Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy wedtug stanu
na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia kosz-
tow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym

z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem

wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywoéw Subfunduszu;

b) opfaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o swiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;



c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunko-
wych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktorych mowa w ust. 3i 5, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umow.

Rozdziat XV

Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus

Art. 53
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Ochrony
Kapitatu Plus

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat.

2. Subfundusz poprzez odpowiedni dobor lokat bedzie
dazyt do minimalizowania w $rednim okresie spadkow
wartosci Aktywdw Subfunduszu Netto przypadajacych
na Jednostke Uczestnictwa, oraz do tego, aby w do-
wolnym Dniu Wyceny wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
nie byta nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa w Dniu
Wyceny przypadajacym 365 dni wczedniej.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
$lonego w ust. 11 2.

Art. 54
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
CU Ochrony Kapitatu Plus

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz akcje w ramach limitu, o ktéorym mowa
w Art. 56 ust. 11 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ramach limitu, o ktérym mowa w Art.
56 ust. 113, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu war-
tosci rynkowej poszczegdlnych papierow wartosciowych
oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akdji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akdji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkow oraz
doborze akdji bedzie obejmowata:

L

mozliwo$¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych;

analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna

i prognozowang sytuacje ekonomiczno - finan-

sowaq i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

poziom wyceny rynkowej;

ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-

wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci

emitentow.

4. Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-

nych papierow wartosciowych i instrumentow rynku

pienieznego, bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréow war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

) mozliwo$¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-

wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-

nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

X
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Art. 55

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Ochrony Kapitatu Plus

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartos$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze do-
puszczone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

—  USA = NYSE (New York Stock Exchange);
— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange);

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange);

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt6-
rym mowa w lit. a) oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
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@]

)

rok od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastapi za-

oferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kre-
dytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac

przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit. @) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-

westoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze pu-
bliczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Eu-
ropejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, pafstwo inne niz
panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku pan-
stwa federalnego, przez jednego z czlonkéw
federadji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie; lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finanso-
wym, zgodnie z kryteriami okreslonymi pra-
wem wspolnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspdlnotowym; lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z zacho-

waniem limitu okreslonego w Art. 56 ust. 4;

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-

graniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspoélnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

- instytucje te oferuja publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Ko-
misji z tym organem;



— ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ogra-
niczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy;

— instytucje te s obowigzane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finanso-
wych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f)—h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywédw odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywdw Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.
3. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Ak-
tywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicz-
nych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.
4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na
Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszcze-
nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie in-
nym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace
do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na do-
konywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
5. W celu zapewnienia biezacych rozliczeh Subfun-
duszu wynikajacych z transakgji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawar-
tych umdw dotyczacych kupna lub sprzedazy sktad-
nikéw lokat Subfunduszu, Subfundusz moze, wytacz-
nie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfun-
duszu, w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjna oraz
interesem Uczestnikéw Funduszu, zawiera¢ z Depo-
zytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:
a) rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuz-
sze niz 7 dni;
b) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,

w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-

wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-

konywane sa wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;

c) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 57;

d) transakcji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakgji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akdji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papieréw wartosciowych.

6. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy,

o ktérych mowa w ust. 5 tylko w sytuacji gdy zawar-

cia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes

Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-

warcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktow

interesow.

Art. 55a
Lokaty Subfunduszu CU Ochrony Kapitatu Plus
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,;

— EURONEXT.LIFFE, USA;

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny;

— Singapore Exchange, Singapur;

— Osaka Securities Exchange, Japonia;

z zastrzezeniem ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, po-
siadanych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;

- wysokosci stép procentowych w zwiazku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowigzan Subfunduszu;
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C) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

- kontrakty terminowe na kursy walut;

— kontrakty terminowe na obligacje;

- transakcje forward na kursy walut;

— transakcje swap na kursy walut;

- transakcje swap na stope procentows;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

- opcje na indeksy gietdowe;

— opdje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umow majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy

wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kry-

terium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym

Subfunduszu, cena, ptynnosciag oraz wielkoscig kosz-

téw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,

w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instru-

mentoéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaanga-

Zowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas akty-

wow jest bardziej efektywne, w szczegélnosci, pod

wzgledem kosztdw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa

rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strate-

gii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych

bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-

strumentéw pochodnych moga by¢ zawierane przez

Subfundusz wytacznie z bankami, z ktérymi Subfun-

dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczaca

transakgji instrumentami pochodnymi (ISDA).

7. Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w ni-

niejszym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia wartos¢

papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pie-

nieznego lub walut stanowiacych baze instrumentéw

pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku

pienieznego zawiera wbudowany instrument po-

chodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowa-

niu przez Subfundusz limitéw inwestycyjnych.



Art. 56
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfunduszu CU Ochrony Kapitatu Plus

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wyno-
sita od 0 proc. do 30 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Sub-
funduszu wytgcznie w akcje zdematerializowane
zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi.

2. Czes¢ Aktywow Subfunduszu, w sktad ktorych
wchodzg akcje, moze by¢ nisko zdywersyfikowana.
Znaczaca cze$¢ Aktywow Subfunduszu moga stano-
wic zapisy na akcje nowych emisji lub pierwszych ofert
publicznych w szczegolnosci w sytuacji, gdy zatozono
znaczaca redukcje zapiséw. Niniejsze postanowienie
nie uchybia postanowieniom dotyczacym dywersyfi-
kadji i ograniczeniom inwestycyjnym zawartym w ni-
niejszym artykule.

3. Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto-
Sciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
mniejsza niz 50 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywdw Subfun-
duszu, przy czym nie mniej niz 35 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu bedzie inwestowane w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. taczna wartosc lokat, o ktérych mowa w Art. 55
ust. 1 lit. e) nie moze przewyzszac¢ 10 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 15.

5. taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutow uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnic-
twa instytucji wspolnego inwestowania, o ktorej mowa
w Art. 55 ust. 1 lit. h) nie moze przekroczy¢ 10 proc.
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

6. skreslony.

7. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywédw Subfunduszu w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredy-
towej.

8. Zzastrzezeniem ust. 9 — 15 Subfundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

9. Subfundusz moze lokowa¢ od 5 proc. do 10 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich lo-
kat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu.

10. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-

towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych
mowa w ust. 10, przy czym taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywodw Subfunduszu.

12. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 101 11 nie sto-
suje sie do lokat w papiery wartosciowe i bedace pa-
pierami warto$ciowymi instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski.

13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 12, Subfun-
dusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery war-
tosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery warto-
$ciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.

15. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzszac 25 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy
czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac 80 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 57

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz CU Ochrony
Kapitatu Plus

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywdw Netto
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Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kre-
dytow.

2. Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych o ile zo-
stang spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniej-
szym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
to$¢ lokat w dany papier warto$ciowy.

Art. 58

Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

CU Ochrony Kapitatu Plus

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wplata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do
Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 zioty.
Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Progra-
mow Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku
o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 59
Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej
dla Subfunduszu CU Ochrony Kapitatu Plus

Z zastrzezeniem Art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wigkszej niz 2,5 proc. wartosci do-
konywanej wptaty.

Art. 60
Dochody Subfunduszu CU Ochrony Kapitatu Plus

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢ Ak-
tywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie wy-
placa¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 61
Koszty obcigzajace Subfundusz CU Ochrony
Kapitatu Plus

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 2,5



proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej War-

tosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-

ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywodw

Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach

miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-

stepujace koszty:

a. prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-
chunkéw bankowych;

b. prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-
jatkowych;

c. opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptata
zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
téw bankowych;

d. podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
oplaty wymagane przez organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne;

e. koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w Art.
29 ust. 7;

f. koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwiazanych bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-
tywédw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fun-
duszu - proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach ra-
chunkowych;

c) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d), zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywéw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych skiadnikow Aktywoéw Sub-
funduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktorych mowa
w lit. a)—¢) niniejszego ustepu, dotyczacych Sub-
funduszu CU Ochrony Kapitatu Plus oraz innych Sub-
funduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywodw Netto Subfunduszu CU Ochrony Kapitatu
Plus w sumie Wartosci Aktywdw Netto Subfundu-
szu wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt dotyczy
wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym
z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki
zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu, za wyjatkiem
wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) opfaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 315, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umow.

Rozdziat XVI

Subfundusz CU Stabilnego
Inwestowania

Art. 62
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Stabilnego
Inwestowania

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywodw Subfunduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 63
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
CU Stabilnego Inwestowania

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz akcje w ramach limitéw, o ktérych
mowa w Art. 65 ust. 11 2.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwo-
$ci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych papie-
row wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozo-
wanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych in-
strumentéw diuznych.
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3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akdji, stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkow oraz
doborze akgji, bedzie obejmowata:

a) mozliwos¢ wzrostu cen papierdw wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecng
i prognozowang sytuacje ekonomiczno - finan-
sowg i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

c) poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Ocena sytuacji na rynku diuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkdw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 64

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Stabilnego Inwestowania

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wy-

tacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze do-
puszczone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo czlonkowskie:

— USA — NYSE (New York Stock Exchange);
- Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange);

— Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange);

- Turqja - ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie



whniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku re-

gulowanym, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione

w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w kto-

rym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych

papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dfuzszym

niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wy-
cofa¢ przed terminem zapadalnosci z zastrzeze-

niem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-

westoréw i 0szczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wiadze pu-
bliczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Eu-
ropejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z czton-
kéw federacji, albo przez organizacje miedzy-
narodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wta-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi pra-
wem wspdlnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspdlnotowym lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sq w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z zacho-

waniem limitu okreslonego w Art. 65 ust. 3;

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze za-

graniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

— instytucje te oferujg publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;

— instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Ko-
misji z tym organem;

— ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych
instytudji jest taka sama jak posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu VV Ustawy;

— instytucje te s obowigzane do sporzadzania
rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych.

1a. Subfundusz moze dokonywat¢ lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f)—h) pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
2. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.
3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Ak-
tywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicz-
nych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w pra-
wie wspdlnotowym.
4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem ob-
rotu na Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione,
w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub pan-
stwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.
5. W celu zapewnienia biezacych rozliczen Subfun-
duszu wynikajacych z transakcji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawar-
tych umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy sktad-
nikow lokat Subfunduszu, Subfundusz moze, wylacz-
nie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfun-
duszu, w zgodzie z przyjeta politykq inwestycyjng oraz
interesem Uczestnikoéw Funduszu, zawiera¢ z Depo-
zytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:
a) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie diuz-
sze niz 7 dni;
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b) rachunkoéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-
wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-
konywane sg wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;

o) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 66;

d) transakgji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akcji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papieréw wartosciowych.

6. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy,

o ktérych mowa w ust. 5, tylko w sytuacji gdy zawar-

cia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes

Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-

warcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktow

interesow.

Art. 64a
Lokaty Subfunduszu CU Stabilnego
Inwestowania w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA;

— EURONEXT.LIFFE, USA;

- Hong Kong Futures Exchange, Chiny;

— Singapore Exchange, Singapur;

- Osaka Securities Exchange, Japonia;

z zastrzezeniem ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiana:

— kursow, cen lub wartosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, po-
siadanych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;



—  wysokosci stop procentowych w zwigzku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowigzan Subfunduszu;

C) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawierac

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

- kontrakty terminowe na kursy walut;

— kontrakty terminowe na obligacje;

- transakgcje forward na kursy walut;

— transakcje swap na kursy walut;

- transakcje swap na stope procentowa;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

- opcje na indeksy gietdowe;

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy

wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kry-

terium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym

Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wielkoscig kosz-

téw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,

w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instru-

mentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaanga-

Zowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas akty-

wow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod

wzgledem kosztdw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa

rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strate-

gii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych

bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-

strumentow pochodnych moga by¢ zawierane przez

Subfundusz wytacznie z bankami, z ktérymi Subfun-

dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczacq

transakgji instrumentami pochodnymi (ISDA).

7. Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w ni-

niejszym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia wartos¢

papieréow warto$ciowych, instrumentéw rynku pie-

nieznego lub walut stanowiacych baze instrumentéw

pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 65
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz CU Stabilnego Inwestowania

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita
od 0 proc. do 40 proc. wartosci Aktywow Subfundu-
szu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu
wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z prze-
pisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
2. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
mniejsza niz 50 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
3. kaczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w Art. 64
ust. 1 lit. e) nie moze przewyzsza¢ 10 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem ust. 16.

4. taczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutéw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnic-
twa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa
w Art. 64 ust. 1 lit. h) nie moze przekroczy¢ 10 proc.
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. skreslony

6. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
7. Zzastrzezeniem ust. 8 — 16 Subfundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. taczna wartos¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 proc. warto-
$ci Aktywodw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10
proc., wyemitowane przez podmioty nalezacy do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢
40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, pod warun-
kiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfun-
dusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowe;j.
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11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych
mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgdji, ktérych przedmiotem sq niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 1112 do lokat w papiery wartoscio-
we i bedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski.

14. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 13, Subfun-
dusz jest obowiagzany dokonywac lokat w papiery war-
tosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery warto-
$ciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akdji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.

16. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzszac 25 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy
czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac 80 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 66

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz CU Stabilnego
Inwestowania

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-



dyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie
przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywédw Netto Sub-
funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw.
2. Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych o ile zo-
stang spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniej-
szym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
tos¢ lokat w dany papier wartosciowy.

Art. 67

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

CU Stabilnego Inwestowania

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjali-
zowanych programdw inwestowania, moze obnizy¢ wy-
sokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw in-
westowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna
wptlata do Subfunduszu w ramach Programéw Emery-
talnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych
programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 68
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla
Subfunduszu CU Stabilnego Inwestowania

Z zastrzezeniem Art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 3 proc. wartosci doko-
nywanej wplaty.

Art. 69
Dochody Subfunduszu CU Stabilnego
Inwestowania

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢ Ak-
tywdw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie wy-
ptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych dochody
Subfunduszu bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 70
Koszty obcigzajace Subfundusz CU
Stabilnego Inwestowania

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane

dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 3
proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej War-
tosci Aktywodw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-

ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach

miesiecznych i pfatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-

stepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw

wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-

chunkow bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-

jatkowych;

C) oplaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptata
zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
téw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktorych mowa w Art.
29 ust. 7,

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywodw Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-
tywéw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fun-
duszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywédw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach ra-
chunkowych;

c) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d), zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikow Aktywéw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywow Sub-
funduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) — ¢) niniejszego ustepu, dotyczacych
Subfunduszu CU Stabilnego Inwestowania oraz in-
nych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu CU Sta-
bilnego Inwestowania w sumie Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, kté-
rych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny

A=A
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poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach ra-
chunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym

z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem

wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunko-
wych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 315, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umow.

Rozdziat XVII
Subfundusz CU Polskich Akcji

Art. 71
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Polskich Akgji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoter-
minowy wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 72
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
CU Polskich Akgji

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w akcje w ramach limitéw, o ktérych mowa w Art. 74
ust. 11 2.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa
w Art. 74 ust. 12, uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwo-
$ci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych papie-
row wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozo-
wanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych in-
strumentéw dtuznych.



3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akdji stuzaca podjeciu decyzji o alokadji srodkow oraz
doborze akdji bedzie obejmowata:

a) mozliwos¢ wzrostu cen papierow wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajacq obecna

i prognozowang sytuacje ekonomiczno - finansowa

i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;

poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji $srodkéw oraz doborze diuz-
nych papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow war-
tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentow rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

o

Art. 73

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Polskich Akcji

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartos$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze do-
puszczone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

— USA - NYSE (New York Stock Exchange);
— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange);
— Szwaijcaria — SWX (Swiss Exchange);

Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o do-

o
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puszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt6-

rym mowa w lit. a) oraz gdy dopuszczenie do tego

obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi za-
oferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci z zastrze-

zeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-

westorow i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze pu-
bliczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Eu-
ropejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku pan-
stwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie; lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wta-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi pra-
wem wspolnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sq co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspoélnotowym; lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d) z zacho-

waniem limitu okre$lonego w Art. 74 ust. 3;

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-

graniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

— instytucje te oferuja publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
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kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Ko-
misji z tym organem;

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jed-
nostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegolnosci instytucje te sto-
Sujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej ta-
kie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy;

— instytucje te sq obowigzane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdan finanso-
wych.

1a. Subfundusz moze dokonywac¢ lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) - h), pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
2. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.
3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Ak-
tywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicz-
nych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspoélnotowym.
4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na
Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszcze-
nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie in-
nym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace
do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na do-
konywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
5. W celu zapewnienia biezacych rozliczen Subfun-
duszu wynikajacych z transakcji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczeh z tytutu za-
wartych uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy
sktadnikéw lokat Subfunduszu, Subfundusz moze,
wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, w zgodzie z przyjeta polityka inwe-
stycyjng oraz interesem Uczestnikoéw Subfunduszu,
zawiera¢ z Depozytariuszem, na warunkach rynko-
wych, umowy:
a) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie diuz-
sze niz 7 dni;



b) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-
wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-
konywane sa wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;

c) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 75;

d) transakcji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakgji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akdji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papieréw wartosciowych.

6. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy,

o ktérych mowa w ust. 5, tylko w sytuacji gdy zawar-

cia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes

Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-

warcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktdw

interesow.

Art. 73a
Lokaty Subfunduszu CU Polskich Akgji
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;

— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,;

—  EURONEXT.LIFFE, USA;

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny;

— Singapore Exchange, Singapur;

— Osaka Securities Exchange, Japonia;

7 zastrzezeniem ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, po-
siadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pieniez-
nego, ktére Subfundusz zamierza naby¢
w przysztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;

- wysokosci stép procentowych w zwiazku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowigzan Subfunduszu;

C) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

- kontrakty terminowe na kursy walut;

— kontrakty terminowe na obligacje;

- transakcje forward na kursy walut;

— transakcje swap na kursy walut;

- transakcje swap na stope procentowa;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

- opcje na indeksy gietdowe;

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy

wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kry-

terium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym

Subfunduszu, cena, ptynnoscig oraz wielkoscig kosz-

tow transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-

daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w ust. 3, w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie

instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu za-

angazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas

aktywow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod

wzgledem kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczen-

stwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej

strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-

tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw po-

chodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-

strumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane przez

Subfundusz wytacznie z bankami, z ktérymi Subfun-

dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczaca

transakdji instrumentami pochodnymi (ISDA).

7. Przy stosowaniu limitow, o ktérych mowa w ni-

niejszym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia wartos¢
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papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pie-
nieznego lub walut stanowiacych baze instrumentéw
pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 74
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfunduszu CU Polskich Akgji

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita
nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢ 100 proc. war-
tosci Aktywdw Subfunduszu. Subfundusz bedzie lo-
kowat Aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane, zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

2. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40 proc. warto$ci Aktywow Subfunduszu.
3. taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w Art. 73
ust. 1 lit. e), nie moze przewyzsza¢ 10 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu z zastrzezeniem ust. 16.

4. kaczna warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutéw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnic-
twa instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych
mowa w Art. 73 ust. 1 lit. h), nie moze przekroczy¢ 10
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. skreslony

6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywédw Subfunduszu w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredy-
towej.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 — 16 Subfundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywoéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢, takich lo-
kat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. war-
tosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, pod warun-
kiem, Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfun-
dusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 proc. Aktywéw



Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
Sciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$c ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 111 12 do lokat w papiery war-
tosciowe i bedace papierami warto$ciowymi instru-
menty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski.

14. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 13, Subfun-
dusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery war-
tosciowe, co najmniej szesciu roznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery warto-
Sciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.

16. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzszac 25 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy
czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac¢ 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 75
Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz CU Polskich Akgji

1. Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kre-
dytow.

2. Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych o ile zo-
stang spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktorych mowa w niniej-
szym Rozdziale papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
to$¢ lokat w dany papier warto$ciowy.

Art. 76

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

CU Polskich Akgji

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze byc¢ nizsza niz 100 zlotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjali-
zowanych programdw inwestowania, moze obnizy¢ wy-
sokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw in-
westowania hie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna
wptata do Subfunduszu w ramach Programéw Emery-
talnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych
programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 77
Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej
dla Subfunduszu CU Polskich Akgji

Z zastrzezeniem Art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci do-
konywanej wptaty.

Art. 78
Dochody Subfunduszu CU Polskich Akgji

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢
Aktywédw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.
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Art. 79
Koszty obcigzajgce Subfundusz CU Polskich Akgji

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 4
proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-

ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywdw

Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach

miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6dmego) dnia robo-

czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-

stepujace koszty:

a) prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw

wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-

chunkéw bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-

jatkowych;

c) opflaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptata
zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
tow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
oplaty wymagane przez organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktorych mowa w Art.
29 ust. 7;

) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio

z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-

tywoéw Subfunduszu;

w przypadku kosztow dotyczacych catego Fun-

duszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-

tywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow

Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny

poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach ra-

chunkowych;

o) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 3 lit.

b) i d), zwigzanych z transakcjami nabycia lub zby-

cia skfadnikéw Aktywéw Funduszu — w takim za-

kresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywa-
nych lub zbywanych sktadnikéw Aktywow Subfun-
duszu;

w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych

mowa w lit. a) - ¢), niniejszego ustepu, dotycza-

cych Subfunduszu CU Polskich Akgcji oraz innych

oA
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Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu CU Polskich Ak-
cji w sumie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy we-
diug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze $rodkdw wiasnych, w tym

z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem

wymienionych w ust. 3, w szczegélnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywoéw Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 315, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umow.

Rozdziat XVIII

Subfundusz CU Zréwnowazony

Art. 80
Cel inwestycyjny Subfunduszu
CU Zréwnowazonego

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okre-
$lonego w ust. 1.

Art. 81
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
CU Zréwnowazonego

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie
w diuzne papiery wartoéciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz akcje w ramach limitéw, o ktoérych
mowa w Art. 83 ust. 11 2.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienieznego uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie mozliwo-

$ci wzrostu wartosci rynkowej poszczegolnych papie-

row wartosciowych oraz oceny biezacej i prognozo-

wanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych in-
strumentéw diuznych.

3. Ocena biezacej i prognozowanej sytuadji na rynku

akqji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz

doborze akdji bedzie obejmowata:

a) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecng

i prognozowang sytuacje ekonomiczno - finan-

sowg i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

poziom wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Ocena sytuadji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) sytuacje gospodarczg kraju;

b) ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow war-
tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

¢) mozliwos¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego;

d) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

o

Art. 82

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Zréwnowazonego

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartociowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub
w panstwie cztonkowskim, a takze dopuszczone do
obrotu na nizej wymienionych Rynkach Zorganizo-
wanych w panstwach nalezacych do OECD, innych
niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:
— USA - NYSE (New York Stock Exchange);

— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange);
- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange);
— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego dopuszczone do obrotu publicznego naby-
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wane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-

cie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej

oferty publicznej zakiadaja ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym,

o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie

do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuz-

szym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instru-
mentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-

szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci z zastrze-

zeniem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit. @) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-

westoréw i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze pu-
bliczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Eu-
ropejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z czton-
kow federadji, albo przez organizacje miedzy-
narodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie; lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wta-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi pra-
wem wspolnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspolnotowym; lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z zacho-

waniem limitu okreslonego w Art. 83 ust. 3;

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-

graniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspodlnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:



— instytucje te oferujg publicznie tytuty uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Ko-
misji z tym organem;

— ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy;

— instytucje te s obowigzane do sporzadzania
rocznych i poétrocznych sprawozdan finanso-
wych.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) — h), pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywédw odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywdw Subfundu-
szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-
sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.

3. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Ak-
tywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicz-
nych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

4. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na
Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszcze-
nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie in-
nym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace
do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na do-
konywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

5. W celu zapewnienia biezacych rozliczen Subfun-
duszu wynikajacych z transakgji zbycia i odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawartych
umow dotyczacych kupna lub sprzedazy sktadnikéw
lokat Subfunduszu, Subfundusz moze, wytacznie w ra-
mach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
W zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng oraz inte-
resem Uczestnikow Funduszu, zawiera¢ z Depozyta-
riuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie diuz-
sze niz 7 dni;

rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-
wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-
konywane sg wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;

c) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 84;

transakcji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakgji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akdji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papieréw wartosciowych.

6. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy,
o ktérych mowa w ust. 5, tylko w sytuacji gdy zawar-
cia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes
Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-
warcie umowy nie spowoduje wystagpienia konfliktow
interesow.

A=A

o

Art. 82a
Lokaty Subfunduszu CU Zréwnowazonego
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,;

— EURONEXT.LIFFE, USA;

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny;

— Singapore Exchange, Singapur;

— Osaka Securities Exchange, Japonia;

z zastrzezeniem ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, po-
siadanych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci;
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—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;

- wysokosci stép procentowych w zwiazku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowiazan Subfunduszu;

C) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

- kontrakty terminowe na kursy walut;

— kontrakty terminowe na obligacje;

- transakcje forward na kursy walut;

— transakcje swap na kursy walut;

- transakcje swap na stope procentows;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

- opcje na indeksy gietdowe;

— opdje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy

wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kry-

terium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym

Subfunduszu, cena, ptynnosciag oraz wielkoscig kosz-

téw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystan-

daryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa

w ust. 3, w szczegolnosci w sytuacji gdy zastosowa-

nie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu

zaangazowania W papiery wartosciowe lub rodzaje klas

aktywow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod

wzgledem kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczen-

stwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzo-

nej strategii, niz zakup instrumentéw lub papieréw war-

tosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw po-

chodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-

strumentéw pochodnych mogga by¢ zawierane przez

Subfundusz wyltacznie z bankami, z ktérymi Subfun-

dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczaca

transakdji instrumentami pochodnymi (ISDA).

7. Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w ni-

niejszym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia warto$¢



papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pie-
nieznego lub walut stanowiacych baze instrumentéw
pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 83
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfunduszu CU Zréwnowazonego

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje bedzie wynosita
od 40 proc. do 60 proc. wartosci Aktywow Subfun-
duszu. Subfundusz bedzie lokowat Aktywa Subfun-
duszu wytacznie w akcje zdematerializowane zgodnie
z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi.

2. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
mniejsza niz 20 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu
i moze wynies¢ 60 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
3. taczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w Art. 82
ust. 1 lit. e), nie moze przewyzsza¢ 10 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem ust. 16.

4. taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutéw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytutéw uczestnic-
twa instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérych
mowa w Art. 82 ust. 1 lit. h), nie moze przekroczy¢ 10
proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. skreslony

6. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredy-
towej.

7. Z zastrzezeniem ust. 8 — 16 Subfundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10
proc., wyemitowane przez podmioty nalezacy do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢
40 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, pod warun-
kiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfun-
dusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo czlonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartos$ciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
Sciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$c¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywoéw Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 111 12 do lokat w papiery war-
tosciowe i bedace papierami wartosciowymi instru-
menty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski.

14. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 13, Subfun-
dusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery war-
tosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jednego
emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery warto-
$ciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.

16. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzszac 25 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy
czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac 50 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Art. 84

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz CU
Zréwnowazony

1. Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywodw Netto Sub-
funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.
2. Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych o ile zo-
stang spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniej-
szym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
to$¢ lokat w dany papier warto$ciowy.

Art. 85

Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

CU Zréwnowazonego

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wplata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjali-
zowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢ wy-
sokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programoéw in-
westowania hie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna
wplata do Subfunduszu w ramach Programéw Emery-
talnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych
programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 86
Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej dla
Subfunduszu CU Zréwnowazonego

Z zastrzezeniem Art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 3,5 proc. wartosci do-
konywanej wptaty.

Art. 87

Dochody Subfunduszu CU Zréwnowazonego

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacac¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.



Art. 88

Koszty obcigzajace Subfundusz CU Zréwnowazony

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 3,5
proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-

ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywdw

Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach

miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-

stepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw

wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-

chunkoéw bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-

jatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugq i sptata
zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
téw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
oplaty wymagane przez organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w Art.
29 ust. 7;

) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-
tywdw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fun-
duszu - proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywodw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach
rachunkowych;

c) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d) zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikéw Aktywéw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych skiadnikow Aktywoéw Sub-
funduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) - ¢) niniejszego ustepu, dotyczacych
Subfunduszu CU Zréwnowazony oraz innych Sub-

z

funduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu CU Zréwnowazony
w sumie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
wszystkich Subfunduszy, ktorych koszt dotyczy we-
diug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkédw wiasnych, w tym

z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu, za wyjatkiem

wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) opfaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunko-
wych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 315, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umow.

Rozdziat XIX
Subfundusz CU Matych Spétek

Art. 89
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Matych Spotek

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
$lonego w ust. 1.

Art. 90
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
CU Matych Spotek

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gtéwnie matych spotek, a takze in-
strumenty finansowe o podobnym do akgji poziomie
ryzyka w ramach limitéw, o ktérych mowa w Art. 93
ust. 1-3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje matych spotek, akcje pozostatych spotek,
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, w ramach limitow, o ktérych mowa
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w Art. 93 ust. 1 — 3, uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdinych
papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i pro-
gnozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz

doborze akgji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowanga sytuacje ekonomiczno - finan-
sowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréow warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Art. 91

Rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Matych Spotek

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze do-
puszczone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

—  USA = NYSE (New York Stock Exchange);
— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange);



— Szwaijcaria — SWX (Swiss Exchange);

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kté-
rym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi za-
oferowanie tych papieréw lub instrumentow;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci z zastrze-
zeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-
westoréw i 0szczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wiadze pu-
bliczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Eu-
ropejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku pan-
stwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federadji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno pan-
stwo czlonkowskie; lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wta-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi pra-
wem wspdlnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspdlnotowym; lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z zacho-
waniem limitu okreslonego w Art. 93 ust. 4;

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-
graniczne;

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli:

instytucje te oferuja publicznie tytuly uczest-

nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Ko-
misji z tym organem;

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy;

— instytucje te s obowigzane do sporzadzania
rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) = h), pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow tych funduszy in-
westycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regu-
laminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczest-
nictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i in-
stytucji wspolnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfundu-

szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.

4. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Ak-

tywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicz-

nych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w pra-

wie wspolnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na

Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe

i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszcze-

nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie in-

nym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace
do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na doko-
nywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. W celu zapewnienia biezacych rozliczen Subfun-

duszu wynikajacych z transakcji zbycia i odkupienia

Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawar-

tych umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy sktad-

nikow lokat Subfunduszu, Subfundusz moze, wylacz-
nie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfun-
duszu, w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng oraz
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interesem Uczestnikéw Funduszu, zawiera¢ z Depo-

zytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuz-
sze niz 7 dni;

b) rachunkoéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-
wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-
konywane sa wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;

c) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 94;

d) transakgji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakgji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akcji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papieréw wartosciowych.

7. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy,

o ktérych mowa w ust. 6, tylko w sytuacji gdy za-

warcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes

Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-

warcie umowy nie spowoduje wystapienia kon-

fliktow interesow.

Art. 92
Lokaty Subfunduszu CU Matych Spotek
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA;

— EURONEXT.LIFFE, USA;

- Hong Kong Futures Exchange, Chiny;

— Singapore Exchange, Singapur;

- Osaka Securities Exchange, Japonia;

z zastrzezeniem ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, po-
siadanych przez Subfundusz, albo papierow
wartoéciowych i instrumentéw rynku pieniez-



nego, ktére Subfundusz zamierza nabyc¢
w przysztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;

—  wysokosci stop procentowych w zwiazku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowigzan Subfunduszu;

c) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawierac

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

- kontrakty terminowe na kursy walut;

— kontrakty terminowe na obligacje;

- transakgcje forward na kursy walut;

— transakcje swap na kursy walut;

- transakcje swap na stope procentowa;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

- opcje na indeksy gietdowe;

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy

wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kry-

terium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym

Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wielkoscig kosz-

téw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,

w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instru-

mentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaanga-

Zowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas akty-

wow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod

wzgledem, kosztéw, szybkosci realizadji, bezpieczenstwa

rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strate-

gii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych

bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-

strumentow pochodnych moga by¢ zawierane przez

Subfundusz wytacznie z bankami, z ktérymi Subfun-

dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczacq

transakcji instrumentami pochodnymi (ISDA).

7. Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w ni-
niejszym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia wartos¢
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pie-
nieznego lub walut stanowiacych baze instrumentéw
pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 93
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfunduszu CU Matych Spoétek

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wy-
nosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej

potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita

warto$¢ akgji matych spotek, przy czym za mate spétki
uwaza sie:

- w odniesieniu do akcji spotek notowanych na Giet-
dzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA —
spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekra-
cza 0,75 proc.;

- w odniesieniu do akgji spétek nienotowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA

- spotki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyz-
szaniz 2,5 mld zt.

3. Catkowita warto$c¢ lokat w diuzne papiery warto-

$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie

wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w Art. 91

ust. 1 lit. e) nie moze przewyzsza¢ 10 proc. wartosci

Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem ust. 16.

5. kaczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-

duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutéw uczest-

nictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspél-
nego inwestowania, o ktérych mowa w art. 91 ust.

1 lit. h) nie moze przekroczy¢ 10 proc. wartosci Akty-

wow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 proc.

wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym sa-

mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredy-
towej.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 — 16 Subfundusz nie moze

lokowa¢ wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywéw Sub-

funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
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8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lo-
kat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej pod warun-
kiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfun-
dusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

11. Subfundusz moze lokowac do 35 proc. wartosci
Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sq niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywoéw Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 111 12, do lokat w papiery war-
tosciowe i bedace papierami wartosciowymi instru-
menty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski.

14.* W przypadku, o ktérym mowa w ust. 13, Sub-
fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jed-
nego emitenta z tym, ze wartosc¢ lokaty w papiery war-
tosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

15. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzszac 25 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy



czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac 40 proc. wartosci Aktywodw Subfunduszu.

16. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.

Art. 94

Dopuszczalna wartosc¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz CU Matych
Spoétek

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie spfaty do roku, w facznej wysokosci nie
przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywédw Netto Sub-
funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw.
2. Subfundusz moze zawierac z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych o ile zo-
stang spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniej-
szym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
tos¢ lokat w dany papier wartosciowy.

Art. 95

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu CU
Matych Spoétek

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjali-
zowanych programdw inwestowania, moze obnizy¢ wy-
sokos¢ wptaty minimalnej. Minimalna wpfata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw in-
westowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna
wptlata do Subfunduszu w ramach Programéw Emery-
talnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych
programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 96
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej
dla Subfunduszu CU Matych Spoétek

Z zastrzezeniem Art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna

w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci do-
konywanej wptaty.

Art. 97
Dochody Subfunduszu CU Matych Spotek

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja War-
tos¢ Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie
bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot sta-
nowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Art. 98
Koszty obcigzajgce Subfundusz CU Matych Spétek

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 4
proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej War-
tosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-

ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywdw

Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach

miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-

stepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw

wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-

chunkéw bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-

jatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i splata
zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
téw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktorych mowa w Art.
29 ust. 7;

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 3 pokrywane sa

z Aktywodw Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-
tywéw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztow dotyczacych catego Fun-
duszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywodw
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Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach ra-
chunkowych;

c) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 3 lit.
b) i d), zwigzanych z transakcjami nabycia lub zby-
cia sktadnikow Aktywow Funduszu — w takim za-
kresie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywa-
nych lub zbywanych sktadnikéw Aktywow Sub-
funduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) — €) niniejszego ustepu, dotyczacych
Subfunduszu CU Matych Spoétek oraz innych Sub-
funduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu CU Matych Spotek
w sumie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy we-
dtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym

z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem

wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) optaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunko-
wych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéow in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 315, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umow.

Art. 99

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu CU Malych Spdtek, jezeli Warto$¢
Aktywédw Netto Subfunduszu przekroczy 350.000.000
7t (trzysta piecdziesiat milionow ztotych), z zastrzeze-
niem ust. 3.

2. Zawieszenie zbywania dotyczy réwniez zbywania
Jednostek Uczestnictwa w ramach Zamiany lub Kon-
wersji.

3. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w ramach
Programoéw Emerytalnych. W przypadku natomiast



wplat dokonywanych do Subfunduszu w okresie za-
wieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu, w ramach innych wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania, o ktérych mowa w Art. 24 Sta-
tutu, w ktérych umowa o uczestnictwo zaktada sys-
tematycznos¢ wplat, wplaty sa zwracane, a Uczest-
nik jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do
Subfunduszu, jezeli taki obowigzek byt w nich prze-
widziany.

4. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu CU Matych Spétek,
w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w kté-
rym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie po-
nizej kwoty 300.000.000 zt (trzysta milionéw ztotych).
5. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu CU Matych Spotek rowniez
w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepnos¢ lo-
kat oraz ptynnos¢ rynku gietfdowego pozwoli na
sprawnag realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
6. O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w sposéb
okreslony w Art. 26 ust. 2 Statutu.

Rozdziat XX

Subfundusz CU Nowoczesnych
Technologii

Art. 100
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU
Nowoczesnych Technologii

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
slonego w ust. 1.

Art. 101
Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU
Nowoczesnych Technologii

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gléwnie spotek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.in. z branz: informatycz-
nej, telekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicz-
nej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do
akcji poziomie ryzyka w ramach limitéw, o ktérych
mowa w Art. 104 ust. 1 - 3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje spétek nowoczesnych technologii, akcje po-
zostalych spotek, dtuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o kté-

rych mowa w Art. 104 ust. 1 — 3, uzaleznione sg od
decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podsta-
wie analizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej po-
szczegélnych papieréw wartosciowych oraz analizy
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku
finansowych instrumentéw diuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akqji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz

doborze akdji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
Sciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno - finan-
sowaq i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 102

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Nowoczesnych Technologii

1. Subfundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze do-
puszczone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

— USA - NYSE (New York Stock Exchange);
— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange);
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— Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange);
- Turqja - ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zakiadaja ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kté-
rym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie duzszym niz
rok od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastapi za-
oferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach

kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym

niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wy-
cofa¢ przed terminem zapadalnosci z zastrzeze-

niem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-

westoréw i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze pu-
bliczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Eu-
ropejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku pan-
stwa federalnego, przez jednego z czlonkow
federadji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie; lub

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wia-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finan-
sowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi pra-
wem wspélnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspdlnotowym; lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z zacho-
waniem limitu okreslonego w Art. 104 ust. 4;

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-
graniczne;

e



h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, jezeli:

instytucje te oferuja publicznie tytuly uczest-

nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Ko-
misji z tym organem;

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych
instytugji jest taka sama jak posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy;

— instytucje te sq obowigzane do sporzadzania
rocznych i potrocznych sprawozdan finanso-
wych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. f)—h), pod warunkiem, Ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana acznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje czes¢ Aktywow Subfundu-

szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.

4. Za zgoda Komisji Subfundusz moze lokowac Ak-

tywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicz-

nych pod warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym

w zakresie, co najmniej takim, jak okreslony w pra-

wie wspoélnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na

Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszcze-

nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie

innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace
do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na do-
konywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. W celu zapewnienia biezacych rozliczen Subfun-

duszu wynikajacych z transakcji zbycia i odkupienia

Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawar-

tych umdéw dotyczacych kupna lub sprzedazy sktad-

nikow lokat Subfunduszu, Subfundusz moze, wytacz-
nie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfun-

duszu, w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng oraz

interesem Uczestnikoéw Funduszu, zawiera¢ z Depo-

zytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie diuz-
sze niz 7 dni;

b) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-
wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-
konywane sa wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;

¢) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 105;

d) transakgcji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akgji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papierow wartosciowych.

7. Subfundusz dokonuije lokat oraz zawiera umowy,

o ktérych mowa w ust. 6, tylko w sytuacji gdy zawar-

cia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes

Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-

warcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktow

interesow.

Art. 103
Lokaty Subfunduszu CU Nowoczesnych
Technologii w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:
a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim lub na ryn-
kach zorganizowanych:
- AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;
— CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;
— CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA;
— EURONEXT.LIFFE, USA;
— Hong Kong Futures Exchange, Chiny;
- Singapore Exchange, Singapur;
— Osaka Securities Exchange, Japonia;
z zastrzezeniem ust. 2, oraz
b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiana:
— kurséw, cen lub wartosci papieréw warto-
Sciowych i instrumentow rynku pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw
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wartosciowych i instrumentéw rynku pieniez-
nego, ktére Subfundusz zamierza nabyc
W przysztosci;

- kurséw walut w zwiazku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;

- wysokosci stdp procentowych w zwiazku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowiazan Subfunduszu;

¢) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawierac¢

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

- kontrakty terminowe na kursy walut;

— kontrakty terminowe na obligacje;

- transakcje forward na kursy walut;

- transakcje swap na kursy walut;

— transakcje swap na stope procentowsg;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

— opcje na indeksy gietdowe;

- opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy

wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kry-

terium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym

Subfunduszu, cena, plynnoscia oraz wielkosciag kosz-

toéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,

w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instru-

mentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaanga-

Zowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas akty-

wow jest bardziej efektywne, w szczegélnosci, pod

wzgledem kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa

rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strate-

gii, niz zakup instrumentéw lub papierdw wartosciowych

bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-

strumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane przez

Subfundusz wyltacznie z bankami, z ktérymi Subfun-

dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczaca

transakdji instrumentami pochodnymi (ISDA).



7. Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w ni-
niejszym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia wartos¢
papieréow warto$ciowych, instrumentéw rynku pie-
nieznego lub walut stanowiacych baze instrumentéw
pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 104
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfunduszu CU Nowoczesnych Technologii

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wy-
nosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat Aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej
potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
warto$¢ akcji spotek nowoczesnych technologii.

3. Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
4. taczna wartosc lokat, o ktorych mowa w Art. 102
ust. 1 lit. e), nie moze przewyzsza¢ 10 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem ust. 16.

5. taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutow uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspol-
nego inwestowania, o ktérych mowa w Art. 102 ust.
1 lit. h), nie moze przekroczy¢ 10 proc. wartosci Ak-
tywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.
7. Zzastrzezeniem ust. 8 — 16, Subfundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich lo-
kat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej pod warun-

kiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 Subfun-
dusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowe;j.

11. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$c¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywoéw Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 111 12, do lokat w papiery war-
tosciowe i bedace papierami wartosciowymi instru-
menty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski.

14.* W przypadku, o ktérym mowa w ust. 13, Sub-
fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jed-
nego emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery war-
tosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢
30 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu.

15. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzszac 25 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy
czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

16. kaczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akdji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.

81

Art.105

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz CU
Nowoczesnych Technologii

1. Subfundusz moze zacigga¢, wyltacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kre-
dytow.

2. Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych o ile zo-
stang spefnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniej-
szym Rozdziale papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
tos¢ lokat w dany papier wartosciowy.

Art. 106

Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

CU Nowoczesnych Technologii

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wplata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecjali-
zowanych programoéw inwestowania, moze obnizy¢ wy-
soko$¢ wplaty minimalnej. Minimalna wptata do Sub-
funduszu w ramach wyspecjalizowanych programéw in-
westowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty. Minimalna
wplata do Subfunduszu w ramach Programéw Emery-
talnych, tworzonych przez pracodawce na podstawie
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych
programach emerytalnych, wynosi 10 ztotych.

Art. 107
Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej
dla Subfunduszu CU Nowoczesnych Technologii

Z zastrzezeniem Art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci do-
konywanej wptaty.

Art. 108
Dochody Subfunduszu CU Nowoczesnych
Technologii

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych



dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 109
Koszty obcigzajace Subfundusz CU
Nowoczesnych Technologii

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 4
proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-

ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywodw

Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach

miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-

stepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw

wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-

chunkoéw bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-

jatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstugq i sptata
zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
téw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
oplaty wymagane przez organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne,

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w Art.
29 ust. 7,

) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sg

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwiazanych bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-
tywdw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fun-
duszu - proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach ra-
chunkowych;

¢) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 3 lit.
b) i d), zwigzanych z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikow Aktywéw Funduszu — w takim zakre-
sie, w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych
lub zbywanych sktadnikow Aktywédw Subfunduszu;
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d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. a) - ¢) niniejszego ustepu, dotyczacych
Subfunduszu CU Nowoczesnych Technologii oraz
innych Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu CU No-
woczesnych Technologii w sumie Wartosci Akty-
wow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy wedtug stanu na Dzien Wy-
ceny poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksie-
gach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym

z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalno$cia Subfunduszu, za wyjatkiem

wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywow Subfunduszu;

b) opfaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunko-
wych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 315, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umow.

Rozdziat XXI

Subfundusz CU Akgcji
Europy Wschodzacej

Art. 110
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Akcji Europy
Wschodzacej

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
$lonego w ust. 1.

Art. 111
Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU Akcji
Europy Wschodzacej

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie

w akcje spolek z siedziba w krajach Europy Srodkowej,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji
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poziomie ryzyka w ramach limitéw, o ktérych mowa

w Art. 114 ust. 1-3.

2. Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu

w akgje poszczegolnych spotek, poszczegolne rynki ak-

¢ji, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego, w ramach limitow, o ktérych mowa w Art.

114 ust. 1 - 3, uzaleznione sg od decyzji podejmo-

wanych przez Subfundusz na podstawie analizy moz-

liwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegélnych pa-
pieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i progno-
zowanej sytuacji na poszczegdlnych rynkach akgji

i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akcji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz

doborze akgji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych;

b) analize fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowanga sytuacje ekonomiczno - finan-
sowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

C) ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartosciowych,
zmiennosci ich cen oraz niewypltacalnosci emitentow.

4. Analiza sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podijeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych i instrumentow rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflagji;

e) ocene ryzyk braku plynnosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Art. 112

Rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Akcji Europy Wschodzacej

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wytacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze do-
puszczone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-



b)

kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych

do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-

stwo czlonkowskie:

— USA — NYSE (New York Stock Exchange);

— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange);

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange);

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o kt6-
rym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi za-
oferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wy-
cofa¢ przed terminem zapadalnosci z zastrzeze-

niem ust. 3;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone

w lit. @) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent

podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-

westorow i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wiadze pu-
bliczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Eu-
ropejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku pan-
stwa federalnego, przez jednego z cztonkow
federacji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie; lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finanso-
wym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi pra-
wem wspolnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére s co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspdlnotowym; lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sq w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktorym mowa w lit. a);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-

nego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d) z zacho-

waniem limitu okre$lonego w Art. 114 ust. 4;

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze za-

graniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

— instytucje te oferujg publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;

— instytucje te podlegaja nadzorowi witasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspodtpraca Ko-
misji z tym organem;

— ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych
instytudji jest taka sama jak posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu VV Ustawy;

— instytucje te s obowigzane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdan finanso-
wych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) = h), pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywéw odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfundu-

szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zah Subfunduszu.

4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa

Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod

warunkiem, Ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie, co
najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym.

5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na

Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe

i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszcze-

nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie in-

nym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace
do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na do-
konywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

6. W celu zapewnienia biezacych rozliczen Sub-

funduszu wynikajacych z transakcji zbycia i odku-
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pienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z ty-
tutu zawartych umow dotyczacych kupna lub sprze-
dazy sktadnikéw lokat Subfunduszu, Subfundusz
moze, wytacznie w ramach realizacji celu inwesty-
cyjnego Subfunduszu, w zgodzie z przyjeta polityka
inwestycyjna oraz interesem Uczestnikow Funduszu,
zawiera¢ z Depozytariuszem, na warunkach rynko-
wych, umowy:

a) rachunkow lokat terminowych na okresy nie diuz-
sze niz 7 dni;

b) rachunkoéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-
wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-
konywane sg wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;

o) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 115;

d) transakgji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akcji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papieréw wartosciowych.

7. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy,

o ktérych mowa w ust. 6, tylko w sytuacji gdy zawar-

cia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes

Uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-

warcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktow

interesow.

Art. 113
Lokaty Subfunduszu CU Akcji Europy
Wschodzacej w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:
a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych:
—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;
- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;
- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA;
— EURONEXT.LIFFE, USA;
- Hong Kong Futures Exchange, Chiny;
— Singapore Exchange, Singapur;
- Osaka Securities Exchange, Japonia;
z zastrzezeniem ust. 2, oraz
b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu



lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-

nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$cio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, po-
siadanych przez Subfundusz, albo papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pieniez-
nego, ktére Subfundusz zamierza nabyc¢
w przysztosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;

—  wysokosci stép procentowych w zwigzku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowigzan Subfunduszu;

c) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

- kontrakty terminowe na kursy walut;

— kontrakty terminowe na obligacje;

- transakcje forward na kursy walut;

— transakcje swap na kursy walut;

- transakcje swap na stope procentowa;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

- opcje na indeksy gietdowe;

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy

wyborze tych instrumentéw Subfundusz kieruje sie kry-

terium zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym

Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wielkoscig kosz-

téw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-

miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,

w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instru-

mentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaanga-

Zowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas akty-

wow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci, pod

wzgledem kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa

rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strate-

gii, niz zakup instrumentéw lub papieréw wartosciowych

bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane przez
Subfundusz wytacznie z bankami, z ktérymi Subfun-
dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczaca
transakdji instrumentami pochodnymi (ISDA).

7. Przy stosowaniu limitow, o ktorych mowa w niniej-
szym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia warto$¢ papie-
row wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego
lub walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.
8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 114
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej

1. Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wy-
nosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat Aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej
potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowity
akcje spdtek z siedziba w nastepujacych krajach: Pol-
ska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chor-
wacja, Stowacja, Stowenia, Estonia i Grecja.

3. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
4. taczna wartosc¢ lokat, o ktérych mowa w Art. 112
ust. 1 lit. e), nie moze przewyzsza¢ 10 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu z zastrzezeniem ust. 16.

5. taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutéw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspol-
nego inwestowania, o ktérych mowa w Art. 112
ust. 1 lit. h), nie moze przekroczy¢ 10 proc. wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
7. Zzastrzezeniem ust. 8 — 16 Subfundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 5 poc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden pod-
miot.

8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
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przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lo-
kat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywdw Sub-
funduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. war-
tosci Aktywoédw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowe]j pod warun-
kiem, Ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfun-
dusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 proc. Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sq niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 11§12, do lokat w papiery war-
tosciowe i bedace papierami warto$ciowymi instru-
menty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski.

14.* W przypadku, o ktérym mowa w ust. 13, Sub-
fundusz jest obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
warto$ciowe, co najmniej szesciu roznych emisji jed-
nego emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery war-
tosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢
30 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzsza¢ 25 proc. wartosci Aktywédw Subfunduszu, przy
czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.



16. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.

Art.115

Dopuszczalna wartosc¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz CU Akgji
Europy Wschodzacej

1. Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywédw Netto
Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kre-
dytow.

2. Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych o ile zo-
stang spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniej-
szym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
tos¢ lokat w dany papier wartosciowy.

Art. 116

Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu CU Akgji
Europy Wschodzacej

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze by¢ nizsza niz 100 zlotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢
wysoko$¢ wplaty minimalnej. Minimalna wptata do
Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.
Minimalna wptata do Subfunduszu w ramach Pro-
graméw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce
na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku
o pracowniczych programach emerytalnych, wynosi
10 ztotych.

Art. 117
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej dla Subfunduszu
CU Akcji Europy Wschodzacej

Z zastrzezeniem Art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna

w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci do-
konywanej wptaty.

Art. 118
Dochody Subfunduszu CU Akcji Europy
Wschodzacej

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 119
Koszty obcigzajace Subfundusz CU Akcji Europy
Wschodzacej

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 4
proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej War-
tosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-

ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywdw

Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach

miesiecznych i ptatne jest do 7 (siédmego) dnia robo-

czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-

stepujace koszty:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréw

wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-

chunkéw bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-

jatkowych;

c) opfaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i splata
zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
téw bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
optaty wymagane przez organy panstwowe i sa-
morzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktorych mowa w Art.
29 ust. 7;

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 3 pokrywane sa

z Aktywodw Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztow zwigzanych bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-
tywéw Subfunduszu;
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b) w przypadku kosztow dotyczacych catego Fun-
duszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztow w ksiegach ra-
chunkowych;

o) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3
lit. b) i d), zwiazanych z transakcjami nabycia lub
zbycia sktadnikow Aktywoéw Funduszu — w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie naby-
wanych lub zbywanych sktadnikéw Aktywéw Sub-
funduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktdrych mowa
w lit. @) — ¢) niniejszego ustepu, dotyczacych Sub-
funduszu CU Akgji Europy Wschodzacej oraz innych
Subfunduszy — proporcjonalnie do udziatu Warto-
$ci Aktywédw Netto Subfunduszu CU Akgji Europy
Wschodzacej w sumie Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt do-
tyczy wedtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy
dzien ujecia kosztéw w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkéw wiasnych, w tym

z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem

wymienionych w ust. 3, w szczegdlnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywoéw Subfunduszu;

b) opfaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o swiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatow in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktorych mowa w ust. 3 5, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umoéw.

Rozdziat XXII
Subfundusz CU Nowych Spétek

Art. 120
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Nowych Spétek

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoter-
minowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat.



2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okre-
$lonego w ust. 1.

Art. 121
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
CU Nowych Spotek

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede
wszystkim w akcje, gtéwnie spédtek notowanych na
Rynkach Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36
miesiecy do dnia nabycia akcji tej spétki przez Sub-
fundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym
do akcji poziomie ryzyka w ramach limitéw, o kté-
rych mowa w Art. 124 ust. 1 - 3.
2. Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje spétek notowanych na Rynkach Zorganizo-
wanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia
nabycia akcji tej spotki przez Subfundusz, akcje po-
zostatych spétek, dtuzne papiery warto$ciowe i instru-
menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o kto-
rych mowa w Art. 124 ust. 1 — 3, uzaleznione sg od
decyzji podejmowanych przez Subfundusz na podsta-
wie analizy mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej po-
szczegolnych papieréw wartosciowych oraz analizy
biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku
finansowych instrumentéw dtuznych.

3. Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akdji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkow oraz

doborze akdji bedzie obejmowata:

a) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
Sciowych;

b) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna

i prognozowang sytuacje ekonomiczno - finan-

sowaq i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;

ocene poziomu wyceny rynkowej;

d) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

4. Analiza sytuacji na rynku dituznych papieréw war-

tosciowych i instrumentdw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

¢) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

d) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stop procentowych oraz inflacji;

e) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.
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Art. 122

Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu CU Nowych Spotek

1. Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu

wylacznie w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartos$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze do-
puszczone do obrotu na nizej wymienionych Ryn-
kach Zorganizowanych w panstwach nalezacych
do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie:

— USA — NYSE (New York Stock Exchange);

— Japonia — TSE (Tokyo Stock Exchange);

- Szwajcaria — SWX (Swiss Exchange);

— Turcja — ISE (Istanbul Stock Exchange);

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierw-
szy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub in-
strumentow;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kre-
dytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz
rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofac¢ przed
terminem zapadalnosci z zastrzezeniem ust. 3;

d) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-
westorow i oszczednosci oraz sa:

— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze pu-
bliczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Eu-
ropejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku pan-
stwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie; lub
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— emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasci-
wego organu nadzoru nad rynkiem finanso-
wym, zgodnie z kryteriami okreslonymi pra-
wem wspélnotowym, albo przez podmiot pod-
legajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone pra-
wem wspolnotowym; lub

— emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku regulo-
wanym, o ktérym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z zacho-
waniem limitu okreslonego w Art. 124 ust. 4;

f) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyj-

nych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze za-

graniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za gra-

nica, jezeli:

- instytucje te oferuja publicznie tytuly uczest-
nictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika;

— instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspodtpraca Ko-
misji z tym organem;

— ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdInosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy;

— instytucje te sq obowigzane do sporzadzania
rocznych i pétrocznych sprawozdan finanso-
wych.

2. Subfundusz moze dokonywac lokat, o ktérych
mowa w ust. 1 lit. f) — h), pod warunkiem, ze nie wie-
cej niz 10 proc. wartosci aktywow odpowiednio fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicz-
nych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

3. Subfundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfundu-

szu na pienieznych rachunkach bankowych w zakre-

sie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowia-
zan Subfunduszu.
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4. Zazgoda Komisji Subfundusz moze lokowa¢ Ak-
tywa Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicz-
nych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.
5. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na
Rynku Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, ktorych dopuszcze-
nie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie in-
nym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace
do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na doko-
nywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
6. W celu zapewnienia biezacych rozliczeh Subfun-
duszu wynikajacych z transakgji zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczen z tytutu zawar-
tych umdw dotyczacych kupna lub sprzedazy sktad-
nikéw lokat Subfunduszu, Subfundusz moze, wytacz-
nie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfun-
duszu, w zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng oraz
interesem Uczestnikéw Funduszu, zawiera¢ z Depo-
zytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuz-
sze niz 7 dni;

b) rachunkéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podsta-
wowych oraz wydzielonego rachunku, na ktéry do-
konywane sa wptaty w ramach wyspecjalizowa-
nych programéw inwestowania;

¢) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem
Art. 125;

d) transakcji wymiany walut spot i forward, w przy-
padku jezeli dokonanie takiej transakcji z innym
podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemoz-
liwi dokonanie transakcji dotyczacej lokat Sub-
funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej trans-
akgji z innym podmiotem jest wyzszy;

e) pozyczek papierow wartosciowych.

7. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy,

o ktorych mowa w ust. 6, tylko w sytuacji gdy zawar-

cia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes

Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty lub za-

warcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktow

interesow.

Art. 123
Lokaty Subfunduszu CU Nowych Spoétek
w instrumenty pochodne

1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne pod warunkiem, ze:

a) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynkach
zorganizowanych:

—  AMEX (American Stock & Option Exchange), USA;

- CME Group, A CME/Chicago Board of Trade
Company, USA;

- CBOE (Chicago Board Options Exchange), USA,;

—  EURONEXT.LIFFE, USA;

— Hong Kong Futures Exchange, Chiny;

— Singapore Exchange, Singapur;

— Osaka Securities Exchange, Japonia;

z zastrzezeniem ust. 2, oraz

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego za-
rzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego ze zmiana:

—  kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, po-
siadanych przez Subfundusz, albo papieréw war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysziosci;

—  kurséw walut w zwigzku z aktualnymi lub pla-
nowanymi lokatami Subfunduszu;

- wysokosci stép procentowych w zwiazku z ak-
tualnymi lub planowanymi lokatami Subfun-
duszu w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zo-
bowiazan Subfunduszu;

C) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym Subfunduszu.

2. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za

przedmiot niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania port-

felem inwestycyjnym, Subfundusz moze zawiera¢

umowy, majace za przedmiot nastepujace instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne:

— kontrakty terminowe na indeksy gietdowe;

- kontrakty terminowe na kursy walut;

— kontrakty terminowe na obligacje;

- transakcje forward na kursy walut;

— transakcje swap na kursy walut;

- transakcje swap na stope procentowa;

— transakcje typu FRA (forward rate agreement);

- opcje na indeksy gietdowe;

— opcje na kursy walut.

4. Przy zawieraniu umdw majacych za przedmiot in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-

strumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, przy
wyborze tych instrumentow Subfundusz kieruje sie kry-
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terium zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu, cena, plynnoscia oraz wielkosciag kosz-
toéw transakcyjnych.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 3,
w szczegdlnosci w sytuacji gdy zastosowanie instru-
mentéw pochodnych w celu zmiany poziomu zaanga-
Zowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas akty-
wow jest bardziej efektywne, w szczegélnosci, pod
wzgledem kosztéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa
rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strate-
gii, niz zakup instrumentéw lub papierdw wartosciowych
bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

6. Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych in-
strumentéw pochodnych moga by¢ zawierane przez
Subfundusz wytacznie z bankami, z ktérymi Subfun-
dusz zawart uprzednio ramowa umowe dotyczaca
transakdji instrumentami pochodnymi (ISDA).

7. Przy stosowaniu limitéw, o ktérych mowa w ni-
niejszym Rozdziale, Subfundusz uwzglednia warto$¢
papierow wartosciowych, instrumentow rynku pie-
nieznego lub walut stanowigcych baze instrumentow
pochodnych.

8. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pie-
nieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Subfundusz limitéw inwestycyjnych.

Art. 124
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne
Subfundusz CU Nowych Spotek

1. Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wy-
nosita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat Aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

2. Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej
potowe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akgji spoétek notowanych na Rynkach Zorga-
nizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia
nabycia akcji tej spotki przez Subfundusz.

3. Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto-
$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
wieksza niz 40 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
4. kaczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w Art. 122
ust. 1 lit. e), nie moze przewyzsza¢ 10 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu z zastrzezeniem ust. 16.

5. kaczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytutéw uczest-



nictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspol-
nego inwestowania, o ktérych mowa w Art. 122 ust.
1 lit. h), nie moze przekroczy¢ 10 proc. wartosci Ak-
tywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 proc.
wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym sa-
mym banku krajowym lub tej samej instytucji kredy-
towej.

7. Zzastrzezeniem ust. 8 — 16, Subfundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 5 proc. wartosci Aktywéw Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

8. Subfundusz moze lokowac od 5 proc. do 10 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lo-
kat nie przekroczy 40 proc. wartosci Aktywow Sub-
funduszu.

9. Subfundusz moze lokowac tacznie do 20 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej pod warun-
kiem, ze jest dla niej sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfun-
dusz nie moze lokowac wiecej niz 10 proc. Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej.

11. Subfundusz moze lokowac¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emi-
towane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mie-
dzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie.

12. Subfundusz moze lokowa¢ do 35 proc. wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe pore-
czone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 11, przy czym taczna wartos¢ lokat w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
Sciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz warto$c ryzyka kontrahenta wy-
nikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. war-
tosci Aktywow Subfunduszu.

13. Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o kté-
rych mowa w ust. 111 12, do lokat w papiery war-
tosciowe i bedace papierami warto$ciowymi instru-

menty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski.

14.* W przypadku, o ktérym mowa w ust. 13, Sub-
fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji jed-
nego emitenta z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery war-
tosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

15. Lokaty Subfunduszu w listy zastawne wyemito-
wane przez jeden bank hipoteczny nie moga prze-
wyzszac 25 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu, przy
czym suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
czac 40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

16. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta, wynikajaca z trans-
akgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35 proc. wartosci Akty-
woéw Subfunduszu.

Art. 125

Dopuszczalna wartos¢ kredytow i pozyczek
zacigganych przez Subfundusz

CU Nowych Spoétek

1. Subfundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekraczajacej 10 proc. Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kre-
dytow.

2. Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami
umowy pozyczek papieréw wartosciowych o ile zo-
stang spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy.
3. Przy obliczaniu limitéw, o ktorych mowa w niniej-
szym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace przed-
miotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
to$¢ lokat w dany papier warto$ciowy.

Art. 126

Wysoko$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

CU Nowych Spotek

1. Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wptata nie
moze byc¢ nizsza niz 100 zlotych.

2. Subfundusz, w ramach prowadzonych wyspecja-
lizowanych programéw inwestowania, moze obnizy¢
wysokos$¢ wptaty minimalnej. Minimalna wptata do
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Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania nie moze by¢ mniejsza niz 1 ztoty.
Minimalna wpfata do Subfunduszu w ramach Progra-
moéw Emerytalnych, tworzonych przez pracodawce na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pra-
cowniczych programach emerytalnych, wynosi 10 zto-
tych.

Art. 127
Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej dla
Subfunduszu CU Nowych Spétek

Z zastrzezeniem Art. 23, za zbycie Jednostki Uczest-
nictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna
w wysokosci nie wiekszej niz 4,5 proc. wartosci do-
konywanej wplaty.

Art. 128
Dochody Subfunduszu CU Nowych Spétek

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu. Subfundusz nie bedzie
wyptacac¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowiacych
dochody Subfunduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 129
Koszty obcigzajace Subfundusz CU Nowych Spotek

1. Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo po-
biera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (zwane
dalej Wynagrodzeniem) maksymalnie do wysokosci 4
proc. w skali roku naliczone od $redniej rocznej War-
tosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wy-

ceny i za kazdy dzien w roku od wartosci Aktywdw

Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu

Wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach

miesiecznych i ptatne jest do 7 (si6dmego) dnia robo-

czego nastepnego miesigca kalendarzowego.

3. Oprécz Wynagrodzenia Subfundusz pokrywa na-

stepujace koszty:

a) prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw

wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie ra-

chunkéw bankowych;

prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna

i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw ma-

jatkowych;

) opflaty, prowizje i koszty zwigzane z obstuga i sptata
zaciagnietych przez Subfundusz pozyczek i kredy-
tow bankowych;

d) podatki, taksy notarialne, optaty sadowe i inne
oplaty wymagane przez organy panstwowe i sa-

oA



morzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz re-
jestracyjne;

e) koszty likwidacji Funduszu, o ktérych mowa w Art.
29 ust. 7;

f) koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa
w Art. 28 ust. 8.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 pokrywane sq

z Aktywow Subfunduszu w nastepujacej wysokosci:

a) w przypadku kosztéw zwigzanych bezposrednio
z funkcjonowaniem Subfunduszu — w catosci z Ak-
tywédw Subfunduszu;

b) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Fun-
duszu — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywodw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wedtug stanu na Dzien Wyceny
poprzedzajacy dzien ujecia kosztéw w ksiegach ra-
chunkowych;

c) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3 it.
b) i d) zwigzanych z transakcjami nabycia lub zbycia
sktadnikow Aktywéw Funduszu —w takim zakresie,
w jakim dotycza proporcjonalnie nabywanych lub
zbywanych sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu;

d) w przypadku kosztéw innych niz te, o ktérych
mowa w lit. @) - ¢, niniejszego ustepu, dotyczacych
Subfunduszu CU Nowych Spétek oraz innych Sub-
funduszy — proporcjonalnie do udziatu Wartosci Ak-
tywow Netto Subfunduszu CU Nowych Spotek
w sumie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy we-
dtug stanu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien
ujecia kosztow w ksiegach rachunkowych.

5. Towarzystwo pokrywa ze srodkow wiasnych, w tym

z Wynagrodzenia, wszelkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem

wymienionych w ust. 3, w szczegolnosci:

a) wynagrodzenie Depozytariusza za wycene i prze-
chowywanie Aktywéw Subfunduszu;

b) opfaty dla Agenta Obstugujacego oraz koszty po-
krywane na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
Agenta Obstugujacego;

c) koszty zwiagzane z prowadzeniem ksiag rachun-
kowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i in-
nych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty
przygotowania, druku i dystrybucji materiatéw in-
formacyjnych i ogtoszen, w tym wymaganych prze-
pisami Ustawy.

6. Pokrycie kosztéw, o ktorych mowa w ust. 3i 5, na-

stepuje w terminach wynikajacych z przepiséw prawa

lub zawartych umow.

Art.130

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczest-
nictwa Subfunduszu CU Nowych Spétek, jezeli War-
tos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przekroczy
450.000.000 zt (czterysta pie¢dziesiat milionéw zto-
tych), z zastrzezeniem ust. 3.

2. Zawieszenie zbywania dotyczy réwniez zbywania
Jednostek Uczestnictwa w ramach Zamiany lub Kon-
wersji.

3. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu nie dotyczy wptat dokonywanych w ramach
Programéw Emerytalnych. W przypadku natomiast
wptat dokonywanych do Subfunduszu w okresie za-
wieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfun-
duszu, w ramach innych wyspecjalizowanych progra-
mow inwestowania, o ktérych mowa w Art. 24 Sta-
tutu, w ktérych umowa o uczestnictwo zakfada sys-
tematycznos¢ wplat, wplaty sg zwracane, a Uczest-
nik jest zwolniony z obowigzku dokonywania wptat do
Subfunduszu, jezeli taki obowiazek byt w nich prze-
widziany.

4. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu CU Nowych Spoétek,
w pierwszym dniu roboczym po Dniu Wyceny, w kto-
rym Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie po-
nizej kwoty 400.000.000 zt (czterysta miliondw zto-
tych).

5. Fundusz moze wznowi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu CU Nowych Spétek réow-
niez w przypadku, gdy zdaniem Funduszu dostepno$¢
lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na
sprawnag realizacje polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
6. O zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Fundusz ogtosi niezwtocznie w sposéb
okreslony w Art. 26 ust. 2 Statutu.

Zmiany Art. 93 ust. 14, Art 104 ust. 14, Art 114 ust. 14, Art 124
ust. 14 Statutu, oznaczone symbolem *, wchodza w zycie
z dniem 18 kwietnia 2008 roku.
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