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Wprowadzenie

Publikacja niniejszego raportu zwiazana jest ze spetnieniem przez Aviva Investors Poland SA
(dalej ,,AIP SA” lub ,,Dom Maklerski’) obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 26 listopada 2009 r. w sprawie upowszechniania informacji
zwiazanych z adekwatnoscia kapitatowa (Dz. U. Nr 210, poz. 1615) (dalej ,,Rozporzadzenie
w sprawie upowszechniania informaciji).

Prezentowane w niniejszym raporcie informacje dotyczace adekwatnosci kapitalowej
przygotowane zostaly wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Zakres oraz zasady upowszechniania informacji umieszczone zostaly w ,,Polityce
Informacyjnej Aviva Investors Poland SA” opublikowanej na stronie internetowej AIP SA.

Informacje wskazane w wyzej wymienionej polityce Dom Maklerski publikuje najpozniej w
terminie 30 dni od zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore dokonane zostato w dniu 28 czerwca 2011 roku.

Podstawowe informacje o Domu Maklerskim

Aviva Investors Poland S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 44,
(poprzednia firma spétki ,,Commercial Union Investment Management (Polska) S.A.”)
zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 15 pazdziernika 1998 roku i zarejestrowana w
Sadzie Rejestrowym dla m.st. Warszawy w dniu 18 listopada 1998 roku, a w dniu 29 czerwca
2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX (obecnie XIII) Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021359.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 4 sierpnia 2008 roku uchwata numer 1 zmienito
statut Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. w ten sposob, ze Spotka ma
dziata¢ pod firma Aviva Investors Poland S.A. (akt notarialny: Rep. A nr 17152/2008). Wyzej
wymieniona zmiana zostala zarejestrowana postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy dnia 29 wrzes$nia 2008 roku (Sygn. sprawy WA.XIINS-
Rej KRS/024412/08849).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Aviva Investors Poland S.A. jest domem maklerskim, zgodnie z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdz.zm.).
Zakres dziatalnos$ci maklerskiej prowadzonej przez Aviva Investors Poland S.A., ograniczony
jest do wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, przy czym ww. ushugi
maklerskie, §wiadczone sa jedynie podmiotom nalezacym do Grupy Aviva.
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Aviva Investors Poland S.A. nie posiada podmiotéw zaleznych, wobec powyzszego nie
dokonuje konsolidacji pelnej, konsolidacji proporcjonalnej, jak réwniez pomniejszenia
poziomu kapitatow nadzorowanych w zwiazku z ekspozycja wobec podmiotow, ktoére
pomniejszatyby ww. kapitaty, zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia ministra Finansow
z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu 1 szczegdtowych zasad wyznaczania
catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla domow maklerskich
oraz okres$lenia maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dluznych
papierow wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz.U. Nr 204, poz. 1571) — dalej
,»Rozporzadzenie o wymogach kapitatowych”.

Ponadto, w zwiazku z brakiem podmiotow zaleznych, w ramach prowadzonej przez Aviva
Investors Poland S.A. dzialalnosci operacyjnej nie identyfikuje si¢ biezacych lub
przewidywany w przysztosci przeszkdd o istotnym znaczeniu lub przeszkdéd natury
praktycznej lub prawnej w szybkim transferze kapitaldw nadzorowanych lub w splacie
zobowigzan pomigdzy podmiotem dominujacym a jego podmiotami zaleznymi oraz nie
wystepuja niedobory kapitatéw w ramach podmiotéw zaleznych.

Polityka oraz strategia zarzadzania ryzykiem w AIP SA

Zarzadzanie ryzykiem jest jednym z dziatan sktadajacych si¢ na cato$¢ procesow zarzadzania
podejmowanych przez Zarzad AIP SA oraz przez odpowiednie komorki organizacyjne.

Zarzad Domu Maklerskiego formuluje zalozenia strategii w obszarze zarzadzania ryzykiem,
ktora stanowi zbior zasad 1 zatozen opisujacych system zarzadzania ryzykiem oraz profil
ryzyka Domu Maklerskiego.

Dziatania podejmowane w obszarze zarzadzania ryzykiem maja na celu zachowanie ciaglosci
realizacji istotnych funkcji jakimi sa:

= wzrost warto$ci aktywow w zarzadzaniu
= 0Osigganie zadowalajacych wynikow inwestycyjnych zarzadzanych portfeli, zgodnie z
przyjeta strategia inwestycyjna.

oraz zapewnienie prawidlowosci procesow wykonywanych w ramach prowadzonej
dziatalnos$ci maklerskie;.

Odpowiedzialnos¢

W procesie zarzadzania ryzykiem w Aviva Investors Poland SA w sposdb bezposredni
uczestnicza nastgpujace jednostki:
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Rada Nadzorcza

zatwierdza strategi¢ Domu Maklerskiego,

sprawuje nadzor nad spojnoscia i zgodnoscia polityki zarzadzania ryzykiem ze strategia i
planem finansowym Domu Maklerskiego oraz nad dzialaniami Zarzadu w zakresie
sprawowania kontroli nad procesem zarzadzania ryzykiem,

pehi funkcje Komitetu Audytu.

Zarzad Domu Maklerskiego:

przekazuje do Rady Nadzorczej okresowa informacje opisujaca poziom ekspozycji Domu
Maklerskiego na ryzyko,

zapewnia opracowanie, wprowadzenie oraz aktualizacje pisemnych polityk i procedur z
zakresu zarzadzania ryzykiem oraz odpowiada za ich regularng weryfikacje w celu
dostosowania do zmian profilu ryzyka Domu Maklerskiego,

zapewnia 1 sprawuje nadzor nad efektywnoS$cia procesu zarzadzania ryzykiem w Domu
Maklerskim.

Sekcja ds. Zarzadzania Ryzykiem

prowadzi nadzor nad biezacym funkcjonowaniem systemu zarzadzania ryzykiem,

jest odpowiedzialna za kontrolowanie poziomu ryzyka, w tym poziomu dopasowania
istniejacych struktur, procedur i wykorzystywanych narzedzi do profilu i skali ponoszonego
ryzyka,

we wspolpracy z Zarzadem ksztattuje rowniez cele i narzedzia polityki zarzadzania ryzykiem
(kredytowym oraz operacyjnym),

wylicza poziom kapitatu wewngtrznego 1 analizuje ryzyko za pomoca wczesniej opracowane]
1 zatwierdzonej metodologii, jak rowniez przygotowuje raporty dotyczace obszaru ryzyka,
ktore przedstawiane sa Zarzadowi Domu Maklerskiego oraz Radzie Nadzorczej,

odpowiada za proces ICAAP,

wspoélpracuje z pozostalymi jednostkami organizacyjnymi zaangazowanymi W proces
zarzadzania ryzykiem,

przekazuje do Zarzadu Domu Maklerskiego nie rzadziej niz raz na rok pisemne sprawozdanie
z funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem, wskazujace w szczeg6élnosci $rodki
podejmowane w ramach zarzadzania ryzykiem.

Sekcja Ksiegowosci

monitoruje poziom ekspozycji Domu Maklerskiego z tytutu ryzyka kredytowego,

z cyklicznoscia dzienna przygotowuje raporty prezentujace dzienne ekspozycje Domu
Maklerskiego, ktére przekazywane sa do Sekcji ds. Zarzadzania Ryzykiem w celu
przeprowadzenia kalkulacji dotyczacych ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji
zaangazowan,

kontroluje ryzyko utraty ptynnosci.
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Inspektor Nadzoru we wspolpracy z Dzialem Prawnym

odpowiada za biezaca analiz¢ ryzyka prawnego oraz dziatania prowadzace do
minimalizowania tego typu ryzyka,

opiniuje projekty uméw zawieranych przez Dom Maklerski,

wydaje opinie i udziela porad w zakresie stosowania prawa,

udziela informacji w zakresie obowiazujacych przepiséw prawa zwiazanych z dziatalnoscia
Domu Maklerskiego i obowiazkach z nich wynikajacych.

Inspektor nadzoru odpowiada takze za:

biezaca analize ryzyka braku zgodnos$ci dziatalnosci z prawem,

monitorowanie procesOw operacyjnych w zakresie przestrzegania wymogow regulacji
wewngtrznych 1 zewngtrznych,

ujawnianie oraz zapobieganie przypadkéw naruszenia przepisOw prawa oraz regulacji
wewngtrznych.

Kierownik Projektu IT

odpowiada za biezaca analiz¢ ryzyka IT, BP, Outsourcing oraz dziatania prowadzace do
minimalizowania tego typu ryzyk,
wspotpracuje w tym zakresie z wtasciwymi komorkami w ramach Grupy.

Zarzadzanie poszczeglolnymi rodzajami ryzyka

Zarzad AIP SA we wspotpracy z Sekcja ds. Zarzadzania Ryzykiem przynajmniej raz na rok
dokonuje przegladu i oceny ryzyk wystgpujacych w dziatalnosci spotki. Wyniki przegladu
umieszczane sa w koncowo rocznym raporcie z zarzadzania ryzykiem przekazywanym do
Rady Nadzorczej.

W AIP SA wprowadzony zostat podziat ryzyk na:

= ryzyka uznane za trwale istotne, do ktorych na koniec 2010 roku zaliczone zostaty:
ryzyko kredytowe,
ryzyko systeméw informatycznych,
ryzyko utraty ciaglosci dzialania,
ryzyko braku zgodnosci,
o ryzyko outsourcingu
* ryzyka okresowo oceniane pod katem istotnosci.

o O O O

Ocena istotnos$ci ryzyk jest wykonywana przez Zarzad we wspolpracy z Sekcja ds.
Zarzadzania Ryzykiem oraz wilascicielem danego ryzyka i1 odbywa si¢ w oparciu o:
prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka oraz poziom materialno$ci w przypadku realizacji
danego ryzyka.
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Ryzyka, dla ktorych:

» prawdopodobienstwo wystapienia ocenione zostato na poziomie 10% lub wyzszym
oraz

* poziom materialno$ci oceniony zostal na poziomie powyzej 5% wielko$ci kapitatow
nadzorowanych

uznane zostaja jako istotne dla dziatalno$ci Domu Maklerskiego. Zarzad AIP SA ma ponadto
mozliwo$¢ uznania danego ryzyka za istotne nawet wowczas, gdy powyzsze kryteria nie
zostana spetnione.

W ramach dziatah majacych na celu zabezpieczenie i ograniczenia ryzyka wprowadzono
nastgpujace rozwiazania:

1. wprowadzenie limitéw warto$ci biezacych srodkdéw pienigznych, utrzymywanych
na rachunkach biezacych AIP SA,

2. wprowadzenie zasady, zgodnie z ktora rachunki biezace AIP SA prowadzone
moga by¢ jedynie w bankach posiadajacych minimalny rating na poziomie
inwestycyjnym,

3. okreSlenie terminu platnosci faktur wystawianych za $wiadczenie ustug
zarzadzania portfelami w skiad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych

Z uwagi na charakter powyzszych rozwiazan, AIP SA nie wprowadzila procesu
monitorowania skuteczno$ci ww. technik ograniczenia ryzyka.

Niezaleznie od powyzszego w ramach zarzadzania ryzykiem operacyjnym wprowadzony
zostal kwartalny system monitorowania i ostrzegania przed ekspozycja na ryzyko w oparciu 0
tzw. kluczowe kontrole (Key Controls - KC) oraz kluczowe wskazniki ryzyka (Key Risk
Indicators - KRI).

Ryzyko kredytowe

Definicja 1 zarzadzanie

AIP SA nie dokonuje transakcji nabycia lub zbycia na wlasny rachunek instrumentéw
finansowych. Gtownym zrodlem ryzyka kredytowego w dziatalnosci AIP SA jest brak
zdolnosci klientow do wywiazania si¢ ze swoich zobowiazan z tytulu S$wiadczenia przez Dom
Maklerski ustug zarzadzania aktywami. Ponadto, istotnymi ekspozycjami generujacymi
ryzyko kredytowe sa lokaty bankowe o terminie zapadalno$ci do 3 miesigcy utrzymywane na
rachunku biezacym w banku posiadajacym rating na poziomie inwestycyjnym.
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Ze wzgledu na rodzaj $wiadczonych ustug oraz grupe obstugiwanych klientéw (tylko
podmioty z Grupy Aviva) Dom Maklerski nie stosuje dywersyfikacji portfela ekspozycji
kredytowych.

Istotno$¢

Ryzyko kredytowe ze wzgledu na stalo$¢ jego wystgpowania w dzialalnosci Domu
Maklerskiego traktowane jest jako ryzyko trwale istotne.

Wymogi kapitatowe

Wymog kapitatlowy z tytutu ryzyka kredytowego w ramach Filaru | i Il wyliczany jest
zgodnie wytycznymi Rozporzadzenia o wymogach kapitalowych). Wymog kapitalowy z
tytulu ryzyka kredytowego w 2010 roku obliczany byt zgodnie z metoda standardowa. Kazda
ekspozycja jest przypisywana do odpowiedniej klasy ryzyka, a nast¢pnie kalkulowane sa
kwoty ekspozycji wazone ryzykiem.

Dla klasy ekspozycje wobec instytucji AIP SA stosuje oceny wiarygodnosci kredytowe;j
przyznawane przez zewngtrzng instytucje. Za uznane instytucje wiarygodnosci kredytowej
AIP SA uznaje nastgpujace agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Moody’s oraz Fitch,
ktérych to oceny wiarygodnosci kredytowej sa przenoszone na poszczegoélne ekspozycje.
Oceny wiarygodnosci kredytowej uzyskiwane sa z serwisow Reuters oraz Bloomberg.

Aviva Investors Poland SA nie wprowadzila indywidualnej definicji nalezno$ci
przeterminowanych i z rozpoznana trwata utrata wartosci - w rozumieniu przepisoOw Ustawy o
rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.). W
ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym dla ekspozycji przeterminowanych stosowana jest
definicja wskazana w § 20 ust. 7 Rozporzadzenia o wymogach kapitalowych, tj. ekspozycje
uznaje si¢ za przeterminowana jezeli od terminu platno$ci uptyngto 90 dni, a kwota
ekspozycji wynosi co najmniej 500 zt w stosunku do ekspozycji detalicznych oraz 3 000 zt w
przypadku pozostatych klas ekspozycji.

Ponadto, AIP SA nie posiada ekspozycji zaliczanych do portfela handlowego, zatem
koniecznos¢ dokonywania korekty wyceny oraz utworzenia rezerw z tytulu wyceny w
dziatalnosci Aviva Investors Poland SA nie wystepuje.

Ryzyko koncentracji zaangaZowan

Definicja 1 zarzadzanie

Jest to ryzyko niewykonania zobowiazania przez pojedynczy podmiot, podmioty powiazane
kapitatowo lub organizacyjnie lub przez grupy podmiotow, ktére moze wptynaé na stabilno$¢
firmy. W dziatalno$ci AIP SA ryzyko to zwiazane jest z wystgpowaniem naleznosci od
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klientow z tytutu §wiadczenia im ustugi zarzadzania portfelami w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

Monitorowanie tego rodzaju ryzyka w AIP SA wykonywane jest przez:

= Menedzera ds. Ryzyka - w ramach procesu wyliczania wymogow kapitalowych na
poszczegolne rodzaje ryzyk,

= Inspektora Nadzoru — w ramach procesu kontroli przekroczenia limitéw koncentracji
Zaangazowan.

Istotno$¢

Ocena istotnosci dla tego rodzaju ryzyka wykonywana jest w ramach procesu oceny istotnosci

ryzyk.

Wymogi kapitalowe

Wymog kapitalowy z tytulu przekroczenia limitow koncentracji zaangazowan w ramach
Filaru 1 wyliczany jest zgodnie Zalacznikiem nr 10 do Rozporzadzenia o wymogach
kapitalowych. W ramach Filaru II w procesie wyliczania kapitatu na pokrycie ryzyka
koncentracji zaangazowan dla klientéw z Grupy Aviva nie sa uwzglgdniane nalezno$ci z
tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania (tzw. outperformance fee).

Ryzyko operacyjne

Definicja i zarzadzanie

Zasady zarzadzania ryzykiem operacyjnym w AIP SA opracowane zostaly z uwzglgdnieniem
standardow przyjetych w Grupie Aviva.

Nadrzedna zasada Domu Maklerskiego jest minimalizacja ekspozycji z tytulu ryzyka
operacyjnego. Realizacja tej zasady nastgpuje poprzez przeciwdzialanie wystapieniom strat
operacyjnych oraz ograniczanie ich skutkéw w przypadku materializacji ryzyk.

Obowiazek zarzadzania ryzykiem operacyjnym spoczywa w szczegolnosci na Zarzadzie
Domu Maklerskiego, Komitecie ds. Ryzyka Operacyjnego oraz na jednostkach, ktoére sa
odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w ramach nadzorowanych przez nich
obszarow.

Zarzad AIP SA jest odpowiedzialny za catosciowe funkcjonowanie procesu zarzadzania i
kontroli ryzyka operacyjnego.

Komitet ds. Ryzyka Operacyjnego jest ciatem decyzyjnym oraz rekomendujacym dziatania
zwiazane z zarzadzaniem poszczegolnymi obszarami ryzyka operacyjnego.
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AIP SA posiada Plan Ciaglos$ci Dziatania (PCD) obejmujacy wszystkie kluczowe procesy i
systemy oraz Procedurg¢ Zarzadzania Incydentami. PCD podlega testom przynajmniej raz w
roku oraz.

Istotno$¢

Ryzyko operacyjne ze wzgledu na stalo$¢ jego wystgpowania w dziatalnosci Domu
Maklerskiego traktowane jest jako trwale istotne. W ramach rocznego procesu oceny
istotno$ci przeprowadzana jest szczegotowa weryfikacja ryzyk, ktére nastgpnie  sa

uwzgledniane w ryzyku operacyjnym. Jako wejSciowy przyjmuje si¢ katalog ryzyk ustalany

na poziomie Grupy Aviva, ktory jest nastepnic weryfikowany pod katem kluczowych
dziatalnosci AIP SA.

Ryzyko operacyjne wedtug definicji przyjetej w AIP SA na 2010 rok obejmowato nastgpujace

rodzaje ryzyk:
LP | Rodzaj ryzyka Istotno$é Definicja
1. ryzyko systemow | trwale istotne Zagrozenie zwiazane z tym, iz systemy informatyczne nie
informatycznych spelniaja ~ wymagan  biznesowych, nie  zapewniaja
odpowiedniej integralnosci, bezpieczenstwa oraz dostgpnosci
do danych, czy tez nie zostaly odpowiednio wdrozone i nie
dzialaja zgodnie z zatozeniami
2. ryzyko utraty | trwale istotne Zagrozenie wynikajace z braku mozliwosci utrzymania
ciagtosci dziatania kluczowych proceséw biznesowych w zwiazku z zaistniatymi
zdarzeniami kryzysowymi majacych negatywny wplyw na
prowadzenie dalszej dziatalnosci przez podmiot
3. ryzyko prawne zgodnie z ocena Zagrozenie wynikajace w szczegdlnosci ze zmian, ale takze z
naruszen przepisow obowigzujacego prawa oraz =z
niezapewnienia adekwatnej ochrony praw AIP oraz jej
klientow na skutek niewtasciwie skonstruowanych umow oraz
narazenia na nieprzewidywalne lub niewykonalne obowiazki
wzgledem o0s6b trzecich
4, ryzyko outsourcingu | trwale istotne Zagrozenie zwiazane w mozliwoscia niewlasciwego
zidentyfikowania kontraktow stanowiacych outsourcing ustug
5. ryzyko braku | trwale istotne Ryzyko sankcji prawnych lub regulacyjnych, strat
zgodnosci finansowych lub utraty reputacji, ktore Dom Maklerski moze
ponies¢ jako wynik niedostosowania si¢ do przepisOw prawa
regulujacych prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej
6. ryzyko ludzkie zgodnie z ocena Zagrozenie powstajace na skutek stosowania nicodpowiednich
mechanizmoéw rekrutacji, szkolen, ocen czy motywowania
pracownikow, skutkujace niepozadana fluktuacja zespohu lub
powodujace brak utozsamiania si¢ pracownikow z firma (jej
misja, strategia, zasadami) i wplywajace negatywnie na
wykonywanie zadan niezbg¢dnych do osiagnigcia celow firmy
7. ryzyko strategiczne | zgodnie z ocena Ryzyko zwiazane z: nieosiagnigciem celow strategii, blgdnym
(uwzglednia ryzyko przetozeniem zatozen strategicznych na dziatania operacyjne,
makroekonomiczne, mozliwoscia utraty przewagi konkurencyjnej w skutek
inflacji, polityczne) ewolucji branzy Domu Maklerskiego
8. ryzyko utraty | zgodnie z ocena Ryzyko potencjalnego pogorszenia sie opinii branzy Domu
reputacji Maklerskiego lub tez =zta opinia dotyczaca praktyk

stosowanych przez Dom Maklerski (lub podmioty w ramach
Grupy Aviva), czy tez jego wewngtrznej organizacji i kontroli,
co spowoduje zmniejszenie przychodow
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Wymogi kapitatowe

W AIP SA na potrzeby obliczenia kapitalu wewngtrznego na pokrycie ryzyka operacyjnego
wprowadzony zostat proces identyfikacji i oceny ryzyk, na ktore spotka jest narazona. Proces
ma charakter analizy scenariuszy, w ktorej jako dane wejSciowe przyjmowane sa:
prawdopodobienstwo wystapienia roznych zdarzen oraz oczekiwany wptyw realizacji danego
ryzyka okreslony jako procent kapitatow nadzorowanych.

Proces oceny ryzyk wykonywany jest na poczatku kazdego roku kalendarzowego. Wtasciciele
poszczegolnych ryzyk wykonuja wyceng ryzyk za pomoca przyjetych w danym obszarze
formul kalkulacyjnych. Dla oceny ryzyk, do ktérych nie ma mozliwosci zastosowania
zadnego rodzaju analizy ilosciowej AIP SA stosuje analize poréwnawcza wewngtrzna,
poprzez odniesienie do wielko$ci kapitatu oszacowanego dla innego, porownywalnego
rodzaju ryzyka. W procesie wyceny uwzgledniana jest zmiana skali i zakresu prowadzonej
dziatalno$ci. Miary ekspozycji na ryzyko dla poszczegolnych kategorii oraz sposoby ich
przetozenia na warto$¢ kapitatu wewngtrznego sa weryfikowane przez Menedzera ds. Ryzyka
oraz sa badane w ramach przegladu procesu szacowania kapitalu wewngtrznego. Na
podstawie czastkowych danych dotyczacych szczegétowych ryzyk (maksymalna zaktadana
strata, prawdopodobiefstwo wystapienia ryzyka, wysoko$¢ straty w scenariuszu
optymistycznym, realistycznym oraz pesymistycznym) kalkulowany jest poziom straty dla
ryzyka operacyjnego z wykorzystaniem modelu opracowanego w Grupie Aviva.

W AIP SA wprowadzono takze kwartalny system monitorowania i ostrzegania przed
ekspozycja na ryzyko operacyjne w oparciu o tzw. kluczowe kontrole (Key Controls - KC)
oraz kluczowe wskazniki ryzyka (Key Risk Indicators - KRI).

Raportowanie ryzyka operacyjnego w AIP SA obejmuje:

= kwartalne aktualizacje Risk and Control Matrix przygotowywane przez wiascicieli
poszczegolnych ryzyk w ramach nadzorowanych przez nich obszarow, omawiane na
forum Komitetu ds. Ryzyka Operacyjnego

= syntetyczne raporty na temat poziomu ryzyka AIP SA opracowywane przez
Menadzera ds. Ryzyka, przekazywane do Rady Nadzorczej oraz do Zarzadu Domu
Maklerskiego.

Ryzyko ptynnosci

Nadrzgdnym celem procesu zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci w Domu Maklerskim jest
zapewnienie stalego dostgpu do $rodkow wystarczajacych na pokrycie wszystkich biezacych
zobowiazan.

Generalna polityka Domu Maklerskiego jest catkowita eliminacja ekspozycji z tytulu ryzyka
ptynnosci. W perspektywie krotko, $rednio- i dlugookresowej zabezpieczeniem potrzeb
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finansowych Domu Maklerskiego sa krotkoterminowe depozyty (z terminem zapadalno$ci do
3 miesigcy) utrzymywane na rachunku biezacym w banku posiadajacym rating na poziomie

inwestycyjnym.

Ekspozycja Domu Maklerskiego na ryzyko plynno$ci podlega regularnej kontroli
sprawowane] przez Sekcje Ksiggowosci oraz przez Czlonka Zarzadu nadzorujacego Pion
Finansowo-Administracyjny AIP SA, a ocena istotnosci tego rodzaju ryzyka jest

wykonywana w ramach corocznej oceny istotnosci ryzyk, na jakie narazona jest AIP SA.

Ryzyko kredytowe kontrahenta

Majac na uwadze fakt, Zze Aviva Investors Poland SA, w ramach prowadzonej dziatalnos$ci

maklerskiej:

* nie dokonuje transakcji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na wtasny

rachunek, w szczegdlnosci transakcji obarczonych ryzykiem kredytowym kontrahenta

tj.:

(@]

o

transakcji, ktorych przedmiotem sa pozagietdowe instrumenty pochodne;
transakcji, ktorych przedmiotem sa kredytowe instrumenty pochodne;

umow odkupu, transakcji repo oraz transakcji udzielania lub przyjmowania
pozyczek instrumentdéw finansowych lub towardéw, ktorych podstawe
stanowia papiery warto$ciowe 1 towary objgte portfelem handlowym;

transakcji z opcja uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego opartych na
papierach wartosciowych lub towarach;

transakcji z dlugim okresem rozliczenia

» nie posiada portfela handlowego

ryzyko kredytowe kontrahenta nie wystepuje w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz
wymog kapitatowy z tytutu ww. ryzyka nie jest wyliczany.
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Pozycje i skladniki kapitalow nadzorowanych
WYSZCZEGOLNIENIE w Stan na
2010.12.31

POZIOM NADZOROWANYCH KAPITALOW (w. 02+37+43) 1 5934 144,03
I. Kapitaly podstawowe (w. 03+08-12) 2 5934 144,03
1.Kapitaty zasadnicze (w.04+05+06-07) 3 5972 108,63
1.1 Kapitat (fundusz) zaktadowy wptacony i zarejestrowany, z wytaczeniem akcji 4 2 400 000,00
uprzywilejowanych w zakresie dywidendy
1.2 Kapital (fundusz) zapasowy 5 3572 108,63
1.3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 6 0,00
1.4. Pomniejszenie kapitatow zasadniczych zgodnie z § 2 ust. 6 zat.12 7 0,00
2. Dodatkowe pozycje kapitatow podstawowych (w. 09+10+11) 8 0,00
2.1. Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 9 0,00
2.2. Zysk w trakcie zatwierdzania 10 0,00
2.3. Zysk netto (z biezacej dziatalnosci) 11 0,00
3. Pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe (w.13+14+15+16+17+18+19+20+25) 12 37 964,60
3.1. Akcje wiasne 13 0,00
3.2. Wartos¢ firmy 14 0,00
3.3. Pozostale wartoéci niematerialne i prawne 15 37 964,60
3.4. Niepokryta strata z lat ubiegtych 16 0,00
3.5. Strata w trakcie zatwierdzania 17 0,00
3.6. Strata netto (z biezacej dziatalnosci) 18 0,00
3.7 Strata, o ktorej mowa w § 15 ust. 1 rozporzadzenia 19 0,00
3.8. Inne pomniejszenia kapitatéw podstawowych (w. 21+22+23+24) 20 0,00
3.8.1. Akcje i udzialy instytucji i zakltadéw ubezpieczen (50% wartosci) 21 0,00
3.8.2 Pozyczki podporzadkowane udzielone instytucjom i zaktadom ubezpieczen, zaliczane do ich | 22 0,00
kapitatéw wlasnych (50% warto$ci)
3.8.3 Pomniejszenia wynikajace z § 2 ust. 4 zat. 12 (50% wartoS$ci) 23 0,00
3.8.4. Kwota ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych (50% wartosci) 24 0,00
3.9. Pomniejszenie wynikajace z § 7 ust. 3 25 0,00
II. Kapitaly uzupehiajace II kategorii (w. 27+29+30+31-32) 26 0,00
1. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 27 0,00
2. Zobowiazania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnosci nie krotszym niz 5 lat 28 0,00
2.1. Wysokos$¢ zobowiazan podporzadkowanych z pierwotnym terminem zapadalnoS$ci nie 29 0,00
krotszym niz 5 lat uwzglednianych w poziomie kapitatdw uzupehiajacych 11 kategorii
3. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci oraz 30 0,00
innych instrumentéw finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalno$ci
4. Dodatkowe pozycje wynikajace z aktualizacji warto$ci i rezerw zgodnie z § 6 zat.12 31 0,00
5. Pozycje pomniejszajace kapitaty uzupetniajace II kategorii (W.33+34+35+36) 32 0,00
5.1. Akcje i udziaty instytucji i zaktadéw ubezpieczen (50% wartosci) 33 0,00
5.2. Pozyczki podporzadkowane udzielone instytucjom i zaktadom ubezpieczen, zaliczane do ich 34 0,00
kapitatéw wiasnych( 50% warto$ci)
5.3. Pomniejszenia wynikajace z § 2 ust.4 zat. 12( 50% wartosci) 35 0,00
5.4. Kwota ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych (50% wartosci) 36 0,00
6. Wysoko$¢ kapitatow II kategorii uwzgledniona w poziomie nadzorowanych kapitatow 37 0,00
II1. Kapitaly uzupehiajace III kategorii (w. 39-40+42) 38 0,00
1. Zysk rynkowy 39 0,00
2. Strata na operacjach zaliczonych do portfela niehandlowego 40 0,00
3. Zobowiazania podporzadkowane z pierwotnym terminem zapadalnos$ci nie krotszym niz 2 lata 41 0,00
3.1. Wysoko$¢ zobowiazan podporzadkowanych z pierwotnym terminem zapadalnosci nie 42 0,00
krotszym niz 2 lata uwzglednianych w poziomie kapitatdéw uzupetiajacych 111 kategorii
4. Wysokos¢ kapitatow III kategorii uwzgledniona w poziomie nadzorowanych kapitatow 43 0,00
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Adekwatnos¢ kapitatowa AIP SA

AIP SA w celu oceny adekwatno$ci kapitalowej dokonuje kalkulacji ryzyka w dwoch
plaszczyznach:

= regulacyjnej (Filar 1) — jako sum¢ wymogow kapitatowych wyznaczonych zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych,

»  wewngtrznej (Filar II) — w ramach ktorej AIP SA dokonuje estymacji ryzyk oraz
wielkos$ci kapitatow wilasnych niezbednych do pokrycia ryzyk istotnych. Wigksza z
dwoch wielkosci: catkowity wymodg kapitatowy okreslony w ramach Filara 1 oraz
suma wymogéw kapitalowych okreslonych w ramach Filara II stanowi kapitat
wewngtrzny niezbedny do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych 1 istotnych
rodzajow ryzyka wystgpujacych w dziatalnosci AIP SA.

Filar 1

W 2010 roku AIP SA spetniata warunki wymienione w § 3 ust. 3 Rozporzadzenia o
wymogach kapitalowych oraz nie posiadata ekspozycji zaliczanych do portfela handlowego.
W 2010 roku AIP SA charakteryzowala si¢ nieznaczaca skala dziatalno$ci (ustalang wedtug
definicji 1 wytycznych Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych). W zwiazku z powyzszym
poziom calkowitego wymogu kapitalowego ustalany jest zgodnie z wytycznymi
wymienionego powyzej rozporzadzenia jako wigksza z dwoch wielkosci:

1. Suma wymogo6w kapitatowych z tytutu:
a. Ryzyka kredytowego
b. Przekroczenia limitow koncentracji i duzych zaangazowan
c. Ryzyka walutowego

2. Wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych.

Ponizsze tabele prezentuja wymogi kapitalowe z tytulu poszczegdlnych rodzajow ryzyk dla
AIP SA na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Ryzyko kredytowe

Kategoria Wartos¢ Waga Ekspozycja Wymoég
aktywow  ryzyka wazona kapitalowy

(PLN) ryzykiem (PLN)
(PLN)
L 560 881,47 100% 560 881,47 44 870,52
Naleznosci 2 611 569,42 20% 52231388 4178511
Srodki pieniezne na 22 042 028,54 20% 440840571 352 672,46
rachunkach bankowych

Rzeczowe aktywa trwale 96 433,70 100% 96 433,70 7714,70
Suma 25310 913,13 558803476 447 042,78

Adekwatnos$¢ kapitatowa i zarzadzanie ryzykiem w AIP SA na dzien 2010.12.31 14
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Ponadto, ponizsza tabela prezentuje wartos$ci ekspozycji oraz wymogi kapitalowe na dzien 31
grudnia 2010 roku wraz z ich $rednimi wartosciami w podziale na klasy ekspozycji:

Klasa ekspozycji Ekspozycja  Srednia kwota Wymogi Sredni wymog
Stan na ekspozycji (dane  kapitalowe kapitalowy (dane
2010.12.31 koncowo stan na koncowo

miesigczne) 2010.12.31 miesieczne)
Ekspozycje wobec 24 653 597,96 15 915 363,85 394 457,57 254 645,82
instytucji
Ekspozycje wobec 560 881,47
przedsigbiorcow

Inne ekspozycje 96 433,70 148 607,42 7 714,70 11 888,59
Suma 25310 913,13 16 889 962,00 447 042,78 332 613,67

W ramach struktury branzowej AIP SA wyodrgbnia ekspozycje wobec:

825990,73 44 870,52 66 079,26

= instytucji (rynek ustug finansowych ), ktora stanowi 87%,
= przedsigbiorcow ( rynek ustug ubezpieczeniowych), ktora stanowi 12%
= inne ekspozycje, ktore stanowia 1%

Jako kryterium struktury geograficznej AIP SA przyjela podziat ekspozycji w podziale na
panstwa. Wedle przyjetej formuty AIP SA posiada ekspozycje wobec podmiotow majacych
siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz nieznaczaca ekspozycje wobec
podmiotéw majacych siedzibe na terytorium Litwy.

AIP SA posiada nastepujaca struktureg ekspozycji wedlug terminéw zapadalnosci:
= do 1 miesiaca - 97%,

= powyzej 1 miesigca -3%

Przekroczenie limitow koncentracji zaangazowan

Wartos¢ (PLN)
Kapitaly nadzorowane 5934 144,03
Limit koncentracji zaangazowania (20%) 1186 828,81
Zaangazowanie wobec podmiotow powiazanych 3 095 506,25
Przekroczenie limitu Koncentracji 1908 677,44

Ryzyko walutowe
Na dzien 31 grudnia 2010 roku AIP SA nie posiadata ekspozycji generujacych ryzyko
walutowe.

Adekwatnos$¢ kapitatowa i zarzadzanie ryzykiem w AIP SA na dzien 2010.12.31 15
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Wymdag kapitatowy z tytutu kosztow stalych

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wymog kapitalowy z tytutu kosztow statlych wyznaczony
zgodnie z wytycznymi Rozporzadzenia o wymogach kapitalowych wynosit 3 046 667,99
PLN.

Ocena adekwatnosci kapitatowej

Stan na 2010.12.31
(PLN)
Ryzyko kredytowe — wymog kapitatowy 447 042,78
Ryzyko operacyjne — wymog kapitatowy 3588 762,85
Przekroczenie limitow koncentracji zaangazowan — wymog 1908 677,44
kapitatowy

Koszty state — wymog kapitalowy 3046 667,99
Catkowity wymog kapitatowy (CWK) 3046 667,99
Kapitaly nadzorowane (KN) 5934 144,03
KN - CWK 2887 476,04
Nadwyzka KN nad CWK (%) 48,66%

Filar I1

Poziom kapitalu wewngtrznego w AIP SA w ramach Filaru II ustalany jest wedlug
nastgpujacej formuty:

KW = Max(((Ro + Rk)* (1+N) + Rkz); CWK),

gdzie:

KW — kapitat wewngetrzny ustalony w ramach Filaru II na pokrycie istotnych ryzyk

Ro — kapitaty na pokrycie ryzyka operacyjnego

Rk — kapitaty na pokrycie ryzyka kredytowego

Rkz — kapitaty na pokrycie ryzyka przekroczenia limitow koncentracji zaangazowan

N — wyrazona w % wysoko$¢ zastosowanego narzutu na pokrycie ewentualnych
sytuacji/ryzyk, ktore nie zostaty zidentyfikowane badz zostaly niewlasciwie ujete w
procesie szacowania kapitalowego. Jego wysoko$¢ ustalana jest metoda ekspercka.
CWK - catkowity wymog kapitatowy wyliczony w ramach tzw. Filaru I.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2010 roku kapitaty na pokrycie ryzyka operacyjnego ustalone
zostaty w wysokosci 2 959 117,17 PLN.

Adekwatnos$¢ kapitatowa i zarzadzanie ryzykiem w AIP SA na dzien 2010.12.31 16



