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ROZDZIAL |
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy in-
westycyjnych

Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty zo-
stat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
w dniu 3 listopada 2006 roku pod numerem RFi 261.

1.2. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fun-
dusz zalezy od wartosci Aktywoéw Funduszu Sub-
funduszu i jego zobowigzan. W zwigzku z tym
Uczestnik Funduszu moze, w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, otrzymac¢ mniejsza
kwote, niz kwota, ktérg wptacit do Funduszu

1.3. Okreslenie obowigzkéw podatkowych Uczest-
nikéw Funduszu

Informacje o obowiazkach podatkowych Uczestnikdw
Funduszu zostaty zawarte w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg
od indywidualnej sytuacji podatkowej Uczestnika Fun-
duszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu usta-
lenia obowiazkow podatkowych wskazane jest zasie-
gniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

1.4. Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa
zbywanych przez Fundusz

Nie dotyczy. Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnic-
twa réznych kategorii.

1.5. Podstawowe informacje o zasadach zbywa-
nia i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

a. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

1) Minimalna poczatkowa wptata do Subfunduszu
wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna wpfata nie
moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Minimalna wplata
do Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych
programéw inwestowania nie moze by¢ mniejsza
niz 1 ztoty. Minimalna wptata do Subfunduszu
w ramach Programoéw Emerytalnych, tworzonych
przez pracodawce na podstawie ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych, wynosi 10 zfotych.

2) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwila
wpisania do Subrejestru liczby Jednostek Uczest-
nictwa nabytych za dokonana wptate w najbliz-

szym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Agenta
Transferowego waznego zlecenia nabycia Jedno-
stek Uczestnictwa i uzyskaniu informadji, ze srodki
pieniezne konieczne do wykonania zlecenia wpty-
nely na rachunek Subfunduszu. Jezeli warunki opi-
sane powyzej zostaly spetnione w Dniu Wyceny do
godziny 14.00, zbycie Jednostek Uczestnictwa na-
stepuje w tym Dniu Wyceny.

Termin zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Sub-

fundusz, liczony od dnia dokonania wptaty na te

jednostki, nie moze by¢ diuzszy niz 7 dni.

Osoba, nie bedaca Uczestnikiem Subfunduszu

moze dokona¢ nabycia Jednostek Uczestnictwa

poprzez:

a) zlozenie u Dystrybutora waznego pisemnego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
wptate srodkow pienieznych na rachunek ban-
kowy Subfunduszu prowadzony przez Depo-
zytariusza, albo

b) przestanie do Funduszu waznego pisemnego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
wplate srodkéw pienieznych, dokonang wy-
tacznie w drodze przelewu bankowego z ra-
chunku bankowego osoby, ktora zostanie wpi-
sana do Rejestru Uczestnikéw, na rachunek
bankowy Subfunduszu, prowadzony przez De-
pozytariusza.

W przypadku 0séb nie posiadajacych zdolnosci do
czynnosci prawnych lub osob posiadajacych ogra-
niczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych wptaty
srodkow pienieznych moga by¢ dokonane z ra-
chunku bankowego ich przedstawicieli ustawo-
wych.

W przypadku matzonkéw, dla ktérych ma by¢

otwarte Konto Matzenskie, wptaty srodkéw pie-

nieznych moga by¢ dokonane z rachunku banko-
wego kazdego z matzonkdéw.

Dokument wptaty srodkéw powinien zawierac na-

stepujace dane dotyczace osoby:

a) imie i nazwisko lub nazwe;

b) adres zamieszkania lub siedziby;

¢) numer PESEL lub numer identyfikacji staty-
stycznej REGON;

d) wskazanie Subfunduszu;

e) informadje, ze wpfata zostata dokonana w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
W przypadku gdy wptaty, na rachunek osoby
nie bedacej Uczestnikiem Funduszu, dokonuje
inna osoba, dokument wptaty srodkéw powi-
nien zawiera¢ dane, o ktérych mowa powyzej,
dotyczace takze osoby dokonujacej wptaty.

Wskazanie w dokumencie wptaty srodkéw danych,

o ktorych mowa powyzej nie jest konieczne, o ile
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Fundusz wskazat numer rachunku bankowego
umozliwiajacy jednoznaczna identyfikacje Konta,
ktérego dana wptata dotyczy. W takim przypadku
podmiot dokonujacy wptaty obowigzany jest po-
da¢ numer rachunku bankowego wskazany przez
Fundusz i wytacznie w oparciu o ten numer ra-
chunku bankowego nastepuje identyfikacja Uczest-
nika Funduszu oraz Konta.

Zlecenie, wypetnione w sposéb nieprawidtowy lub
nieczytelny albo w inny sposéb wywotujacy wat-
pliwosci, co do jego tresci lub autentycznosci nie
bedzie uznane za wazne i przyjete do realizacji.
Fundusz bez zbednej zwioki zobowigzany jest do
zawiadomienia o powyzszych okolicznoéciach skia-
dajacego zlecenie. Sktadajacy zlecenie ponosi od-
powiedzialnos¢ za prawdziwos¢, prawidtowos¢
i kompletnos¢ danych podanych w zleceniu.
Sktadajacy zlecenie, ktory dokonat wptaty srodkéw
pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu,
o ktérym mowa powyzej, w przypadku uznania
jego zlecenia za niewazne lub nieprzyjete do re-
alizacji, uprawniony jest wedtug swego wyboru do
wyptacenia powyzszych srodkéw pienieznych
w wysokosci dokonanej wptaty lub do ponownego
zlozenia zlecenia. W przypadku, gdy sktadajacy zle-
cenie jest wpisany do Subrejestru, dla ztozenia zle-
cenia jest wystarczajace dokonanie wptaty $rod-
kéw pienieznych bez koniecznosci przesytania do
Funduszu zlecenia. Dokument wptaty $rodkéw po-
winien zawiera¢ numer konta w Subrejestrze lub
numer PESEL lub numer identyfikacji statystycz-
nej REGON. Wptat srodkéw pienieznych, o ktérych
mowa powyzej, moga w imieniu lub na rachunek
Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie.
ZtoZenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie wywiera zadnych skutkéw praw-
nych, jezeli przed uptywem 90 dni kalendarzowych,
liczac od daty ztozenia zlecenia, nie wplyna na ra-
chunek Subfunduszu $rodki pieniezne na nabycie
Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sq zbywalne po cenie zby-
cia z Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt. 2), ob-
liczonej wedtug nastepujacego wzoru:

C=WANJU /(1-0)

gdzie:

C — cena zbycia jednostek;

WANJU - Warto$¢ Aktywédw Netto Subfundu-
szu na Jednostke Uczestnictwa Sub-
funduszu;

o — stawka opfaty manipulacyjnej.



4) Uczestnicy Funduszu moga sktadac¢ zlecenia wy-

znaczonemu Dystrybutorowi za pomoca telefonu,

systemu IVR lub Serwisu Transakcyjno-Informa-

cyjnego (dalej , STI").

Warunkiem uruchomienia:

— ustugi STI jest zawarcie dodatkowej umowy
z Agentem Transferowym, ktorej integralng
czes$¢ stanowi ,,Regulamin korzystania z ustug
serwisu transakcyjno-informacyjnego”;

— sktadania zlecen oraz uzyskiwania informacji
za pomoca telefonu oraz systemu IVR jest za-
warcie z Funduszem dodatkowej umowy
o sktadanie zlecen za posrednictwem telefonu
i systemdw elektronicznych. Zawierajac z Fun-
duszem umowe, o ktérej mowa powyzej,
Uczestnik Funduszu podpisuje ,, O$wiadczenie
o zawarciu Umowy o skiadanie zlecen i dys-
pozycji za pomoca telefonu oraz systemu IVR".
W Oswiadczeniu Uczestnik Funduszu dodat-
kowo o$wiadcza, ze zapoznat sie i zaakcep-
towat doreczony mu ,,Regulamin sktadania zle-
cen i dyspozycji za pomoca telefonu oraz sys-
temu IVR”, zgodnie z postanowieniami kté-
rego wykonywana jest umowa.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, miedzy innymi:

a) przewiduja udzielenie przez Uczestnika Fun-
duszu petnomocnictwa wyznaczonemu Dys-
trybutorowi lub jego pracownikom do sporza-
dzania, podpisywania i skladania do realizacji
pisemnych zlecen na podstawie ztozonych
przez Uczestnika Funduszu za pomoca telefonu
oraz systemu IVR;

b) okreslaja rodzaje zlecen i dyspozycji oraz wa-
runki techniczne sktadania zlecen za pomoca
telefonu, systemu IVR lub STI;

c) okreslaja sposob identyfikacji Uczestnika Fun-
duszu, przy czym Towarzystwo, Fundusz lub
Agent Transferowy nie ponosza odpowie-
dzialnosci za nieuprawnione wykorzystanie
identyfikatorow Uczestnika Funduszu z przy-
czyn niezawinionych przez ww. podmioty.

Umowy o ktérych mowa powyzej nie ograniczaja

praw i obowigzkéw Uczestnika Funduszu, jak row-

niez nie ograniczaja odpowiedzialnosci Funduszu
wynikajacej ze Statutu.

Przy wykonywaniu zlecen sktadanych za pomoca

telefonu oraz systemu IVR, Towarzystwo nie po-

nosi odpowiedzialnosci za:

- wykonanie zlecenia na podstawie dyspozycji
zlozonej za pomoca telefonu oraz systemu IVR
przez osobe inng niz Uczestnik, jak réwniez
udzielenie takiej osobie informacji o stanie
Konta, jezeli dyspozycja albo czynnos¢ zawiera

b.
)

wszystkie elementy wymagane zgodnie z Re-
gulaminem. W szczegdlnosci Towarzystwo nie
bada, czy osoba dokonujaca tych czynnosci
w imieniu osoby prawnej lub jednostki orga-
nizacyjnej nie posiadajacej osobowosci praw-
nej posiada stosowne kompetencje;

— wykonanie zlecenia oraz udzielenie informacji
o stanie Konta/Kont Uczestnika w ciagu 2 go-
dzin od zawiadomienia (zgtoszenie blokady da-
nych identyfikacyjnych), jezeli zawiadomienie
nastapito w godzinach pracy Centrum Telefo-
nicznego Agenta Transferowego i w ciagu 2 go-
dzin w nastepnym dniu roboczym, jezeli za-
wiadomienie nastapito po godzinach pracy Cen-
trum Telefonicznego Agenta Transferowego;

— niewykonanie lub niewtasciwe wykonanie zle-
cenia na podstawie dyspozycji ztozonej za po-
moca telefonu lub systemu IVR spowodowane
awarig urzadzenia telekomunikacyjnego lub
nagrywajacego albo z powodu wady teletran-
smisyjnej.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
z chwilg wpisania do Subrejestru liczby odkupio-
nych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu
Wyceny po otrzymaniu przez Agenta Transfero-
wego waznego zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli warunki opisane powyzej zo-
staty spetnione w Dniu Wyceny do godziny 14.00,
odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w tym Dniu Wyceny. Termin odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Subfundusz, liczony od dnia
zgtoszenia zadania ich odkupienia, nie moze by¢
dtuzszy niz 7 dni, chyba Ze przekroczenie powyz-
szego terminu jest skutkiem okolicznosci, za ktére
Subfundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Jednostki Uczestnictwa zostaja odkupione po zto-
zeniu przez Uczestnika Funduszu waznego, pi-
semnego zlecenia odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa zapisanych w Subrejestrze, zawierajacego
zadania odkupienia:

a) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo

b) Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez
Uczestnika Funduszu kwote.

W przypadku, gdy:

a) kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa jest wyzsza od kwoty
mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subre-
jestrze danego Uczestnika lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zle-
ceniu odkupienia jest wyzsza niz liczba Jedno-

C

stek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze
danego Uczestnika lub
) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych
w Subrejestrze danego Uczestnika bytaby
mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa
w Subfunduszu.
Subfundusz traktuje takie zlecenie, jako zadanie od-
kupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisa-
nych w Subrejestrze danego Uczestnika Funduszu.
Uczestnik Funduszu moze wyda¢ Subfunduszowi
dyspozycje, na podstawie ktorej Subfundusz od-
kupi w okreslonym przez Uczestnika terminie lub
terminach okreslona liczbe Jednostek Uczestnic-
twa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra za-
pewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za od-
kupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty
pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej
w sposob okreslony powyzej. W takim przypadku
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje
sie skuteczne w okreslonym przez Uczestnika
Funduszu w dyspozycji terminie lub terminach,
a zasady okreslone w pkt. 3) stosuje sie odpo-
wiednio.
Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia od-
kupienia przez Uczestnika Funduszu, wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfun-
duszu, Subrejestr Uczestnikéw dla danego Uczest-
nika Subfunduszu ulega zamknieciu.
Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu ustalonej na Dzien Wyceny okreslony
w pkt. 1).

zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki

uczestnictwa w innym funduszu zarzagdzanym
przez Towarzystwo oraz wysokosc optat z tym
zwigzanych (,, Konwersji”)

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem za-
miany na jednostki uczestnictwa w innym funduszu in-
westycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo (, Kon-
wersji”), poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek
Uczestnictwa i zbycie jednostek uczestnictwa w wy-
branym funduszu.

Konwersja podlega optacie manipulacyjnej bedacej réz-
nica wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w fun-
duszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana kon-
wersja i wysokosci stawki w dotychczasowym Sub-
funduszu.

Konwersja jest mozliwa tylko w przypadku, gdy za-
chowane sg postanowienia statutu wybranego fun-
duszu.
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Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w przypadku Konwersji Jed-
nostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d. wypfat kwot z tytufu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa lub wyptat dochoddéw Funduszu

1) W zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Funduszu podaje informacje dotyczace
rachunku bankowego, prowadzonego na Jego
rzecz, na ktéry maja by¢ przekazane $rodki pie-
niezne pochodzace z odkupienia.
Subfundusz moze, na pisemne zadanie Uczestnika
Funduszu, uzgodni¢ z Nim inny sposéb przekaza-
nia powyzszych srodkéw. W przypadku oséb nie
posiadajacych zdolnosci do czynnosci prawnych
lub 0s6b posiadajacych ograniczong zdolnos¢ do
czynnosci prawnych, srodki pieniezne z tytutu od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ prze-
kazane na rachunek bankowy ich przedstawicieli
ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich
przepisow prawa w tym zakresie, w szczegdlnosci
postanowien Kodeksu rodzinnego i opiekuhczego.
W przypadku matzonkéw, dla ktérych ma byc
otwarte Konto Matzenskie, srodki pieniezne z ty-
tutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢
przekazywane na rachunek bankowy prowadzony
na rzecz jednego z matzonkéw.

2) Wszelkie dochody Funduszu powigkszaja Warto$¢
Aktywoéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu. Fundusz nie bedzie wypta-
ca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych do-
chody Funduszu bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

3) Wyplata srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w terminie
dwaoch dni roboczych po Dniu Wyceny, w ktérym
nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

1.6. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem
na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym sub-
funduszem

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Sub-
fundusz Zrédiowy) moga by¢ zamienione na jednostki
uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz Do-
celowy) (,Zamiana”) poprzez jednoczesne odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym
i zbycie Jednostek Uczestnictwa w wybranym Sub-
funduszu Docelowym.

Zamiana podlega optacie manipulacyjnej bedacej réz-
nica wysokosci stawki optaty manipulacyjnej w Sub-
funduszu Docelowym, na ktérego Jednostki Uczest-
nictwa ma zosta¢ dokonana Zamiana i wysokosci

stawki w dotychczasowym Subfunduszu Zrodiowym.
W przypadku, gdy zamiana Jednostek Uczestnictwa na-
stepuje do Subfunduszu docelowego o nizszej lub row-
nej stawce optaty manipulacyjnej, optata nie jest pobie-
rana. W przypadku, gdy wysokos¢ stawki optaty mani-
pulacyjnej stosowanej w dotychczasowym Subfunduszu
zrédiowym jest wyzsza niz stawka optaty manipulacyj-
nej w Subfunduszu docelowym, na ktérego Jednostki
Uczestnictwa ma zosta¢ dokonana zamiana, réznica wy-
sokosci powyzszych stawek nie podlega zwrotowi.
Pozostate zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa w przypadku Zamiany Jedno-
stek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

1.7. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miej-
sca, w ktérym najpdzniej publikowana jest War-
tos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jed-
nostek Uczestnictwa w poszczegolnych Subfunduszach
oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa poszczegoélnych Subfunduszy w internecie na
stronach www.cu.pl oraz udostepnia ja w siedzibie To-
warzystwa niezwtocznie po jej ustaleniu, nie pozniej
niz w nastepnym dniu roboczym przypadajacym po
Dniu Wyceny do godziny 18.00.
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2. Dane o Subfunduszach
2.1.CU Depozyt Plus

2.1.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona re-
alnej wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz nie
gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.
Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.1.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtownie w instru-

menty rynku pienieznego i w dituzne papiery warto-

$ciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtow-
nie w instrumenty finansowe rynku pienieznego cha-
rakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwesty-
cyjnego. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w in-
strumenty rynku pienieznego i diuzne papiery warto-

$ciowe jest nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$¢ 100

proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1. sytuacje gospodarczg kraju;

2. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego;

3. mozliwo$¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego;

4. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

5. ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu
akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych



i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu.

2.1.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.1.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w dtuzne papiery wartosciowe w Aktywach Sub-
funduszu na poziomie od 70 proc. do 100 proc. oraz
lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w instru-
menty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujace
sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwigzane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuacji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wptywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skiadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-

wany jest dany sktadnik Aktywow Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej alo-
kacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych, w kto-
rych ulokowane sg Aktywa Subfunduszu, w szcze-
goélnosci na skutek dekoniunktury na rynkach fi-
nansowych lub zmiany poziomu stop procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktdérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, prze-
jecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozyta-
riusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, pota-
czenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym,
a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyplacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentow, inwesto-
réw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szcze-
godlnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.1.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla osob cenigcych bez-
pieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jed-
noczesnym zapewnieniu duzej ptynnosci srodkéw.

2.1.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztéw
Catkowitych (, WKC")

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2007 wynosi 1,27
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow nie-
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng

Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfundu-
szu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty
transakcyjne, zostaty wskazane w Prospekcie Infor-
macyjnym Funduszu.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu To-
warzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej.

W przypadku wyspecjalizowanych programoéw inwe-
stowania oplata nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. sku-
mulowanej wartosci wptat deklarowanych w umo-
wie o uczestnictwo w danym programie.

c¢. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescia
wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikow Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu umédw lub porozumien.

e. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskaza-
nie wpfywu tych ustug na wysokos¢ prowizji po-
bieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg oraz na wysokos¢ Wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Zgodnie z umowa zawartg z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem papie-
row wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zobo-
wigzany jest do codziennego dostarczania Funduszowi
informacji na temat cen papierow wartosciowych oraz
kursow walut przyjetych do wyceny portfela papieréw
wartosciowych Funduszu, zgodnie z zasadami okre-
slonymi w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie. Infor-
macje te przekazywane sg przez CUIM Polska w ramach
wynagrodzenia za zarzadzanie portfelem papieréw war-
tosciowych Funduszu, pokrywanego przez Towarzystwo
i jako takie nie maja wptywu na wysokos¢ Wynagro-
dzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Skrét prospektu informacyjnego Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty



2.1.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 117.061 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym Srednia stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
Jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

5,00% 4,59%
4,00% A 3,96%
3,00% 1
2,00% A

1,00% 1

3 lata 5 lat

0%

c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel
i polityke inwestycyjnq Subfunduszu, zwanego da-
lej ,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze in-
formacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miafy miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest trzymiesieczna stawka
WIBID.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
Jjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla
okreséw, o ktorych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu.

6,00% 5,72%

5,00% 4,87
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

3 lata 5 lat

0%

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
Sci pobranych przez Towarzystwo optat manipu-
lacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwaran-
tujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestydji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

2.2.CU Obligadji

2.2.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia wy-
zej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.2.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instru-

menty rynku pienieznego i w diuzne papiery wartosciowe

przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w in-
strumenty finansowe rynku pienieznego charakteryzu-
jace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu diuzne papiery

wartosciowe jest nie nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢

100 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto-

sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papierow wartosciowych i instrumentow rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1. sytuacje gospodarczg kraju;

2. ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw war-
tosciowych i instrumentow rynku pienieznego;

3. mozliwo$¢ wzrostu cen papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego;

4. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

5. ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu
akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;



2)
3)

kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;
wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu.

2.2.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-

litykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.2.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w dtuzne papiery wartosciowe w Aktywach Sub-
funduszu na poziomie od 70 proc. do 100 proc. oraz
lokowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w instru-
menty finansowe rynku pienieznego, charakteryzujace
sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

1)

ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwigzane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuadji;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;
ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skiadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywoéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

b.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1)

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, prze-
jecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozyta-
riusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, pota-
czenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym,
a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
row lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
goélnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.2.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b oczekujacych
diugoterminowego, stabilnego wzrostu oszczednosci
na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat ban-
kowych.

2.2.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow

Catkowitych (, WKC")

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2007 wynosi 2,10
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow nie-
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng

Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfundu-
szu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty
transakcyjne, zostaty wskazane w Prospekcie Infor-
macyjnym Funduszu.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 2
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania optata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysokos¢ wptaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,00 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 1,70 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 1,45 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 1,20 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 0,85 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 0,60 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,40 proc.
od 1.000.000 0,25 proc.

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
to$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-
nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-
stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolnic¢ z optaty
manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;
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pracownikami Towarzystwa;
pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;
d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt.
1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organi-
zacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 934 z pozn. zm.);
e) pracownikami Dystrybutora;
f) pracownikami Depozytariusza;
g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.
Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty
manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:
a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;
Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa;
nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakq Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego , jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Sub-
funduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90
dni kalendarzowych; prawo do reinwestycji przy-
stuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden
raz w roku kalendarzowym. Prawo do reinwesty-
¢ji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa w zwigzku z ich Zamiang lub
Konwersja.

Qo

oz

¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
oplaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto
tego typu umoédw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczern dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢

prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawarta z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pierow wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zo-
bowigzany jest do codziennego dostarczania Fundu-
szowi informacji na temat cen papieréw wartoscio-
wych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papierow wartosciowych Funduszu, zgodnie z za-
sadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Pro-
spekcie. Informacje te przekazywane sg przez CUIM
Polska w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie port-
felem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywa-
nego przez Towarzystwo i jako takie nie maja wptywu
na wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarza-
dzanie Subfunduszem.

f. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sq zawarte dodatkowe informa-
¢je o rodzaju i charakterze umdéw i porozumien,
o ktorych mowa w lit. d) oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywdw Netto w tytutu uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspotczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,wskaznik SWKC”)

2.2.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 72.366 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5 10 lat, przy czym srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10
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c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i po-
lityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
~wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okre-
Slonego przez Subfundusz, a takze informacja o do-
konanych zmianach wzorca, jeZeli miaty miejsce
Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest Citigroup Polish Go-
vernment Bond Index.

Do dnia 10 maja 2007 roku wzorcem stuzacym do
oceny efektywnosci Jednostki Uczestnictwa Subfun-
duszu byt Merill Lynch Polish Government Bond Index.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio
dla okresoéw, o ktérych mowa w lit. b)

Srednia roczna stopa zwrotu — Citigroup Polish Go-
vernment Bond Index.
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestydji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-



sci pobranych przez Fundusz optat manipulacyj-
nych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optfat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.3.CU Ochrony Kapitatu Plus

2.3.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat. Subfundusz poprzez odpowiedni dobér lo-
kat bedzie dazyt do minimalizowania w $rednim okre-
sie spadkéw wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym Dniu Wyceny warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa nie byta nizsza od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w Dniu Wyceny przypadajacym 365 dni
wczedniej. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia wy-
zej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.3.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz akcje.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0 proc. do
30 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu wytacznie w ak-
cje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Catkowita war-
tos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instru-
menty rynku pienieznego wynosi od 50 proc. do 100
proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ramach limitéw, o ktérych mowa
powyzej, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych
przez Subfundusz na podstawie mozliwosci wzrostu
wartosci rynkowej poszczegdlnych papieréw warto-
$ciowych oraz oceny biezacej i prognozowanej sytu-
acji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentow
dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuadcji na rynku

akgji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegélnych akcji
stosowane sg gtéwnie:

1) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych;

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno—finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

3) poziom wyceny rynkowej;

4) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stuza-

cej podjeciu decyzji o alokadji srodkéw oraz doborze

dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw

rynku pienieznego, uwzgledniane sg gtéwnie:

1) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

5) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentow rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu
akdji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu.

2.3.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykaq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzagdzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.3.2
oraz w Statucie Funduszu, zakladajacej m.in. udziat lo-
kat w akcjach w Aktywach Subfunduszu na poziomie
od 0 proc. do 30 proc. oraz udziat dtuznych papie-
row wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
w Aktywach Subfunduszu na poziomie od 50 proc. do
100 proc.
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Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace z przy-

jetej alokacji Aktywoéw Subfunduszu oraz ryzyko instru-

mentéw finansowych wchodzacych w skiad Aktywow

Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéw-

nie w instrumenty rynku pienieznego, diuzne papiery war-

tosciowe, w tym diugoterminowe obligacje o statym opro-
centowaniu oraz akcje, co moze spowodowac zmiany

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych

stop procentowych oraz stanu koniunktury na rynku ak-

qji i sytuadji w poszczegolnych spotkach, ktorych akcje
wchodza w skiad Aktywédw Subfunduszu.

Na zwiekszony poziom ryzyka inwestycyjnego czesci

Aktywow Subfunduszu, w sktad ktérych wchodzg ak-

cje, wplywa mozliwos¢ niskiego zdywersyfikowania

pakietu akgji oraz mozliwos$¢ lokowania znaczacej cze-
$ci Aktywow Subfunduszu w zapisach na akcje w ob-
rocie pierwotnym lub pierwszych ofertach publicznych

w szczegdlnosci w sytuacji gdy zatozono znaczaca re-

dukcje zapiséw.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwigzane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuadji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscia nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skiadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywoéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu;

7) ryzyko zwiazane z koncentracja Aktywow Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem $rodkéw
w papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentow.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, prze-
jecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych, zmiane Depozyta-
riusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, pota-
czenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym,
a takze zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwiazane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stép procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
row lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
goélnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.3.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Fundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych ni-
ski i zmienny poziom zaangazowania w inwestycje
o podwyzszonym ryzyku oraz oczekujacych dtugoter-
minowego, stabilnego wzrostu wartosci oszczednosci
na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat ban-
kowych. Zalecany okres inwestowania w Fundusz wy-
nosi co najmniej 2 lata.

2.3.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwig-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz.
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a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (,, WKC”)

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2007 wynosi 2,51
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow nie-
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfundu-
szu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty
transakcyjne, zostaty wskazane w Prospekcie Infor-
macyjnym Funduszu.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania optata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysokos¢ wptaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 2,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 2,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 1,60 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 1,30 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 1,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 0,75 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,50 proc.
od 1.000.000 0,25 proc.

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
to$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu lub w stosunku do okreslonych grup Uczest-
nikéw Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-
nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym



czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup

nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt.
1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organi-
zacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wplat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w facz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego, jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestydji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
W zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

o

c¢. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czesciq
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
opfaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejgcych umdéw lub porozumien,
na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzieh sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto
tego typu umédw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczer) dodatkowych oraz wska-
zanie wpfywu tych swiadczer na wysokos¢ prowi-
zji pobieranych przez podmiot prowadzacy dzia-
falnos¢ maklerskq oraz na wysokos¢ Wynagrodze-
nia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Zgodnie z umowa zawarta z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pierow wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zo-
bowigzany jest do codziennego dostarczania Fundu-
szowi informacji na temat cen papieréw wartoscio-
wych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papierow warto$ciowych Funduszu, zgodnie z za-
sadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Pro-
spekcie. Informacje te przekazywane sg przez CUIM
Polska w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie port-
felem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywa-
nego przez Towarzystwo i jako takie nie maja wptywu
na wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarza-
dzanie Subfunduszem.

f. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sq zawarte dodatkowe informa-
¢je o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktorych mowa w lit. d. oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywdw Netto w tytutu uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspdfczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,wskaznik SWKC”")

2.3.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 370.790 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5 10 lat, przy czym srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku

obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

14,00% 13,65%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%
3 lata

0%

c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Fun-
duszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmien-
nych rynkowych najlepiej oddajgcych celi polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej , wzor-
cem” (benchmark), okreslonego w Statucie Fun-
duszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca — okre-
Slonego przez Subfundusz, a takze informacja o do-
konanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zmiana
wartosci WIBID 3M powiekszona o 2 punkty procen-
towe w skali roku, gdzie WIBID 3M (Warsaw Interbank
Bid) oznacza $rednig stope procentowa jaka banki ofe-
ruja innym bankom dla trzymiesiecznych depozytow.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowa w lit. b.

Srednia stopa zwrotu

8,00% 7,2%
6,00%
4,00%
2,00%
0% 3 lata

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
sci pobranych przez Subfundusz optat manipu-
lacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwaran-
tujg uzyskania podobnych w przysztosci
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Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestydji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

2.4.CU Stabilnego Inwestowania

2.4.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia wy-
zej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.4.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto-
$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0

proc. do 40 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Cat-

kowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe
bedzie wynosita od 50 proc. do 100 proc. wartosci Ak-
tywow Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu

w akcje i dtuzne papiery wartosciowe, w ramach li-

mitow, o ktorych mowa wyzej, uzaleznione sg od oceny

biezacej i prognozowanej sytuadji na rynku akgji i rynku
finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegélnych akcji
stosowane sg gtéwnie:

1) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych;

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno—finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;

3) poziom wyceny rynkowej;

4) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dtuznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stuza-

cej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze
dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, uwzgledniane sg gtéwnie:

1) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréow warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

5) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu
akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;
2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;
3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

2.4.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykg inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzgdzania
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.4.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej min. udziat lo-
kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
0 proc. do 40 proc. oraz udziat dtuznych papieréw war-
tosciowych w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
50 proc. do 100 proc.
Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
s gtownie w diuzne papiery wartosciowe, w tym dtu-
goterminowe obligacje o statlym oprocentowaniu oraz
akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Warto-
$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych
stép procentowych oraz stanu koniunktury na rynku
akgji.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:
1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pieréw wartosciowych wynikajacych z ogdlnych



tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwigzane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuadji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscia nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wptywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skfadnika Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywoéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscia Aktywow Subfunduszu.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentow finanso-
wych, w ktorych ulokowane sq Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stop
procentowych;

2) wystapienia szczegdinych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-

pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewyplacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
réw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szcze-
godlnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.4.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb majacych na
celu diugoterminowe inwestowanie w celu zgroma-
dzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpieczenie
emerytalne.

2.4.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwig-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (,, WKC”)

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2006 wynosi 3,01
proc.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow nie-
zwiazanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Sub-
funduszu za dany rok. Kategorie kosztéw Subfundu-
szu niewlaczone do wskaznika WKC, w tym optaty
transakcyjne, zostaly wskazane w Prospekcie Infor-
macyjnym Funduszu.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 3
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania oplata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,00 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 2,50 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 2,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 1,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 1,25 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 0,85 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,60 proc.
od 1.000.000 0,30 proc.

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
to$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub cze$ciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
cji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.),

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi osob wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programoéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
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d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wplat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego , jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestycji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestydji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwiazku z ich Zamiang lub Konwersja.

¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto
tego typu umoéw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczenn dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pieréw wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zo-
bowiazany jest do codziennego dostarczania Fundu-
szowi informacji na temat cen papieréw wartoscio-
wych oraz kursow walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Funduszu, zgodnie z za-
sadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Pro-
spekcie. Informacje te przekazywane sg przez CUIM
Polska w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie port-
felem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywa-
nego przez Towarzystwo i jako takie nie maja wpltywu
na wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarza-
dzanie Subfunduszem.

f. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sq zawarte dodatkowe informa-
¢je o rodzaju i charakterze umdw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d. oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywow Netto w tytufu uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspodiczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,wskaznik SWKC”)

2.4.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 622.990 tys. zt.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym sredniq stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3,5albo 10

20,00% 2.0l
15,00% 13,67%

10,00%
5,00%
0.00% 3 lata 3 lata
’ o

¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego da-
lej ,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca - okreslonego przez Fundusz, a takze in-
formacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce
1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel
inwestycyjny, ktéry sktada sie w 20 proc. z czesci,
ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang in-
deksu WIG oraz w 80 proc. z czesci ktdrej wartos¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej
stawki WIBID.

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktory sktada sie w 30 proc. z cze-
$ci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 70 proc. z czesci, ktéd-
rej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzy-
miesiecznej stawki WIBID.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowa w lit. b.

Srednia roczna stopa zwrotu - dla wzorca, o ktérym
mowa w lit. ¢) pkt 2 powyzej.

20,00%
16,42%
15,00% 12,92%

10,00%
5,00%
0.00% 3 lata 3 lata
. o

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestydji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
sci pobranych przez Subfundusz optfat manipu-
lacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwaran-
tujg uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.




2.5.CU Zréwnowazony

2.5.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost war-
tosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia wy-
Zej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.5.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto-
$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od
40 proc. do 60 proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe
bedzie nie mniejsza niz 20 proc. wartosci Aktywow
Subfunduszu i moze wynies¢ 60 proc. wartosci Akty-
wow Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe, w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej,
uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Sub-
fundusz na podstawie mozliwosci wzrostu wartosci
rynkowej poszczegdlnych papieréow wartosciowych
oraz oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akdji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegdélnych akcji
stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno-finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdinych spdtek;

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych;

4) ocena poziomu wyceny rynkowej;

5) ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Przy ocenie sytuacji na rynku dituznych papieréw war-

tosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stuza-

cej podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze
diuznych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego uwzgledniane sg gtéwnie:

1) ocena sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocena ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép
procentowych oraz inflagji;

5) ocena ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu
akdji lub diuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow warto$ciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu.

2.5.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzgdzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.5.2
oraz w Statucie Funduszu, zaktadajacej min. udziat lo-
kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
40 proc. do 60 proc. oraz udziat dtuznych papieréw
wartosciowych w Aktywach Subfunduszu na pozio-
mie nie nizszym niz 20 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Ak-
tywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sg gtownie w diuzne papiery wartosciowe, w tym dfu-
goterminowe obligacje o stalym oprocentowaniu oraz
akcje, co moze spowodowac istotne zmiany Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa, w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stép
procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pieréw wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegdInosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwigzane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuadji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscia nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakcji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozydji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papierow war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscia zmiany
ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany skfadnik Aktywoéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestydji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktorych ulokowane sq Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
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lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
réw lub innych uczestnikéw rynku, w tym w szcze-
godlnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.5.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
podwyzszone ryzyko inwestycyjne, oczekujacych wy-
sokich dochodéw z inwestycji w diuzszym horyzon-
cie czasowym.

2.5.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC”)

Wskaznik WKC za rok okres od nia 2 stycznia do dnia
31 grudnia 2007 roku wynosi 3,52 proc. w skali roku.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw nie-
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywédw Netto Sub-
funduszu za dany rok. Kategorie kosztow Subfundu-
szu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty
transakcyjne, zostaly wskazane w Prospekcie Infor-
macyjnym Funduszu.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 3,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania optata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 3,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 3,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 2,50 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,00 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 1,50 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,00 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,70 proc.
od 1.000.000 0,35 proc.

* za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znie$¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub cze$ciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1)
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) maltzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej iloéci Jednostek Uczestnictwa;
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d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego , jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestycji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiana lub Konwersja.

c. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kté-
rej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu uméw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczern dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pierow wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zo-
bowiazany jest do codziennego dostarczania Fundu-
szowi informacji na temat cen papieréw wartoscio-
wych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw warto$ciowych Funduszu, zgodnie z za-
sadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Pro-
spekcie. Informacje te przekazywane sq przez CUIM
Polska w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie port-
felem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywa-
nego przez Towarzystwo i jako takie nie maja wplywu
na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarza-
dzanie Subfunduszem.



f. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sq zawarte dodatkowe informa-
¢je o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d. oraz o wptywie tych
uméw na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywow Netto w tytufu uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspdtczynnika Kosz-
téw Catkowitych (, wskaznik SWKC”)

2.5.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 203.915 tys. zi.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym sredniq stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz powstat w dniu 2 stycznia
2007 roku.

¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych celi
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego da-
lej ,,wzorcem” (benchmark), okreslonego w Sta-
tucie Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla
wzorca — okreslonego przez Fundusz, a takze in-
formacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miafy miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy
portfel inwestycyjny, ktéry skiada sie w 50 proc. z cze-
4ci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang in-
deksu WIG oraz w 50 proc. z czesci ktdrej wartosc¢
zmienia sie zgodnie ze zmiang trzymiesiecznej stawki
WIBID.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b).

Nie dotyczy. Subfundusz powstat w dniu 2 stycznia
2007 roku.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysoko-
Sci pobranych przez Subfundusz optat manipu-
lacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwaran-
tujq uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.6.CU Polskich Akgji

2.6.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugotermi-
nowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwaran-
tuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.6.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w papiery warto-

$ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane

w Statucie Funduszu, w tym gtownie w akcje. Udziat

lokat w akcje w Wartosci Aktywow Subfunduszu wy-

nosi od 60 proc. do 100 proc.

Udziat lokat w akcje w Wartosci Aktywéw Subfundu-

szu w ramach limitu o ktérym mowa wyzej uzalezniony

jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
akdji i rynku finansowych instrumentéw diuznych.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku

akgji, stuzacej podjeciu decyzji o zaangazowaniu Sub-

funduszu w akcje oraz doborze poszczegolnych akcji
stosowane sg gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju;

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno—finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych;

4) ocena poziomu wyceny rynkowej;

5) ocena ryzyk: braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu
akgji lub diuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;
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2)
3)

kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;
wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu.

2.6.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-

litykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.6.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowac istotne
zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktoére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

1)

ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogdinych
tendengji rynkowych panujacych w kraju i na Swie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkow lub diugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowigzan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuacji;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okre$lonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego ceng;

b.

ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skfadnika Aktywow Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscia Aktywodw Subfunduszu.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1

nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentow finanso-
wych, w ktorych ulokowane sq Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stop
procentowych;

wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
row lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
goélnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.6.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest maksy-
malizacja zyskéw z inwestycji w dtugim horyzoncie cza-
sowym.

2.6.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (,, WKC”)

Wskaznik WKC za rok obrotowy 2006 wynosi 4,01
proc.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytufu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opftat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania oplata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wplat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysokos¢ wptaty

do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka oplaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysoko$¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezacg war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sq w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-
nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-
stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty
manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;



d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt 1.
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,

w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-

rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy

z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-

gramach emerytalnych;

Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakq Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego , jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Sub-
funduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90
dni kalendarzowych; prawo do reinwestycji przy-
stuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden
raz w roku kalendarzowym. Prawo do reinwesty-
¢ji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa w zwigzku z ich Zamiang lub
Konwersja.

oz

¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto
tego typu umoéw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczern dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dziatalnos¢ maklerskgq oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pierow wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zo-
bowiazany jest do codziennego dostarczania Fundu-
szowi informacji na temat cen papieréw wartoscio-
wych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Funduszu, zgodnie z za-
sadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Pro-
spekcie. Informacje te przekazywane sq przez CUIM
Polska w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie port-
felem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywa-
nego przez Towarzystwo i jako takie nie maja wptywu
na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarza-
dzanie Subfunduszem.

f. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sq zawarte dodatkowe informa-
¢je o rodzaju i charakterze umow i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d. oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywow Netto w tytufu uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych w zwiazku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspoiczynnika Kosz-
téw Catkowitych (, wskaznik SWKC”)

2.6.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2007 roku wynosita 1.225.884 tys. zi.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5 10 lat, przy czym Srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3,5albo 10

70,00% 69,94%

60,00%
50,00%
40,00% 35,14%
30,00%
20,00%

10,00%

3 lata 5 lat

0,00%

* za okres od 05.04.2002 do 31.12.2002

c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-

tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-

funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej

,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie

Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca —

okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-

¢ja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

1. Do dnia 31 grudnia 2007 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu byt indeks WIG.

2. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wzorcem stuzacym
do oceny efektywnosci inwestycyjnej w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy port-
fel inwestycyjny, ktéry sktada sie w 90 proc. z cze-
$ci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
wartosci indeksu WIG oraz w 10 proc. z czesci, ktéd-
rej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang trzy-
miesiecznej stawki WIBID.
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d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okresow,
o ktérych mowa w lit. b.

Srednia roczna stopa zwrotu — dla wzorca, o ktérym
mowa w lit. ¢) pkt 2 powyzej.

60,00%

50,00% 49,90%

40,00%
32,57%
30,00%

20,00%

10,00%

3 lata 5 lat

0,00%

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optfat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.7.CU Matych Spétek

2.7.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugotermi-
nowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwaran-
tuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.7.2 Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszyst-
kim w akcje, gtownie matych spotek, a takze instrumenty
finansowe o podobnym do akdji poziomie ryzyka.
Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty fi-
nansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej po-

towe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita

wartos¢ akcji matych spoétek, przy czym za mate spotki
uwaza sie:

— w odniesieniu do akgji spdtek notowanych na Giet-
dzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA —
spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekra-
cza 0,75 proc.;

— w odniesieniu do akgji spotek nienotowanych na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
—spotki, ktérych kapitalizacja gietdowa jest nie wyz-
sza niz 2,5 mid zt.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartoéciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wigk-
sza niz 40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywéw Subfunduszu w ak-
cje malych spotek, akcje pozostatych spotek, diuzne pa-
piery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ramach limitéw, o ktérych mowa wyzej, uzaleznione
sg od decyzji podejmowanych przez Subfundusz na
podstawie analizy mozliwosci wzrostu wartosci ryn-
kowej poszczegdlnych papieréw wartosciowych oraz
analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku ak-
¢ji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku ak-

¢ji stuzaca podjeciu decyzji o alokadji srodkow oraz do-

borze akcji bedzie obejmowata:

1) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
Sciowych;

2) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdlnych spotek;
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3) ocene poziomu wyceny rynkowej;

4) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku diuznych papieréw warto-

Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji $srodkéw oraz doborze dtuz-

nych papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

3) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stop procentowych oraz inflacji;

5) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentoéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu
akdji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

2.7.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzagdzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.7.2
powyzej oraz w Statucie, zakladajacej m.in. udziat lo-



kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywdw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sa gtownie w akcje, co moze spowodowac istotne
zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy naleza:

1)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwigzane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuacji;

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;
ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skiadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywoéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu;

ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywéw Sub-
funduszu spowodowane inwestowaniem srodkow
W papiery wartosciowe stosunkowo niewielkiej
liczby emitentow.

b.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu
Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentow finanso-
wych, w ktorych ulokowane sq Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stop
procentowych;

wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stép procentowych;

zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentéw, inwesto-
row lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
goélnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.7.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
szczegolnie wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Sub-
funduszu jest maksymalizacja zyskow z inwestycji
w diugim horyzoncie czasowym.

2.7.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow

Catkowitych (, WKC”)
Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b.

Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-

cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 4,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-

specjalizowanych programéw inwestowania oplata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wplat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych
Wysokos¢ wptaty

do Subunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka oplaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysoko$¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezacg war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego

Dystrybutora okreslone sq w tabeli optat manipula-

cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty

manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow

Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup

nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt.
1) ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organi-
zadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pézn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
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rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestydji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakq Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego , jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Sub-
funduszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy
dniem odkupienia i ponownego nabycia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu nie przekracza 90
dni kalendarzowych; prawo do reinwestycji przy-
stuguje Uczestnikowi w danym Subfunduszu jeden
raz w roku kalendarzowym. Prawo do reinwesty-
¢ji nie przystuguje w przypadku odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa w zwigzku z ich Zamiang lub
Konwersja.

o

¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto
tego typu umoéw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczenn dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pierow wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zo-
bowigzany jest do codziennego dostarczania Fundu-
szowi informacji na temat cen papierow wartoscio-
wych oraz kursow walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Funduszu, zgodnie z za-
sadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Pro-

spekcie. Informacje te przekazywane sg przez CUIM
Polska w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie port-
felem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywa-
nego przez Towarzystwo i jako takie nie maja wptywu
na wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarza-
dzanie Subfunduszem.

f. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sq zawarte dodatkowe informa-
¢je o rodzaju i charakterze umdéw i porozumien,
o ktorych mowa w lit. d. oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywdw Netto w tytutu uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspdfczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,wskaznik SWKC”)

2.7.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5 10 lat, przy czym srednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
~wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca —
okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
¢ja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest indeks sWIG80.
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d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.



2.8.CU Nowoczesnych Technologii

2.8.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugotermi-
nowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwaran-
tuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.8.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszyst-
kim w akcje, gléwnie spotek reprezentujacych nowo-
czesne technologie, m.in. z branz informatycznej, te-
lekomunikacyjnej, medialnej, biotechnologicznej,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji
poziomie ryzyka.
Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty fi-
nansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.
Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej po-
towe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
wartos¢ akgji spdtek nowoczesnych technologii.
Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wiek-
sza niz 40 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje spétek nowoczesnych technologii, akcje po-
zostatych spotek, diuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o kt6-
rych mowa wyzej, uzaleznione sg od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych
papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i pro-
gnozowanej sytuacji na rynku akdji i rynku finansowych
instrumentéw diuznych.
Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku ak-
¢ji stuzaca podijeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz do-
borze akcji bedzie obejmowata:
1) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
sciowych;
2) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowang sytuacje ekonomiczno-finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdinych spdtek;
3) ocene poziomu wyceny rynkowej;
4) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku diuznych papieréw warto-

Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca

podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze diuz-

nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

3) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflacji;

5) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewypfacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu
akdji lub diuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papierow warto$ciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktére Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu.

2.8.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzgdzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.8.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko

instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sg gtownie w akcje, co moze spowodowac istotne
zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pieréw wartosciowych wynikajacych z ogolnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegdInosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuadji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscia nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakcji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonej pozydji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papierow war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscia zmiany
ceny sktadnika Aktywow Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany skfadnik Aktywoéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscig Aktywow Subfunduszu.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestydji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
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wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentow, inwesto-
réw lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
golnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.8.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest
maksymalizacja zyskéw z inwestycji w dtugim hory-
zoncie czasowym.

2.8.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw
Catkowitych (,, WKC”)

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 4,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania optata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysokos¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znie$¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub cze$ciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

c) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1.
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) maltzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej iloéci Jednostek Uczestnictwa;
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d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jakg Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego , jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestycji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiana lub Konwersja.

c. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, kté-
rej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien,
na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu nie zawarto
tego typu uméw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczern dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pierow wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zo-
bowiazany jest do codziennego dostarczania Fundu-
szowi informacji na temat cen papieréw wartoscio-
wych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw warto$ciowych Funduszu, zgodnie z za-
sadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Pro-
spekcie. Informacje te przekazywane sq przez CUIM
Polska w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie port-
felem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywa-
nego przez Towarzystwo i jako takie nie maja wplywu
na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarza-
dzanie Subfunduszem.



f. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sq zawarte dodatkowe informa-
¢je o rodzaju i charakterze umoéw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d. oraz o wptywie tych
uméw na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywow Netto w tytufu uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspdtczynnika Kosz-
téw Catkowitych (, wskaznik SWKC”)

2.8.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym sredniq stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
.wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
¢ja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest indeks sWIG80.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
Jjetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.9.CU Akcji Europy Wschodzacej

2.9.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugotermi-
nowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwaran-
tuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.9.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w ak-
cje spotek z siedziba w krajach Europy Srodkowej,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji
poziomie ryzyka.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty fi-
nansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynie$¢ 100 proc.
wartosci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.

Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej po-

towe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowity ak-

cje spdtek z siedziba w nastepujacych krajach: Polska,

Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Butgaria, Chorwa-

cja, Stowacja, Stowenia, Estonia i Grecja.

Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe

oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wigk-

sza niz 40 proc. wartoéci Aktywédw Subfunduszu.

Proporcje miedzy lokatami Subfunduszu w poszcze-

golne akcje, poszczegolne rynki akcji, diuzne papiery

wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ra-
mach limitoéw, o ktérych mowa uzaleznione sg od de-
cyzji podejmowanych przez Subfundusz na podstawie
oceny mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej po-
szczegolnych papieréw warto$ciowych oraz oceny bie-
73cej i prognozowanej sytuacji na poszczegélnych ryn-
kach akdji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

Analiza biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku ak-

¢ji stuzaca podjeciu decyzji o alokadji srodkow oraz do-

borze akcji bedzie obejmowata:

1) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
Sciowych;

2) analize fundamentalng uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno—finansowa
i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek;

3) ocene poziomu wyceny rynkowej;

4) ocene ryzyk braku ptynnosci papierow wartoscio-
wych, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci
emitentow.

Analiza sytuacji na rynku diuznych papieréw warto-

sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca
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podijeciu decyzji o alokacji srodkdw oraz doborze dtuz-

nych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

3) ocene mozliwosci wzrostu cen papierow warto-
$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stép procentowych oraz inflagji;

5) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu
akcji lub dtuznych papieréow warto$ciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwe-
stycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sek-
torze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowiazan
Subfunduszu.

2.9.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzadzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.9.2
powyzej oraz w Statucie, zaktadajacej m.in. udziat lo-
kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
60 proc. do 100 proc.

Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywow Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane

sa gtownie w akcje, co moze spowodowac istotne

zmiany Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jed-

nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzgledniac¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierébw wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na $wie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwiazane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuadji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakcji, co
moze sie wigza¢ z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztow zwiazanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papierow war-
tosciowych bez znaczacego wplywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skiadnika Aktywéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscia Aktywodw Subfunduszu.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestydji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej
alokacji Aktywow Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentow finanso-
wych, w ktorych ulokowane sq Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
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na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewyplacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentdw, inwesto-
row lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
gdlnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.9.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla os6b akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest
maksymalizacja zyskow z inwestycji w dtugim hory-
zoncie czasowym.

2.9.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwia-
zanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposo-
bie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (,, WKC”)

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytufu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
optate manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4,5
proc. wartosci dokonywanej wptaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programéw inwestowania oplata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wplat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.



Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysokos$¢ wplat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
tos¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sg w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub czesciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktore sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotéw zwiazanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1.
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
¢ji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.);

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi oséb wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;

d) reinwestycji, tj. ponownej wpfaty lub wptat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego , jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestycji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestycji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwigzku z ich Zamiang lub Konwersja.

¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescia Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejgcych umow lub porozumien,
na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzieh sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto
tego typu umdw lub porozumien.

e. Wskazanie sSwiadczenn dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokosc
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerskgq oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pierow wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zo-
bowiazany jest do codziennego dostarczania Fundu-
szowi informacji na temat cen papieréw wartoscio-
wych oraz kurséw walut przyjetych do wyceny port-
fela papierow warto$ciowych Funduszu, zgodnie z za-
sadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Pro-
spekcie. Informacje te przekazywane sq przez CUIM
Polska w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie port-
felem papieréw warto$ciowych Funduszu, pokrywa-
nego przez Towarzystwo i jako takie nie maja wptywu
na wysoko$¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarza-
dzanie Subfunduszem.

f. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sq zawarte dodatkowe informa-
¢je o rodzaju i charakterze umow i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d. oraz o wpfywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywdw Netto w tytufu uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych w zwiazku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspdiczynnika Kosz-
téow Catkowitych (,wskaznik SWKC”)

2.9.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 510 lat, przy czym sSrednig stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3, 5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

c¢. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
~wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca —
okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
¢ja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest indeks sWIG80.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktorych mowa w lit. b.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.
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e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optfat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2.10. CU Nowych Spétek

2.10.1. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugotermi-
nowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwaran-
tuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Subfundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej
kwoty z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

2.10.2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszyst-
kim w akcje, gtéwnie spétek notowanych na Rynkach
Zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy
do dnia nabycia akcji tej spotki przez Subfundusz,
a takze instrumenty finansowe o podobnym do akgji
poziomie ryzyka.
Catkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty fi-
nansowe o podobnym poziomie ryzyka bedzie wyno-
sita nie mniej niz 60 proc. i moze wynies¢ 100 proc.
warto$ci Aktywow Subfunduszu. Subfundusz bedzie
lokowat aktywa Subfunduszu wytacznie w akcje zde-
materializowane zgodnie z przepisami ustawy o ob-
rocie instrumentami finansowymi.
Subfundusz bedzie dazyt do tego, aby co najmniej po-
towe wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita
warto$¢ akcji spétek notowanych na Rynkach Zorga-
nizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia
nabycia akdji tej spotki przez Subfundusz.
Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartoéciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie nie wigk-
sza niz 40 proc. wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu
w akcje spotek notowanych na Rynkach Zorganizo-
wanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia
nabycia akcji tej spétki przez Subfundusz, akcje po-
zostatych spotek, diuzne papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego, w ramach limitéw, o kté-
rych mowa wyzej, uzaleznione sq od decyzji podej-
mowanych przez Subfundusz na podstawie analizy
mozliwosci wzrostu wartosci rynkowej poszczegdlnych
papieréw wartosciowych oraz analizy biezacej i pro-
gnozowanej sytuacji na rynku akdji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.
Analiza biezacej i prognozowanej sytuadji na rynku ak-
cji stuzaca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz do-
borze akcji bedzie obejmowata:
1) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
sciowych;
2) analize fundamentalnag uwzgledniajaca obecna
i prognozowana sytuacje ekonomiczno-finansowa
i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek;
3) ocene poziomu wyceny rynkowej;
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4) ocene ryzyk braku plynnosci papieréw wartosciowych,

zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.
Analiza sytuacji na rynku diuznych papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego stuzaca
podjeciu decyzji o alokacji $srodkéw oraz doborze dtuz-
nych papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku
pienieznego bedzie obejmowata:

1) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

2) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego;

3) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw warto-
Sciowych i instrumentéw rynku pienieznego;

4) ocene biezacego i prognozowanego poziomu ryn-
kowych stop procentowych oraz inflacji;

5) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartoscio-
wych i instrumentoéw rynku pienieznego, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu
akdji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwesty-
cyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym ob-
szarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kate-
gorii lokat.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przed-
miot instrumenty pochodne bedace przedmiotem ob-
rotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstwie cztonkowskim lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w celu zapewnienia spraw-
nego zarzadzania portfelem lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, ktore Subfun-
dusz zamierza naby¢ w przysztosci;

2) kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu;

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

2.10.3. Opis ryzyka inwestycyjnego

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z po-
litykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednie-
niem strategii zarzagdzania

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajace
z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w pkt. 2.10.2
powyzej oraz w Statucie, zakladajacej m.in. udziat lo-
kat w akcje w Aktywach Subfunduszu na poziomie od
60 proc. do 100 proc.



Uczestnicy ponosza ryzyko inwestycyjne wynikajace
z przyjetej alokacji Aktywdw Subfunduszu oraz ryzyko
instrumentow finansowych wchodzacych w skiad Ak-
tywdw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu lokowane
sa gtownie w akcje, co moze spowodowac istotne
zmiany Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa, w zaleznosci od stanu koniunk-
tury na rynku akgji.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢

Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajace ze zmiennosci cen pa-
pierow wartosciowych wynikajacych z ogélnych
tendencji rynkowych panujacych w kraju i na swie-
cie. W szczegolnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwo-
$cig wystapienia silnych spadkéw lub dtugotermi-
nowego trendu spadkowego cen papieréw war-
tosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitenta instrumentu finanso-
wego lub podmiotu, na bazie ktérego zostat wy-
emitowany instrument finansowy zwigzane z bra-
kiem mozliwosci wypetnienia przez niego przyje-
tych zobowiazan lub zagrozeniem wystapienia ta-
kiej sytuacji;

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscia nie-
rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz
w terminie okreslonym w umowie transakgji, co
moze sie wigzac z poniesieniem przez Fundusz do-
datkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem
nierozliczonej pozycji;

4) ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwosci wystapie-
nia sytuacji, w ktérej ze wzgledu na niskie obroty
danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakgji pakietem tych papieréw war-
tosciowych bez znaczacego wptywu na jego cene;

5) ryzyko walutowe — zwigzane z mozliwoscig zmiany
ceny skfadnika Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denomino-
wany jest dany sktadnik Aktywoéw Subfunduszu
wzgledem ztotych polskich;

6) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow —
w przypadku zaprzestania lub ograniczenia dzia-
talnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariu-
sza moga wystapi¢ okresowe ograniczenia mozli-
wosci swobodnego dysponowania czescig lub ca-
toscia Aktywow Subfunduszu.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem

w Subfunduszu

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa, wynikajace z przyjetej

alokacji Aktywéw Subfunduszu, spadku cen pa-
pieréw wartosciowych i instrumentéw finanso-
wych, w ktérych ulokowane sa Aktywa Subfun-
duszu, w szczegolnosci na skutek dekoniunktury
na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stép
procentowych;

2) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wysta-
pienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci
otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,
przejecia zarzadzania Funduszem przez inne to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiane De-
pozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potaczenia Funduszu z innym funduszem inwe-
stycyjnym, a takze zmiane polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

3) niewyplacalnosci gwaranta — nie dotyczy;

4) inflacji — ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu
cen oraz rynkowych stop procentowych;

5) zmian regulacji prawnych — ryzyko zwiazane z moz-
liwoscig wystapienia niekorzystnych zmian regu-
lacji prawnych dotyczacych emitentow, inwesto-
réw lub innych uczestnikow rynku, w tym w szcze-
gdlnosci w zakresie prawa podatkowego.

2.10.4. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu
Subfundusz przeznaczony jest dla oséb akceptujacych
wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem Subfunduszu jest
maksymalizacja zyskdw z inwestycji w diugim hory-
zoncie czasowym.

2.10.5. Informacje o wysokosci optat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, spo-
sobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach ob-
cigzajacych Subfundusz

a. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow
Catkowitych (, WKC”)

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zby-
cia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezposrednio przez
Uczestnika

Za zbycie Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo pobiera
opfate manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4,5
proc. wartoéci dokonywanej wplaty. W przypadku wy-
specjalizowanych programoéw inwestowania opfata ta
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5 proc. skumulowanej war-
tosci wptat deklarowanych w umowie o uczestnic-
two w danym programie.

Tabela optat manipulacyjnych

Wysokos¢ wptaty
do Subfunduszu
(w ztotych)*

Maksymalna
stawka optaty
manipulacyjnej

ponizej 5.000 4,50 proc.
od 5.000 ponizej 10.000 4,00 proc.
od 10.000 ponizej 25.000 3,00 proc.
od 25.000 ponizej 50.000 2,50 proc.
od 50.000 ponizej 100.000 2,00 proc.
od 100.000 ponizej 500.000 1,25 proc.
od 500.000 ponizej 1.000.000 0,75 proc.
od 1.000.000 0,40 proc.

* za wysoko$¢ wptat do Subfunduszu rozumie sie biezaca war-
to$¢ wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiada-
niu Uczestnika Funduszu we wszystkich funduszach zarzadza-
nych przez Towarzystwo, powiekszong o wartos¢ dokonywa-
nej wplaty

Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przez danego
Dystrybutora okreslone sa w tabeli optat manipula-
cyjnych udostepnianej przez tego Dystrybutora.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty
manipulacyjne stosunku do wszystkich Uczestnikow
Funduszu.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze ob-

nizy¢ lub znies¢ optaty manipulacyjne w okreslonym

czasie w stosunku do wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa.

Niezaleznie od przeprowadzanych promocji Towarzy-

stwo moze catkowicie lub cze$ciowo zwolni¢ z optaty

manipulacyjnej osoby, ktére sa:

a) akcjonariuszami Towarzystwa;

b) pracownikami Towarzystwa;

¢) pracownikami akcjonariuszy Towarzystwa;

d) pracownikami podmiotow zwigzanych z akcjona-
riuszami Towarzystwa w rozumieniu Art. 8 pkt. 1.
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organiza-
cji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.
U. Nr 139, poz. 934 z pdzn. zm.),

e) pracownikami Dystrybutora;

f) pracownikami Depozytariusza;

g) matzonkami i dzie¢mi osob wskazanych powyzej.

Ponadto Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej lub z niej zwolni¢ w ramach:

a) wyspecjalizowanych programéw inwestowania,
w tym w ramach Programoéw Emerytalnych, two-
rzonych przez pracodawce na podstawie ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych pro-
gramach emerytalnych;

b) Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

¢) nabywania znacznej ilosci Jednostek Uczestnictwa;
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d) reinwestycji, tj. ponownej wptaty lub wplat do Sub-
funduszu przez Uczestnika kwoty lub kwot w tacz-
nej wysokosci nie wyzszej niz kwota, jaka Uczest-
nik otrzymat w wyniku ostatniego , jednorazowego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w tym Subfun-
duszu, pod warunkiem, ze okres pomiedzy dniem
odkupienia i ponownego nabycia Jednostek Uczest-
nictwa w Subfunduszu nie przekracza 90 dni kalen-
darzowych; prawo do reinwestycji przystuguje Uczest-
nikowi w danym Subfunduszu jeden raz w roku ka-
lendarzowym. Prawo do reinwestydji nie przystuguje
w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w zwiazku z ich Zamiang lub Konwersja.

¢. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia
Wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem, kto-
rej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Fun-
duszu

Nie dotyczy, poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje
optaty zmiennej, bedacej czescig Wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem, ktérej wysokosc¢ jest uza-
lezniona od wynikéw Subfunduszu.

d. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien,
na podstawie ktoérych koszty dziatalnosci Sub-
funduszu bezposrednio lub posrednio sq roz-
dzielane miedzy Subfundusz, a Towarzystwo lub
inny podmiot

Na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu nie zawarto
tego typu umoéw lub porozumien.

e. Wskazanie swiadczenn dodatkowych oraz
wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos¢
prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ Wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfun-
duszem

Zgodnie z umowa zawartg z Commercial Union Inve-
stment Management (Polska) SA (CUIM Polska), pod-
miotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem pa-
pieréw wartosciowych Subfunduszu podmiot ten zo-
bowiazany jest do codziennego dostarczania Fundu-
szowi informacji na temat cen papieréw wartoscio-
wych oraz kursow walut przyjetych do wyceny port-
fela papieréw wartosciowych Funduszu, zgodnie z za-
sadami okreslonymi w Statucie Funduszu oraz w Pro-
spekcie. Informacje te przekazywane sg przez CUIM
Polska w ramach wynagrodzenia za zarzadzanie port-
felem papieréw wartosciowych Funduszu, pokrywa-
nego przez Towarzystwo i jako takie nie maja wpltywu
na wysokos¢ Wynagrodzenia Towarzystwa za zarza-
dzanie Subfunduszem.

f. Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyj-
nym, w ktérym sq zawarte dodatkowe informa-
¢je o rodzaju i charakterze umdw i porozumien,
o ktérych mowa w lit. d. oraz o wptywie tych
umow na interes Uczestnika

Nie dotyczy.

g. Subfundusz nie lokuje co najmniej 10 proc.
Warto Aktywow Netto w tytufu uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych w zwigzku z czym
nie wskazuje Syntetycznego Wspodiczynnika Kosz-
téw Catkowitych (,wskaznik SWKC”)

2.10.6. Podstawowe dane finansowe w ujeciu hi-
storycznym

a. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na ko-
niec ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

b. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostat-
nie 3, 5i 10 lat, przy czym sredniq stope zwrotu
dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope ob-
liczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na ko-
niec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego
jest dokonywane obliczenie przez odpowiednio
3,5albo 10

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

¢. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Sub-
funduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych celi
polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego dalej
.wzorcem” (benchmark), okreslonego w Statucie
Funduszu lub, jezeli Statut nie okresla wzorca -
okreslonego przez Subfundusz, a takze informa-
¢ja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest indeks sWIG80.

d. Informacja o srednich stopach zwrotu z przy-
jetego przez Subfundusz wzorca, dla okreséw,
o ktérych mowa w lit. b.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu
8 kwietnia 2008 roku.

Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu
Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zby-
cia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci po-
branych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz
wysokosci pobranych przez Towarzystwo optat mani-
pulacyjnych. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.



ROZDZIAL I
PODMIOTY OBSEUGUJACE FUNDUSZ

1. DANE O DEPOZYTARIUSZU

Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba:  Warszawa
Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

2. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU
TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE
PORTFELEM INWESTYCYJNYM FUNDUSZU

Firma: Commercial Union Investment
Management (Polska) SA

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa

3. DANE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM
DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH FUNDUSZU

Firma: Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Siedziba:  Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

ROZDZIAE 1l
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje niezbedne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz
W ocenie Towarzystwa na dzien sporzadzenia Skrotu
Prospektu Informacyjnego nie wystepuja informacje,
inne niz opisane w Skrocie Prospektu Informacyjnego,
ktére bylyby niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz. W przypadku poja-
wienia sie takich informacji Fundusz dokona nie-
zwiocznej aktualizacji Skrotu Prospektu Informacyj-
nego.

Pefne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Pro-
spekcie Informacyjnym oraz Statucie Funduszu. Do-
datkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac w sie-
dzibie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.cu.pl
oraz pod numerem infolinii 0 801 888 444.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udo-
stepniony Prospekt oraz miejsc, w ktérych mozna
uzyskac informacje o punktach posredniczacych
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostkek Uczest-
nictwa Funduszu

Petny Prospekt Informacyjny jest dostepny w siedzi-
bie Towarzystwa, w Internecie na stronie www.cu.pl
oraz u podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i od-
kupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.
Informacje o punktach posredniczacych w zbywaniu
i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, w Internecie
na stronie www.cu.pl oraz pod numerem infolinii
0801 888 444.

3. Informacja o udostepnieniu Prospektu oraz
sprawozdan finansowych Funduszu

Petny Prospekt Informacyjny Funduszu oraz roczne
i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg do-
stepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnic-
twa oraz doreczane bezptatnie na zadanie Uczestnika
Funduszu.

4. Organem nadzoru nad funduszami inwesty-
cyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego

Niniejszy Skrot Prospektu Informacyjnego zostat spo-
rzadzony w Warszawie w dniu 8 kwietnia 2008 roku.
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