COMMERCIAL
UNION
AVIVA

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTOW: COMMERCIAL UNION FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, COMMERCIAL UNION FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY AKTYWNEJ ALOKACJI, COMMERCIAL UNION SPECJALISTYCZNY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY, KTORE WCHODZA W ZYCIE W TERMINIE 3 MIESIECY
OD DNIA DOKONANIA OGLOSZENIA

Na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.
Nr 146, poz. 1546, ze zm.), zwanej dalej ,,ustawa”, Commercial Union Polska — Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70 (,,Towarzystwo”), dzialajac
jako organ Commercial Union Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,CU FIO”’), Commercial Union
funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji (,,CU FIO Aktywnej Alokacji”) i
Commercial Union Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,CU SF10”)

L Uchwata 7/2009 z dnia 27 lutego 2009 r. w sprawie zmiany Statutu ,,Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty” nizej wskazane zmiany Statutu CU FIO, ktére wchodza
w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania niniejszego ogloszenia, czyli w dniu 27
maja 2009 r.:

1. Dodaje si¢ Art. 36a w nast¢pujacym brzmieniu:

»Art. 36a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Depozyt Plus
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych przepisach prawa.”

2. WArt. 37:
w ust. 1 lit. a) po sformutowaniu ,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim” dodaje si¢ sformutowanie “na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;
w ust. 1 lit b) sformulowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publiczne]” zastgpuje si¢ sformulowaniem ,,bedace przedmiotem oferty
publicznej”;
w ust.1 lit.e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okre§lonego w art. 38 ust. 2”;
w ust. 4 po sformutowaniu ,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformutowanie “panstwo
cztonkowskie”
ust. 5i 6 skresla sie.

3. WArt. 37a:

ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastepujace brzmienie:
,»1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:”

dodaje si¢ ust. 1a w nastepujacym brzmieniu:

,»1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktéorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,



b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

- kursoéw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

- wysokos$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,

c¢) bazg instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1 lit. a), b) 1
d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawg instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 37 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieni¢zne.”

w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
,kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sie.

4. W Art. 38:

1. ust. 2i 3 skresla sig;

2. w ust. 6 sformutowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 7-15”otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem ust.
7 -16.

3. w ust. 7 po sformutowaniu ,,grupy kapitatowej” dodaje si¢ sformutowanie ”w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci”;

4. w ust. 8 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktérej mowa w
ust. 77;

5. w ust. 9 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktoérej mowa w
ust. 77;

6. ust. 15 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 16, nie moze lokowa¢ wigcej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dhuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $§wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyplacalnos$ci emitenta zapewniaja spelnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z
tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych”

7. dodaje si¢ ust. 16 w nastgpujacym brzmieniu:
»Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.”

5. W Art. 39:
W tytule Artykulu po sformutowaniu ,,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i udzielanych”;
w ust. 1 sformutowanie ,,w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow” zastepuje si¢ sformulowaniem
,.W chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;
ust. 2 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
»Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto$ciowe, o ile zostana spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. Laczna warto$é
pozyczonych przez Subfundusz papierow warto§ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”
ust. 3 skresla sig,



6. dodaje si¢ Art. 45 a w nastgpujacym brzmieniu:
»Art. 45a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Obligacji
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych przepisach prawa.”

7. W Art. 46:

w ust. 1 lit. a) po sformutowaniu ,,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim” dodaje si¢ sformulowanie “na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;

w ust. 1 lit b) sformulowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej” zastepuje si¢ sformutowaniem ,,bedace przedmiotem
oferty publicznej”;

w ust.1 lit. e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okreslonego w art. 47 ust. 2”;

w ust. 4 po sformulowaniu ,,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformutowanie >panstwo
cztonkowskie”;

ust. 5 i 6 skresla sie.

8. W Art. 46a:
ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastgpujace
brzmienie: ,,1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie czlonkowskim oraz na nastgpujacych
Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie:”
dodaje si¢ ust. 1a w nastgpujacym brzmieniu:
,»1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktéorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:
- kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienig¢znego,
ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,
- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe i1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu,
c) baz¢ instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktéorych mowa w art. 46 ust. 1 lit. a), b) 1 d)
Statutu, stopy procentowe, kursy walut Iub indeksy, oraz
d) wykonanie nastapi przez dostaweg instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 46 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienig¢zne.”
w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sie.

9. W Art. 47:

ust. 21 3 skredla sig;

w ust. 6 sformutowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 7-15”otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem ust. 7
-167;

w ust. 7 po sformutowaniu ,,grupy kapitatowe;j” dodaje si¢ sformutowanie w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci’;

w ust. 8 po sformulowaniu ,,grupy kapitatowe;j” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktérej mowo a w ust.
7



w ust. 9 po sformutowaniu ,,grupy kapitatowej” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktorej mowa w ust.
7”;

ust. 13 skresla sie:

ust. 15 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 16, nie moze lokowac¢ wigcej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dhluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartoSciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz
w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papierow warto§ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienigznych wynikajacych z tych
papieréw wartosciowych”

dodaje si¢ ust. 16 w nastepujacym brzmieniu:
»Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 %
warto$ci Aktywow Subfunduszu.”

10. W Art. 48:

W tytule Artykulu po sformulowaniu ,,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i udzielanych”;
w ust. 1 sformutowanie ,w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow” zastgpuje si¢
sformutowaniem ,,w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;

ust. 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»oubfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery warto$ciowe, o ile zostang spelnione warunki wskazane w Art. 102
Ustawy. taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papierow wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”

ust. 3 skresla sie.

11. dodaje si¢ Art. 54 a w nastegpujacym brzmieniu:
»Art. 54a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okre§lone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie 1 innych obowiazujacych przepisach prawa.”

12. W Art. 55:

w ust. 1 lit. a) po sformutowaniu ,,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim” dodaje si¢ sformulowanie “na Rynku Zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;

w ust. 1 lit b) sformulowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej” zastgpuje si¢ sformutowaniem ,bedace
przedmiotem oferty publicznej”;

w ust.1 lit.e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okreslonego w art. 56 ust. 4”;

w ust. 4 po sformutowaniu ,,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformulowanie panstwo
cztonkowskie”;

ust. 5 i 6 skresla sie.

13. W Art. 55a:

ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastepujace
brzmienie: ,,1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie czlonkowskim oraz na nastgpujacych



Rynkach Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa czlonkowskie:”
dodaje si¢ ust. 1a w nastgpujacym brzmieniu:
,1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, Ze:
a)zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:
- kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,
- kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,
c)bazg instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 55 ust. 1 lit. a), b) 1
d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d)wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 55
ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienigzne.”
w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nastgpujace brzmienie:
,kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sie.

14. W Art. 56:
ust. 4i5 skresla sig;
w ust. 8 sformulowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 9-15”otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem ust. 9 -
16”.
ust. 13 skresla si¢ ;
ust. 15 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 16, nic moze lokowaé wigcej niz 25 % wartoSci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto§ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie
wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z
tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych”

dodaje si¢ ust. 16 w nastgpujacym brzmieniu:
»Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.”

15. W Art. 57:
W tytule Artykulu po sformulowaniu ,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i
udzielanych”;
w ust. 1 sformutowanie ,,w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow” zastepuje sig
sformutowaniem ,,w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;
ust. 2 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
»Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto$ciowe, o ile zostana spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. Laczna warto$¢
pozyczonych przez Subfundusz papierow warto§ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”
ust. 3 skresla sie.



16. Dodaje si¢ Art. 63a w nastepujacym brzmieniu:

»Art. 63a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych przepisach prawa.”

17. W Art. 64:

w ust. 1 lit. a) po sformulowaniu ,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim” dodaje si¢ sformulowanie “na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;

w ust. 1 lit b) sformulowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym

lub w pierwszej ofercie publicznej” zastepuje si¢ sformutowaniem ,,bgdace przedmiotem oferty

publicznej”;

w ust.1 lit. e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okreslonego w art. 65 ust. 3”;

w ust. 4 po sformutowaniu ,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformutowanie “panstwo

czlonkowskie”;

ust. 5i 6 skresla sie.

18. W Art. 64a:

ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastgpujacych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa
cztonkowskie:”

dodaje sie¢ ust. 1a w nastepujacym brzmieniu:

»1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow warto§ciowych i instrumentéw rynku
pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,
- kursoéw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,
c) baze¢ instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 64 ust. 1 lit. a), b) 1
d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d) wykonanie nastapi przez dostaweg instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 64 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienig¢zne.”
w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nastgpujace brzmienie:
,kontrakty terminowe na papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sig.

19. W Art. 65:
ust. 314 skresla sig;
w ust. 7 sformutowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 8-16"otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem ust. 8-
17”.



w ust. 8 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformulowanie ”w rozumieniu ustawy o
rachunkowos$ci”;

w ust. 9 po sformulowaniu ,,grupy kapitatowe;j” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktérej mowa w ust. 8”;

w ust. 10 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowe;j” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktorej mowa w ust. 8”;

ust. 14 skresla sig¢ ;

ust. 16 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowaé¢ wigcej niz 25 % wartoSci Aktywow

Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dhuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto§ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie
wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalno$ci emitenta zapewniajq spetienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z
tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych”

dodaje si¢ ust. 17 w nastepujacym brzmieniu:
»Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 16, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.”

20. W Art. 66:
W tytule Artykulu po sformulowaniu ,,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i udzielanych”;
w ust. 1 sformulowanie ,w chwili zaciagania tych pozyczek 1 kredytow” zastgpuje sig
sformulowaniem ,,w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;

ust. 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto$ciowe, o ile zostana spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. Laczna wartos¢
pozyczonych przez Subfundusz papierow warto§ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.”
ust. 3 skresla sie.

21. Dodaje si¢ Art. 72a w nastepujacym brzmieniu:

HArt. 72a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akeji
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okre§lone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie 1 innych obowiazujacych przepisach prawa.”

22. W Art. 73:
w ust. 1 lit. a) po sformutowaniu ,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim” dodaje si¢ sformulowanie ‘“na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;
w ust. 1 lit b) sformutowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej” zastepuje si¢ sformutowaniem ,,bedace przedmiotem oferty
publicznej”;
w ust.1 lit. e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okreslonego w art. 74 ust. 3”;
w ust. 4 po sformulowaniu ,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformutowanie panstwo
cztonkowskie”;
ust. 5 i 6 skreSla sie.

23. W Art. 73a:
ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone



do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastgpujacych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa
cztonkowskie:”
dodaje si¢ ust. 1a w nastgpujacym brzmieniu:
,»1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

- kursoéw, cen lub wartosci papierow warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,
- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe 1 instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,
¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktéorych mowa w art. 73 ust. 1 lit. a), b) 1
d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 73 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieni¢zne.”
w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sie.

24. W Art. 74:
ust. 3i4 skresla sig;
w ust. 7 sformutowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 8-16”otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem ust. 8-
17”.
w ust. 9 po sformulowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformutowanie ”w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci”;
w ust. 10 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowe;j” dodaje sig¢ sformutowanie ,,0 ktorej mowa w ust. 9”;
ust. 14 skresla sig¢ ;
ust. 16 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowaé wigcej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z
tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieroéw wartosciowych”

dodaje si¢ ust. 17 w nastepujacym brzmieniu:
»dSuma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 16, nie moze przekracza¢ 80 % warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu.”

25. W Art. 75:
W tytule Artykulu po sformutowaniu ,,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i udzielanych”;
w ust. 1 sformulowanie ,w chwili zaciagania tych pozyczek 1 kredytow” zastgpuje sig
sformutowaniem ,,w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;



ust. 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. Laczna wartos¢
pozyczonych przez Subfundusz papierow warto§ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”
ust. 3 skresla sie.

26. Dodaje si¢ Art. 81a w nastepujacym brzmieniu:

»Art. 81a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Zrownowazony
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okre§lone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych przepisach prawa.”

27. W Art. 82:

w ust. 1 lit. a) po sformulowaniu ,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim” dodaje si¢ sformulowanie “na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;

w ust. 1 lit b) sformutowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej” zastgpuje si¢ sformutowaniem ,bedace
przedmiotem oferty publiczne;j”;

w ust.1 lit. e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okreslonego w art. 83 ust. 37;

w ust. 4 po sformulowaniu ,,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformutowanie >panstwo
czlonkowskie”;

ust. 5 i 6 skreSla sie.

28. W Art. 82a:

ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastepujace brzmienie:
,»1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebe¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastgpujacych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:”

dodaje si¢ ust. 1a w nastgpujacym brzmieniu:

,»1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktéorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,
- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
- wysokos$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiagzan Subfunduszu,
¢) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 lit. a), b) 1
d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 82 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienig¢zne.”
ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sie.



29. W Art. 83:
ust. 3i4 skresla sig;
w ust. 7 sformulowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 8-16”otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem ust. 8-17”.
w ust. 8 po sformutowaniu ,,grupy kapitatlowej” dodaje si¢ sformulowanie ”w rozumieniu ustawy o
rachunkowos$ci”;
w ust. 9 po sformulowaniu ,,grupy kapitatowe;j” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktérej mowa w ust. 8”;
w ust. 10 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktérej mowa w ust. 8”;
ust. 14 skresla si¢ ;
ust. 16 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»dubfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowaé wigcej niz 25 % warto$ci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dluzne papiery warto§ciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktoéra
podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych
papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw
wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia
wykupu zapewniaja speinienie wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych
papierow warto$ciowych oraz w przypadku niewyplacalnosci emitenta zapewniaja spetnienie
wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych oraz w
przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
swiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych”

dodaje si¢ ust. 17 w nastgpujacym brzmieniu:

»Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 16, nie moze przekracza¢ 80 % warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu.”

30. W Art. 84:

W tytule Artykulu po sformutowaniu ,,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i udzielanych”;

w ust. 1 sformulowanie ,w chwili zaciagania tych pozyczek 1 kredytow” zastgpuje sig
sformutowaniem ,,w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;

ust. 2 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

»Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery wartosciowe, o ile zostana spelnione warunki wskazane w Art. 102
Ustawy. taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartoSciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”
ust. 3 skresla sie.

31. Dodaje si¢ Art. 90a w nastepujacym brzmieniu:

»Art. 90a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Malych Spélek
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych przepisach prawa.”

32. W Art. 91:
w ust. 1 lit. a) po sformulowaniu ,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim” dodaje si¢ sformulowanie ‘“na Rynku Zorganizowanym niebgedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;
w ust. 1 lit b) sformutowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej” zastepuje si¢ sformutowaniem ,bedace przedmiotem oferty
publicznej”;
w ust.1 lit. e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okre$lonego w art. 93 ust. 4”;
w ust. 4 po sformutowaniu ,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformutowanie “panstwo
cztonkowskie”;
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ust. 6i 7 skresla sie.

33. W Art. 92:

ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastgpujacych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa
cztonkowskie:”

dodaje si¢ ust. 1a w nastepujacym brzmieniu:

»1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow warto§ciowych i instrumentéw rynku
pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,
- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
- wysokos$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,
c) baze¢ instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty pochodne, o ktéorych mowa w art. 91 ust. 1 lit. a), b) 1
d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d) wykonanie nastapi przez dostaweg instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 91 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienig¢zne.”
w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nastgpujace brzmienie:
,»kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienig¢znego,”
ust. 6-8 skresla sie.
34. W Art. 93:
ust. 4i5 skrefla sig;
w ust. 7 sformutowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 8-16”otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem ust. 8-
177,
w ust. 9 po sformulowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformutowanie ”w rozumieniu ustawy o
rachunkowos$ci”;
w ust. 10 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowe;j” dodaje sig¢ sformutowanie ,,0 ktérej mowa w ust. 9”;
ust. 14 skresla sig ;
ust. 15 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowaé wigcej niz 25 % wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich $§wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyplacalnos$ci emitenta zapewniaja spelnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z
tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych”

dodaje si¢ ust. 17 w nastepujacym brzmieniu:
»Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.”
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35. W Art. 94:
W tytule Artykulu po sformutowaniu ,,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i udzielanych”;
w ust. 1 sformutowanie ,,w chwili zaciagania tych pozyczek 1 kredytow” zastepuje sig
sformulowaniem ,,w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;

ust. 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
,»Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto$ciowe, o ile zostana spelnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. Laczna wartos¢
pozyczonych przez Subfundusz papierow warto§ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”
ust. 3 skresla sie.

36. Dodaje si¢ Art. 101a w nastepujacym brzmieniu:

»Art. 101a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych przepisach prawa.”

37. W Art. 102:
w ust. 1 lit. a) po sformulowaniu ,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim” dodaje si¢ sformulowanie “na Rynku Zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;
w ust. 1 lit b) sformutowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej” zastgpuje si¢ sformutowaniem ,bedace przedmiotem oferty
publicznej”;
w ust.1 lit. e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okreslonego w art. 104 ust. 4”;
w ust. 4 po sformutowaniu ,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformutowanie “panstwo
czlonkowskie”;
ust. 61i 7 skresla sie.
38. W Art. 103:
ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastepujace brzmienie:
,»1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nast¢pujacych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa
cztonkowskie:”
dodaje si¢ ust. 1a w nastgpujacym brzmieniu:
,»1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu Iub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

- kursoéw, cen lub wartosci papierow warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,
- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe 1 instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiagzan Subfunduszu,

c¢) bazg instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 102 ust. 1 lit. a), b)
i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 102 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieni¢zne.”
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w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sie.

39. W Art. 104:
ust. 4i5 skreSla sig;
w ust. 7 sformutowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 8-16”otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem ust. 8-
17”.
w ust. 9 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformulowanie ”w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci”;
w ust. 10 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowe;j” dodaje sig¢ sformutowanie ,,0 ktorej mowa w ust. 9”;
ust. 14 skresla si¢ ;
ust. 15 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nic moze lokowaé wigcej niz 25 % wartoSci Aktywow
Subfunduszu w

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto§ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktoére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie
wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniaja spetlnienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z
tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych”

dodaje si¢ ust. 17 w nastgpujacym brzmieniu:
»Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.”

40. W Art. 105:
W tytule Artykulu po sformutowaniu ,,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i udzielanych”;
w ust. 1 sformutowanie ,,w chwili zaciagania tych pozyczek i1 kredytow” zastepuje sig
sformulowaniem ,,w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;

ust. 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
,»Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto$ciowe, o ile zostana spelnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. Laczna wartos¢
pozyczonych przez Subfundusz papierow warto§ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”
ust. 3 skresla sie.

41. Dodaje si¢ Art. 111a w nastepujacym brzmieniu:

»Art. 111a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych przepisach prawa.”

42. W Art. 112:
w ust. 1 lit. a) po sformulowaniu ,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim” dodaje si¢ sformulowanie “na Rynku Zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;
w ust. 1 lit b) sformutowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej” zastgpuje sie sformutowaniem ,bedace przedmiotem oferty
publicznej”;
w ust.1 lit. e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okreslonego w art. 114 ust. 4”;
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w ust. 4 po sformutowaniu ,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformutowanie “panstwo
czlonkowskie”;
ust. 6i 7 skresla sig.

43. W Art. 113:

ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastepujace brzmienie:
,»1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:”

dodaje si¢ ust. 1a w nastgpujacym brzmieniu:

,»1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktéorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

- kurséw, cen lub wartosci papierow warto§ciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,
- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
- wysokos$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartoéciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,
c) bazg instrumentdow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty pochodne, o ktorych mowa w art. 112 ust. 1 lit. a), b)
i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentdéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 112 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pieni¢zne.”
w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
»kontrakty terminowe na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sie.

44. W Art. 114:
ust. 4i5 skresla sig;
w ust. 7 sformutowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 8-16"otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem ust. 8-
177,
w ust. 9 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformulowanie ”w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci”;
w ust. 10 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowe;j” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktorej mowa w ust. 9”;
ust. 14 skresla si¢ ;
ust. 15 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»Subfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowaé¢ wigcej niz 25 % wartoSci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dhuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto§ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spelnienie
wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalno$ci emitenta zapewniajq spetienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z
tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych”

dodaje si¢ ust. 17 w nastgpujacym brzmieniu:
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»Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.”

45. W Art. 115:
W tytule Artykulu po sformutowaniu ,,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i udzielanych”;
w ust. 1 sformutowanie ,,w chwili zaciagania tych pozyczek 1 kredytow” zastepuje sig
sformulowaniem ,,w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;

ust. 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery wartosciowe, o ile zostana spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. Laczna wartos¢
pozyczonych przez Subfundusz papierow warto§ciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”
ust. 3 skresla sie.

46. Dodaje si¢ Art. 121a w nastepujacym brzmieniu:

»Art. 121a
Warunki dokonywania lokat Subfunduszu Aviva Investors Nowych Spélek
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okre§lone w niniejszym Rozdziale, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie i innych obowiazujacych przepisach prawa.”

47. W Art. 122:
w ust. 1 lit. a) po sformulowaniu ,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim” dodaje sig¢ sformulowanie “na Rynku Zorganizowanym niebgdacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;
w ust. 1 lit b) sformutowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej” zastgpuje si¢ sformutowaniem ,bedace przedmiotem oferty
publicznej”;
w ust.1 lit. e) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okreslonego w art. 124 ust. 4”;
w ust. 4 po sformutowaniu ,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformulowanie “panstwo
czlonkowskie”;
ust. 6i 7 skresla sie.

48. W Art. 123:

ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastepujace brzmienie:
»1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, a takze na Rynku Zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nast¢pujacych Rynkach
Zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa
cztonkowskie:”

dodaje sie ust. 1a w nastepujacym brzmieniu:

»1.a Subfundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze
zmiana:

- kurséw, cen lub warto$ci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Subfundusz albo papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tym instrumentami finansowymi,

- kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
warto§ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Subfunduszu,
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c) baz¢ instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktorych mowa w art. 122 ust. 1 lit. a), b)
i d) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz
d) wykonanie nastapi przez dostaweg instrumentow finansowych, o ktorych
mowa w art. 122 ust. 1 lit. a)-e), lub przez rozliczenie pienigzne.”
w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sig.

49. W Art. 124:

ust. 415 skresla sig;

w ust. 7 sformulowanie ,,Z zastrzezeniem ust. 8-16”otrzymuje brzmienie: ,,Z zastrzezeniem
ust. 8-17”.

w ust. 9 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformutowanie ”w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci”;

w ust. 10 po sformutowaniu ,,grupy kapitatowej” dodaje si¢ sformutowanie ,,0 ktérej mowo a
w ust. 97;

ust. 14 skresla si¢ ;

ust. 15 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»dubfundusz , z zastrzezeniem ust. 17, nie moze lokowaé wigcej niz 25 % warto$ci Aktywow
Subfunduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dhuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto§ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewyptacalno$ci emitenta zapewniajq spetienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z
tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto§ciowych”

dodaje si¢ ust. 17 w nastgpujacym brzmieniu:
»Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 15, nie moze przekracza¢ 80 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.”

50. W Art.125:
W tytule Artykulu po sformulowaniu ,zacigganych” dodaje si¢ sformulowanie ,,i
udzielanych”;
w ust. 1 sformutowanie ,,w chwili zaciagania tych pozyczek i kredytow” zastgpuje sig
sformutowaniem ,,w chwili zawarcia umowy kredytu lub pozyczki”;
ust. 2 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
»Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto$ciowe, o ile zostana spetnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. Laczna wartos¢
pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.”
ust. 3 skre$la sig.”

1L Uchwata 8/2009 z dnia 27 lutego 2009 r. w sprawie zmiany Statutu ,,Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji” nizej wskazane zmiany Statutu CU
FIO Aktywnej Alokacji, ktére wchodza w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania
niniejszego ogloszenia, czyli w dniu 27 maja 2009 r.

1. Dodaje sie¢ Art. 6a w nastgpujacym brzmieniu:

»Art. 6a
Warunki dokonywania lokat Funduszu
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Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Statucie, pod
warunkiem, ze lokaty te spelniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie 1 innych obowiazujacych przepisach prawa.”

2. WArt. 7

w ust. 1 lit. a) po sformutowaniu ,na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim” dodaje si¢ sformulowanie ‘“na Rynku Zorganizowanym niebgedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim”;

w ust. 1 lit b) sformutowanie ,,dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej” zastepuje si¢ sformutowaniem ,,bedace przedmiotem oferty
publicznej”;

w ust.1 lit.f) skresla si¢ sformutowanie ,,z zachowaniem limitu okreslonego w art. 8 ust. 4”;

w ust. 4 po sformutowaniu ,Rzeczpospolita Polska” dodaje si¢ sformutowanie “panstwo
cztonkowskie”

ust. 5 i 6 skresla sie.

3. WArt. 7a:
ust. 1, z wyjatkiem wskazanych w nim Rynéw Zorganizowanych otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,
a takze na Rynku Zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym panstwie cztonkowskim oraz na nastgpujacych Rynkach Zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwa cztonkowskie:”
dodaje sie ust. 1a w nastgpujacym brzmieniu:
»1.a Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w ust. 1, pod warunkiem, zZe:

a) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

b) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:
- kursow, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i instrumentdw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Fundusz albo papierow wartosciowych i instrumentdéw rynku pieni¢znego, ktore
Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tym instrumentami finansowymi,
- kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
- wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Funduszu,

¢) bazg instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowia instrumenty pochodne, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. a), b) i e) Statutu,
stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

d) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art.
7 ust. 1 lit. a)-f), lub przez rozliczenie pieni¢zne.”
w ust. 3 tiret trzecie otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
»kontrakty terminowe na papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego,”
ust. 6-8 skresla sie.

4. WArt. 8:

w ust. 11 po sformulowaniu ,,grupy kapitatlowej” dodaje si¢ sformulowanie ”w rozumieniu ustawy o
rachunkowos$ci”;

w ust. 12 po sformutowaniu ,,grupy kapitalowej” dodaje si¢ sformulowanie ,,0 ktdrej mowa w ust.
117

ust. 16 skresdla sie;

ust. 17 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»~Fundusz , z zastrzezeniem zdania ostatniego niniejszego ustgpu, nie moze lokowaé wigcej niz 25 %
warto$ci Aktywow Funduszu w:

- listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

- dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucj¢ kredytowa, ktora podlega
szczegblnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
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warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja spetnienie
wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku
niewyplacalnosci emitenta zapewniaja spelnienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z
tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo
w odzyskaniu wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa powyzej nie moze przekroczyé 80% wartosci
Aktywow Funduszu.”

5. WArt9:

W tytule Artykulu po sformutowaniu ,,zaciaganych” dodaje si¢ sformutowanie ,,i udzielanych”;

ust. 2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

»Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery warto$ciowe, o ile zostana spelnione warunki wskazane w Art. 102 Ustawy. Laczna wartos¢
pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.”

ust. 3 skresla sie.”

111 Uchwata 9/2009 z dnia 27 lutego 2009 r. w sprawie zmiany Statutu ,,Commercial Union
specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty” nizej wskazane zmiany Statutu CU SFIO,
ktore wchodza w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania niniejszego ogloszenia,
czyli w dniu 27 maja 2009 .

1. W Art. 29:

w ust. 2 lit. d) sformutowanie ,,spetniajace warunki okreslone w art. 32 Statutu” skresla

sig;

ust. 3 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
sSubfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, majacych siedzibe
za granica.”

ust. 4 i 5 skresla sig;

2. W Art. 30 ust. 3-9 skresla sie;
3. WArt 31:

ust. 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»oubfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery
warto§ciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”

ust. 4 skresla sig;

ust. 5 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto§ciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 20 % wartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”

4. W Art. 32:
w ust. 5 sformulowanie ,,nabywanych” zastgpuje si¢ sformutowaniem ,,przy transakcjach
zawieranych”;
ust. 8 skresla sig¢;
w ust. 9 sformutowanie ,uznane indeksy” =zastepuje si¢ sformulowaniem “indeksy
gieldowe lub indeksy o podobnym charakterze”;
5. WArt. 39:
w ust. 2 lit. d) sformutowanie ,,spetniajace warunki okreslone w art. 42 Statutu” skresla
sig;
ust. 3 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
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»Subfundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, majacych
siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wylacznie w
instrumenty o charakterze dtuznym Iub pienigznym.”

ust. 4 i 5 skresla sig;

6. W Art. 40 ust. 2-8 skreSla sig;
7. WATrt. 41:
ust. 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»oubfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery
warto§ciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”
ust. 4 skresla sig;
ust. 5 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»haczna warto$¢ pozyczonych papierow warto§ciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 20 % wartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”
8. WATrt. 42:
w ust. 5 sformulowanie ,,nabywanych” zastepuje si¢ sformutowaniem ,,przy transakcjach
zawieranych”;
ust. 8 skresla sig;
w ust. 9 sformutowanie ,uznane indeksy” zastgpuje si¢ sformutowaniem ,,indeksy
dotyczace instrumentéw dtuznych”;
9. W ATrt. 49:
w ust. 2 lit. d) sformutowanie ,,spetniajace warunki okreslone w art. 52 Statutu” skresla
sig;
ust. 3 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»Subfundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, majacych
siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wylacznie w
instrumenty o charakterze dtuznym lub pienigznym.”
ust. 4 i 5 skresla sie;
10. W Art. 50 ust. 2-8 skresla sig;
11. W Art. 51:
ust. 3 otrzymuje nastepujace brzmienie:
»oubfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery
warto§ciowe wytacznie w trybie okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”
ust. 4 skresla sig;
ust. 5 otrzymuje nastgpujace brzmienie:
»laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto§ciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 20 % wartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”
12. W Art. 52:
w ust. 5 sformulowanie ,,nabywanych” zastepuje si¢ sformutowaniem ,,przy transakcjach
zawieranych”;
ust. 8 skresla sig;
w ust. 9 sformutowanie ,uznane indeksy” zastgpuje si¢ sformutowaniem ,,indeksy
dotyczace rynkoéw instrumentow dtuznych”;

Ww. zmiany Statutu CU FIO, CU FIO Aktywnej Alokacji i CU SFIO wchodza w zycie w terminie 3
miesigcy od dnia dokonania na stronach internetowych www.cu.pl ogloszenia o zmianach, tj. w dniu
27 lutego 2009 r.
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