COMMERCIAL
UNION
AVIVA

OGLOSZENIE O ZMIANACH PROSPEKTU INFORMACYJNEGO, COMMERCIAL UNION
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY?”, z dnia 14 stycznia 2009 r.

Na podstawie § 28 ust. 4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 6 listopada 2007 roku
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz.U. Nr 212, poz. 1554)
Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (,Towarzystwo”), z
siedzibg w Warszawie, ul. Prosta Nr 70, dziatajac jako organ Commercial Union Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,CU SFIO”), wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 419, informuje, ze w dniu 14 stycznia 2009 r. dokonano nizej
wskazanych zmian w ftresci Statutu CU SFIO, stanowigcego Zatacznik do Prospektu
informacyjnego CU SFIO:

»Art. 57
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych

1.Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

2.Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu okreslonego w ust.1.

Art. 58
Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU Papierow Nieskarbowych

1. Subfundusz Ilokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitu, o ktérym mowa art.
60 ust. 1. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach
nalezgcych do OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do OECD.

2. Podjeciu decyzji o alokacji srodkdéw oraz doborze instrumentdéw rynku pienieznego i dtuznych
papieréw wartosciowych stuzyé bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych papieréw wartosciowych, ktéra bedzie
obejmowata w szczegdlnosci:

a) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papierébw wartosciowych Ilub
instrumentéw rynku pienieznego;

b) analize ratingdbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowe;

c) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

d) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego;

e) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego;

f) ocene biezacego i prognozowanego poziom rynkowych stop procentowych oraz
inflacji;

g) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego, zmiennosci ich cen.



3.

4.

5.

—_

Art. 59
Rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu CU Papierow Nieskarbowych

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktérego
uczestnikami moga by¢ wytacznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, z uwzglednieniem zasad i ograniczen opisanych w niniejszym Rozdziale.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

a) dtuzne papiery wartosciowe;
b) waluty;
c) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych;
d) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
spetniajgce warunki okreslone w art. 62 Statutu;
e) instrumenty rynku pienieznego;
- pod warunkiem ze sg zbywalne.

Subfundusz moze, wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, w zgodzie z
przyjeta polityka inwestycyjng oraz interesem Uczestnikébw Subfunduszu, zawiera¢ z
Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a) rachunkoéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni oraz rachunkow
pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien oraz podstawowych, przy czym
umowy te zawierane beda wytacznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

b) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem art. 61 Statutu, przy czym przy
ocenie warunkow transakcji uwzgledniane beda: koszty prowizyjne oraz wysokosé
odsetek od kredytu lub pozyczki pienieznej;

c) transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji
z innym podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji
dotyczacej lokat Subfunduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym
podmiotem jest wyzszy,

d) pozyczek papierow wartosciowych na warunkach okreslonych w Art. 102 Ustawy.

Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa w ust. 4 tylko w sytuacji gdy

zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktow intereséw.

Art.60

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych

Warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg
stanowié, z zastrzezeniem ust. 3,6 i 7, tacznie wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny
nie moga stanowic wiecej niz 25 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty
w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Depozyty w
jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic
wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.



1.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 50 % wartosci
swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania, majaca siedzibe za granica.

Subfundusz moze nabywaé jednostki uczestnictwa Iub
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, z
wytgczeniem certyfikatéw inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych
tych funduszy. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzadzanego przez Towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 62
Lokaty Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych w instrumenty pochodne

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami

bazowymi (bazg) sa:

a) indeksy dotyczace rynkéw instrumentéw diuznych,

b) dtuzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) kursy walut,

e) stopy procentowe.

3.Subfundusz nie bedzie wystawiat opcji.
4.Zasady i warunki zajmowania przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych sg
nastepujace:

a) dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajace), jak i zwiekszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego;

b) w przypadku transakcji zabezpieczajgcych gtéwnym kryterium doboru instrumentéw
pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu
rodzaju zabezpieczanych lokat;

c) w przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu
zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia
celu inwestycyjnego, Subfundusz kieruje sie kryterium zgodnosci ze strategig i celem
inwestycyjnym  Subfunduszu, ceng, plynnoscia oraz wielkoscig kosztow
transakcyjnych; Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej
efektywne, w szczegdlnosci pod wzgledem kosztdw, szybkosci realizaciji,
bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup
instrumentéw lub papieréw wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw
pochodnych.

taczna warto$¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych
lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Do limitu
nie wigcza sie wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs
walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane
przez Subfundusz wytacznie z bankami, z ktérymi Subfundusz zawart uprzednio ramowag
umowe dotyczacy transakcji instrumentami pochodnymi (ISDA).

Wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca =z transakcji, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne obliczana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie
moze przekroczyé 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitdw, o ktorych mowa w niniejszym Rozdziale Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub walut stanowigcych
baze instrumentéw pochodnych, z zastrzezeniem ust. 5 powyze;j.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy stosuje sie
limity inwestycyjne okreslone w art. 60 ust. 1 Statutu.



10. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument
pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitéw
inwestycyjnych.

11.  Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

a) ryzyko niekorzystnej zmiany ceny rynkowej instrumentu bazowego;

b) ryzyko dzwigni finansowej polegajace na mozliwosci poniesienia strat z tytutu
inwestycji w instrument pochodny stanowigcych istotng czes¢ lub przewyzszajacych
wartos¢ depozytu zabezpieczajacego;

c) ryzyko niedopasowania wyceny instrumenty pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

d) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta dotyczace w szczegolnosci
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

e) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krétkim
czasie pozycji na instrumentach pochodnych bez znacznego negatywnego wptywu na
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

f) ryzyko rozliczenia wystepujace w szczegolnosci w przypadku rozliczania transakciji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, kiére nie sg gwarantowane przez
izby rozliczeniowe.”

Ww. zmiany statutu CU SFIO powodujgce koniecznos¢ aktualizacji prospektu informacyjnego zostaty
ogtoszone na stronie internetowej www.cu.pl w dniu 14 pazdziernika 2008 roku.

Pozostate zmiany prospektu informacyjnego wynikajgce ze zmian Statutu CU SFIO, a dotyczace
utworzenia nowego Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych, zostang dokonane w terminach i na
warunkach wynikajgcych z obowigzujgcych przepisoéw prawa w tym zakresie.

Tekst jednolity prospektu informacyjnego z dnia 14 stycznia 2009 roku publikujemy w zatgczeniu.

Dodatkowo pragniemy wskazac¢, ze z uwagi na zakres dokonywanych zmian brak jest koniecznosci
aktualizacji Skrétu prospektu informacyjnego CU SFIO.

OGLOSZENIE O ZMIANACH PROSPEKTU INFORMACYJNEGO, COMMERCIAL UNION
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY?”, z dnia 14 stycznia 2009 r.

Na podstawie § 28 ust. 4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 6 listopada 2007 roku
w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu (Dz.U. Nr 212, poz. 1554)
Commercial Union Polska — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (,Towarzystwo”), z
siedzibg w Warszawie, ul. Prosta Nr 70, dziatajac jako organ Commercial Union Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,CU SFIO”), wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 419, informuje, ze w dniu 14 stycznia 2009 r. dokonano nizej
wskazanych zmian w ftresci Statutu CU SFIO, stanowigcego Zatacznik do Prospektu
informacyjnego CU SFIO:

»Art. 57
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych

3.Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

4.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust.1.



Art. 58
Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych

12. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitu, o kiérym mowa art.
60 ust. 1. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dtuzne papiery
wartosciowe rozumie sie instrumenty rynku pienieznego lub dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach
nalezgcych do OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do OECD.

13. Podjeciu decyzji o alokacji sSrodkéw oraz doborze instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych
papierow warto$ciowych stuzyé bedzie ocena biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw rynku pienieznego i dtuznych papieréw wartosciowych, ktéra bedzie
obejmowata w szczegdlnosci:

h) ocene sytuacji finansowej emitenta dtuznych papieréw wartosciowych Iub
instrumentéw rynku pienieznego;

i) analize ratingdbw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane
instytucje ratingowe;

j) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

k) ocene ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego;

[) ocene mozliwodci wzrostu cen papierow wartosciowych i instrumentéow rynku
pienieznego;

m) ocene biezgcego i prognozowanego poziom rynkowych stép procentowych oraz
inflaciji;

n) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego, zmiennosci ich cen.

Art. 59
Rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu CU Papierow Nieskarbowych

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktérego
uczestnikami moga by¢ wytacznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, z uwzglednieniem zasad i ograniczen opisanych w niniejszym Rozdziale.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

f) dluzne papiery wartosciowe;
g) waluty;
h) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci oséb fizycznych;
i) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
spetniajgce warunki okreslone w art. 62 Statutu;
j) instrumenty rynku pienieznego;
- pod warunkiem ze sg zbywalne.

Subfundusz moze, wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, w zgodzie z
przyjetq polityka inwestycyjng oraz interesem Uczestnikbw Subfunduszu, zawiera¢ z
Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

e) rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni oraz rachunkow
pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezgcych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupieh oraz podstawowych, przy czym
umowy te zawierane beda wytacznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu;



f) kredytu lub pozyczki pienieznej, z zastrzezeniem art. 61 Statutu, przy czym przy
ocenie warunkow transakcji uwzgledniane beda: koszty prowizyjne oraz wysokosé
odsetek od kredytu lub pozyczki pienieznej;

g) transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji
z innym podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji
dotyczacej lokat Subfunduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym
podmiotem jest wyzszy,

h) pozyczek papierow wartosciowych na warunkach okreslonych w Art. 102 Ustawy.

10. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa w ust. 4 tylko w sytuacji gdy
zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktéw interesow.

Art.60
Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych

—_

2. Wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez
jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogq stanowic¢, z zastrzezeniem ust. 3,6
i 7, tacznie wiecej niz 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogq stanowi¢ wiecej niz 25 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Depozyty w jednym banku krajowym, banku
zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Subfundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 50 % wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za
granica.

8. Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, z wytgczeniem certyfikatow inwestycyjnych w
ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych tych funduszy. Certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo nie moga stanowic
wigcej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 62
Lokaty Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych w instrumenty pochodne

3. Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé aktywa w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi (bazg) sa:

a) indeksy dotyczace rynkéw instrumentéw diuznych,

b) dtuzne papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) kursy walut,

e) stopy procentowe.

14. Subfundusz nie bedzie wystawiat opcji.
15. Zasady i warunki zajmowania przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych sg
nastepujace:

a) dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zaréwno ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajace), jak i zwigkszenie rentowno$ci
portfela inwestycyjnego oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego;

b) w przypadku transakcji zabezpieczajacych gtéwnym kryterium doboru instrumentow
pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu
rodzaju zabezpieczanych lokat;

c) w przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu
zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiagniecia



16.

17.
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celu inwestycyjnego, Subfundusz kieruje sie kryterium zgodno$ci ze strategig i celem
inwestycyjnym  Subfunduszu, ceng, plynnosciag oraz wielkoscig kosztow
transakcyjnych; Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w szczegdlnosci w
sytuacji gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych w celu zmiany poziomu
zaangazowania w papiery wartosciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej
efektywne, w szczegodlnosci pod wzgledem kosztdw, szybkosci realizaciji,
bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci realizacji zamierzonej strategii, niz zakup
instrumentéw lub papieréw wartosciowych bedacych baza dla tych instrumentéw
pochodnych.

taczna wartos¢ instrumentéw bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowigcych

lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Do limitu

nie wigcza sie wartosci walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych opartych o kurs

walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych mogg by¢ zawierane

przez Subfundusz wylgcznie z bankami, z kiérymi Subfundusz zawart uprzednio ramowag

umowe dotyczacy transakcji instrumentami pochodnymi (ISDA).

Warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca =z transakcji, ktérych przedmiotem sq

niewystandaryzowane instrumenty pochodne obliczana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku

na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie

moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitéw, o ktéorych mowa w niniejszym Rozdziale Subfundusz uwzglednia

warto$¢ papieréw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego lub walut stanowigcych

baze instrumentéw pochodnych, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy stosuje sie

limity inwestycyjne okreslone w art. 60 ust. 1 Statutu.

Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument

pochodny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu przez Subfundusz limitow

inwestycyjnych.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:

a) ryzyko niekorzystnej zmiany ceny rynkowej instrumentu bazowego;

b) ryzyko dzwigni finansowej polegajagce na mozliwosci poniesienia strat z tytutu
inwestycji w instrument pochodny stanowigcych istotng czes¢ lub przewyzszajacych
wartos¢ depozytu zabezpieczajacego;

c) ryzyko niedopasowania wyceny instrumenty pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

d) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta dotyczace w szczegolnosci
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

e) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamkniecia w odpowiednio krotkim
czasie pozycji na instrumentach pochodnych bez znacznego negatywnego wptywu na
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

f) ryzyko rozliczenia wystepujace w szczegodlnosci w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sg gwarantowane przez
izby rozliczeniowe.”

Ww. zmiany statutu CU SFIO powodujgce koniecznos¢ aktualizacji prospektu informacyjnego zostaty
ogtoszone na stronie internetowej www.cu.pl w dniu 14 pazdziernika 2008 roku.

Pozostate zmiany prospektu informacyjnego wynikajace ze zmian Statutu CU SFIO, a dotyczace
utworzenia nowego Subfunduszu CU Papieréow Nieskarbowych, zostang dokonane w terminach i na
warunkach wynikajgcych z obowigzujacych przepiséw prawa w tym zakresie.

Tekst jednolity prospektu informacyjnego z dnia 14 stycznia 2009 roku publikujemy w zatgczeniu.

Dodatkowo pragnhiemy wskazac¢, ze z uwagi na zakres dokonywanych zmian brak jest koniecznosci
aktualizacji Skrétu prospektu informacyjnego CU SFIO.



