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grupa AVIVA

OGLOSZENIE O ZMIANACH STATUTU ,,COMMERCIAL UNION
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO”, KTORE
WCHODZA W ZYCIE W TERMINIE 3 MIESIECY OD DNIA DOKONANIA
OGLOSZENIA, Z DNIA 14 PAZDZIERNIKA 2008 ROKU

Na podstawie art. 24 ust. 5 i ust. 8 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 146, poz. 1546, ze zm.), zwane] dalej ,,ustawa” oraz Art. 18 ust. 2 lit. d) Statutu
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Commercial Union Polska —
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70
(,,Towarzystwo™), dziatajac jako organ Commercial Union Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,CU SFIO”), wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFi 419, informuje, ze Uchwata Nr 36/2008 z dnia 8 pazdziernika 2008 r., uchwalit nizej
wskazane zmiany Statutu CU SFIO, ktére wchodza w Zzycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania
niniejszego ogloszenia, czyli w dniu 14 stycznia 2009 r.:

Dodaje si¢ Art. 57 — 62 Statutu w nastepujacym brzmieniu:

»Art. 57
Cel inwestycyjny Subfunduszu CU Papierow Nieskarbowych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu okreslonego w ust.1.
Art. 58

Kryteria doboru lokat Subfunduszu CU Papier6w Nieskarbowych

1. Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gléwnie w nieskarbowe instrumenty rynku
pieni¢znego i nieskarbowe dtuzne papiery wartoSciowe w ramach limitu, o ktérym mowa art.
60 ust. 1. Przez nieskarbowe instrumenty rynku pieni¢znego i nieskarbowe dhuzne papiery
warto$ciowe rozumie si¢ instrumenty rynku pienigznego lub dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (i jego odpowiedniki w innych panstwach
nalezacych do OECD) lub banki centralne panstw nalezacych do OECD.

2. Podjgciu decyzji o alokacji $rodkéw oraz doborze instrumentéw rynku pienigznego i
dhuznych papieréw wartoSciowych stuzy¢ bedzie ocena biezacej 1 prognozowanej sytuacji na
rynku instrumentdw rynku pienieznego i dluznych papierow wartosciowych, ktora bedzie
obejmowata w szczegdlnosci:

a)  oceng sytuacji finansowej emitenta dluznych papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pieni¢znego;

b)  analize ratingdéw przyznanych emitentowi lub emisjom przez wyspecjalizowane instytucje
ratingowe;

¢c)  oceng sytuacji gospodarczej kraju;

d)  oceng ryzyka spadku wartosci rynkowej papieréw warto§ciowych i instrumentéw rynku
pienigznego;

e) oceng mozliwosci wzrostu cen papierow wartoSciowych 1 instrumentéow rynku
pieni¢znego;

1) oceng biezacego i prognozowanego poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

g)  oceng ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pieni¢znego,
zmiennosci ich cen.
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Art. 59

Rodzaje papieré6w wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat

Subfunduszu CU Papierow Nieskarbowych

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, ktdrego
uczestnikami moga by¢ wylacznie osoby prawne, przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje
zasady 1 ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, z uwzglednieniem zasad i ograniczen opisanych w niniejszym Rozdziale.
Subfundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w nastgpujace kategorie lokat:

a)  dluzne papiery wartosciowe;

b)  waluty;

¢)  wierzytelnosSci, z wyjatkiem wierzytelnosci osob fizycznych;

d) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, spelniajace
warunki okre$lone w art. 62 Statutu;

e)  instrumenty rynku pienig¢znego;

- pod warunkiem Ze sa zbywalne.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego
inwestowania, majacych siedzibg¢ za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaklada
lokowanie aktywow wytacznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub pieni¢znym.
Subfundusz moze, wytacznie w ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, w
zgodzie z przyjeta polityka inwestycyjng oraz interesem Uczestnikow Subfunduszu, zawierac
z Depozytariuszem, na warunkach rynkowych, umowy:

a)  rachunkow lokat terminowych na okresy nie dluzsze niz 7 dni oraz rachunkow
pienigznych, tj. rachunkow bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw nabyé¢, odkupien oraz podstawowych, przy czym
umowy te zawierane beda wylacznie w celu zarzadzania biezaca plynnoscia oraz w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu;

b)  kredytu lub pozyczki pienig¢znej, z zastrzezeniem art. 61 Statutu, przy czym przy ocenie
warunkow transakcji uwzgledniane beda: koszty prowizyjne oraz wysoko$¢ odsetek od
kredytu lub pozyczki pieni¢zne;j;

¢) transakcji wymiany walut spot i forward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakcji z
innym podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji
dotyczacej lokat Subfunduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym
podmiotem jest wyzszy,

d)  pozyczek papierow wartoSciowych na warunkach okreslonych w Art. 102 Ustawy.

5. Subfundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa w ust. 4 tylko w sytuacji

gdy zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a
dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktow interesow.

Art.60

Zasady dywersyfikacji lokat i limity inwestycyjne Subfunduszu CU Papier6w Nieskarbowych

Calkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pieni¢znego i nieskarbowe dtuzne
papiery warto$ciowe lacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytuldéw uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania
majacych siedzibg¢ za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow
wylacznie w instrumenty o charakterze dtuznym lub pieni¢znym, bedzie nie nizsza niz 70% i
moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez
jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu nie moga stanowic, z zastrzezeniem ust.
3,6 17, tacznie wigcej niz 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25 %
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych. Depozyty w jednym banku krajowym, banku



zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Subfundusz moze lokowaé nie wigcej niz 50 % wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly
uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibg za
granica.

Subfundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, z wylaczeniem certyfikatow
inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji papieréw wartosciowych tych funduszy. Certyfikaty
inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknigtego zarzadzanego przez Towarzystwo
nie moga stanowi¢ wigcej niz 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Art.61

Dopuszczalna warto$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych lub udzielanych przez Subfundusz CU

W

Papierow Nieskarbowych

Subfundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o lacznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 75 %
warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pieni¢znych, porgczen lub gwarancji ani emitowac
obligacji.

Subfundusz moze zawiera¢ z innymi podmiotami umowy pozyczek papieréw wartosciowych
oraz dokonywac¢ transakcji krotkiej sprzedazy.

Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym Rozdziale, papiery wartosciowe bedace
przedmiotem krotkiej sprzedazy pomniejszaja, a papiery wartosciowe bedace przedmiotem
udzielonej pozyczki powigkszaja taczng warto$¢ lokat w dany papier wartosciowy.

Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego
emitenta bedacych portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym
mowa w art. 60 ust. 2 i 3 Statutu.

Art. 62
Lokaty Subfunduszu CU Papieréw Nieskarbowych w instrumenty pochodne

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami

bazowymi (baza) sa:

a)  indeksy dotyczace rynkoéw instrumentow dtuznych,

b)  dluzne papiery wartosciowe,

¢)  instrumenty rynku pieni¢znego,

d)  kursy walut,

e)  stopy procentowe.

Subfundusz nie bedzie wystawiat opcji.

Zasady i warunki zajmowania przez Subfundusz pozycji w instrumentach pochodnych sa

nastepujace:

a)  dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mie¢ na celu zardbwno ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajace), jak i1 zwigkszenie rentownosci
portfela inwestycyjnego oraz efektywniejsze osiggnigcie celu inwestycyjnego;
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b) w przypadku transakcji zabezpieczajacych gtownym kryterium doboru instrumentow
pochodnych begdzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglgdnieniu rodzaju
zabezpieczanych lokat;

¢) w przypadku dokonywania transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych w celu
zwigkszenia rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiagnigcia celu
inwestycyjnego, Subfundusz kieruje si¢ kryterium zgodnos$ci ze strategia i1 celem
inwestycyjnym Subfunduszu, cena, ptynnoscia oraz wielko$cia kosztéw transakcyjnych;
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w szczegdlnoSci w sytuacji gdy
zastosowanie instrumentow pochodnych w celu zmiany poziomu zaangazowania w
papiery warto$ciowe lub rodzaje klas aktywow jest bardziej efektywne, w szczegolnosci
pod wzgledem kosztoéw, szybkosci realizacji, bezpieczenstwa rozliczenia oraz mozliwosci
realizacji zamierzonej strategii, niz zakup instrumentéw lub papierow warto§ciowych
bedacych baza dla tych instrumentéw pochodnych.

Laczna warto$¢ instrumentow bazowych (bazy) dla instrumentéw pochodnych stanowiacych
lokaty Subfunduszu nie moze by¢ wyzsza niz 30% wartos$ci Aktywdéw Subfunduszu. Do limitu
nie wlacza si¢ wartosci walut stanowiacych bazg¢ instrumentéw pochodnych opartych o kurs
walutowy, nabywanych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

Transakcje dotyczace niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych moga by¢ zawierane
przez Subfundusz wylacznie z bankami, z ktérymi Subfundusz zawart uprzednio ramowa
umowg¢ dotyczaca transakcji instrumentami pochodnymi (ISDA).

Warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne obliczana jako warto$¢ niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie
moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow, o ktorych mowa w niniejszym Rozdziale Subfundusz uwzglednia
warto$¢ papierow warto§ciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub walut stanowiacych
bazg instrumentow pochodnych, z zastrzezeniem ust. 5 powyzej.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy stosuje si¢
limity inwestycyjne okre§lone w art. 60 ust. 1 Statutu.

Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera wbudowany instrument
pochodny, instrument ten uwzglednia si¢ przy stosowaniu przez Subfundusz limitow
inwestycyjnych.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyk:

a)  ryzyko niekorzystnej zmiany ceny rynkowej instrumentu bazowego;

b)  ryzyko dzwigni finansowej polegajace na mozliwo$ci poniesienia strat z tytutu inwestycji
w instrument pochodny stanowiacych istotna cze$¢ lub przewyzszajacych wartos¢
depozytu zabezpieczajacego;

¢) ryzyko niedopasowania wyceny instrumenty pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego;

d) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta dotyczace w szczeg6lnosci niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych;

e) ryzyko plynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krotkim
czasie pozycji na instrumentach pochodnych bez znacznego negatywnego wpltywu na
warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

f) ryzyko rozliczenia wystepujace w szczegdlnosci w przypadku rozliczania transakcji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktore nie sa gwarantowane przez izby
rozliczeniowe.”

Ww. zmiany Statutu CU SFIO wchodza w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania na
stronach internetowych www.cu.pl ogloszenia o zmianach, tj. z dniem 14 stycznia 2009 r.



